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LANDBRUGET I FORHOLD TIL LANDETS 
OVRIGE ERHVERV. 


Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 9. December 1924 
af Folketingsmand Niels Frederiksen. 


Ved Finanslovforslagets ferste Behandling i Folketinget i 
Aar blev der af Landbrugsraadets Formand, Folketingsmand 
Pinstrup holdt en Tale, som i det vesentlige angik det 
samme Emne, som jeg har lovet at gere nogle Bemerk- 
ninger om her i Aften. Hvis man af denne Tale tager det 
partipolitiske bort —- de Hug, der faldt til forskellig Side — 
bliver der i det vesentlige tilbage to Ting, som jeg geme 
vil knytte et Par Bemerkninger til. For det forste dette: 
Landbrugsraadets Formand nevnede Landbruget som det ser- 
lig verdiskabende Erhverv i vort Folk; og dernest dette: at 
han i sin Tale segte at bevise, at dette Erhverv beskeftiger 
flere Mennesker end det fremgaar af Statistiken, idet mange, 
mange flere i vort Folk er knyttet til det danske Landbrug, 
end Statistikken viser. 

Til Begrundelse af den forste Paastand fremferte Land- 
brugsraadets Formand Eksporttallene og brugte disse saaledes, 
at han anferte, at Verdien af Landbrugets Eksport i de sidste 
8 Maaneder androg 4'/z Mill. Kr. om Dagen, medens Ver- 
dien af Landbrugets Import kun androg ca. 1'/2 Mill., saa- 
ledes at der altsaa fremkom et Overskud af omtrent 3 Mill. 
Kr. daglig. Hvis dette skal tages som et umiddelbart Udtryk 
for den overveldende verdiskabende Virksomhed, som fore- 
gaar ude i Landbruget, er Betragtningen ganske forkert. Vi 
maa jo ikke glemme, at det danske Landbrug som Erhverv 
raader over de vesentligste af vort Lands naturlige Rigdoms- 
og Verdikilder, at vi har hele den danske Landbrugsjord at 
tage disse Verdier fra, supplerende disse med det, man im- 
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porterer paa forskellig Maade i Bedrift og Erhverv. Derfor 
forekommer det mig, at disse Tal ikke kan bruges i denne 
Forbindelse, men kun som et Udtryk for, at det danske Land- 
brug som Erhverv ifelge sin Beskaffenhed og de serlige For- 
hold er det Erhverv, der er i Stand til at bringe de storste 
Eksportverdier hjem til Danmark. 

Hvad derimod den anden Paastand angaar, at Landbruget 
beskeftiger flere Mennesker, end det fremgaar af Statistikken, 
forekommer det mig at vere fuldkommen rigtig. Der er jo i 
de sidste 40 Aar i det danske Landbrug sket en Produk- 
tionsomlegning, som for os, der har levet derude i de 40 
Aar, er noget af et A-ventyr. Naar jeg fra mit Barndoms- 
hjem i min Fodegaard husker, hvordan man dengang i en 
dansk Bondegaard levede nesten sit eget Liv, . producerende 
det allermeste af, hvad der blev forbrugt i dette Hjem, knyt- 
tende mange forskellige Virksomheder til Bondens Bedrift ude 
og inde, maaske af primitivere Art, men alligevel fremskaf- 
fende det meste af, hvad der var fornedent, og jeg saa ser, 
hvordan der nu er foregaaet en Produktionsomlegning og 
dermed er indtraadt en ganske overordentlig zndret Arbejds- 
fordeling, saa maa jeg sige, at et dansk Bondehjem i mange 
Maader ikke ser ud som det gjorde for 40 Aar siden. Og 
denne Arbejdsomlegning der er fremkaldt af Produktions- 
omlegningen, har stillet det danske Landbrug i et ganske 
andet Forhold til Landets oevrige Erhverv, end det stod i 
dengang. Arbejdet er jo i Landbruget gennem disse 40 Aar 
blevet specialiseret i overordentlig stor Udstrekning. Land- 
bruget gik over fra at fremstille Jordens Produkter til Brug 
for Landets Befolkning til at fremstille Eksportvarer, fra Korn- 
dyrkning til Produktion med Eksport for Oje. Man maatte 
legge hele sin Kraft ind i netop denne Produktion og skyde 
alt det fra sig, som andre meget bedre end Landbrugerne 
selv kunde gere i Landbrugets Tjeneste. Skal man tale om 


verdiskabende Erhverv og om Landbruget som et saadant 


verdiskabende Erhverv, saa forekommer det mig, at man ikke 
maa glemme at understrege, hvormeget Verdi der er skabt 
ved det Arbejde, der af andre Borgere i Landet er gjort i 
Landbrugets Tjeneste, er gjort for det danske Landbrug; af 
Videnskaben gennem Forskningen og de Resultater, der er 
naaet ved Lereanstalter, og den Oplysning, der derfra er 
spredt over det danske Bondeland; af Industrien, af vore Tek- 
nikere, vore Opfindere, der har veret i Stand til at give 
Landbrugerne de Redskaber og Driftsmidler i Hande, der 
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gjorde det muligt at forege, at fordoble Jordens Udbytte; af 
Handel og Skibsfart, som der fra Landbrugets Side bliver 
stillet ganske anderledes Fordringer til nu end for 40 Aar 
siden. 

Men denne sterke Specialisering af tidligere til Land- 
bruget knyttet Arbejde, idet Landbruget har afleveret dette til 
andre Erhverv, men dog under Medvirkning fra disses Side, 
har, som jeg nevnte fer, forandret hele Forholdet til Landets 
andre Erhverv. Der er derved efter mit Syn opstaaet et In- 
teressefzllesskab mellem Landbruget og Landets ovrige Er- 
hverv, som ikke er mindre, men langt storre, end Interesse- 
feellesskabet var tidligere. Og dette beror paa, at Land- 
brugets Produktionsmuligheder, Eksportmuligheder, Muligheder 
for Frembringelse i hejeste Grad er afhengig af, hvordan Ar- 
bejdet i disse Specialvirksomheder udeves. Men denne Ud- 
sondring af Virksomhederne har medfert en anden Ting, nem- 
lig Muligheden for en Skerpelse af Modsztningsforholdet 
mellem Landbruget og Landets evrige Erhverv. Landbruget 
har nemlig den Serstilling, at det er ude af Stand til at pris- 
bestemme de Produkter, det fremstiller. Det er alene Verdens- 
markedets Pris, der ligger til Grund for Udbyttet af dansk 
Landbrug for Tiden. Det er de Priser, man kan opnaa der- 
ude, der betinger og bestemmer, hvad Landbruget kan yde 
indenfor vort Lands Ramme, og saaledes som Landbrugets 
Struktur i Ojeblikket er, er det ganske umuligt at tenke sig, 
at man indenfor Landbruget med nogen Fordel skulde kunne 
danne Sammenslutninger, der har til Hensigt at forage Pri- 
serne for Landbrugets Produkter indenfor Landets Omraade. 
Anderledes stiller det sig med Landets andre Erhverv, og dér 
kommer i nogen Grad Modsetningsforholdet frem. De, der 
udretter en ganske bestemt Gerning eller over en ganske be- 
stemt Produktion indenfor dansk Erhvervsliv, f. Eks. i In- 
dustri eller Handel eller som Bestillingsmend af enhver Art, 
har i vor Tid baade forstaaet og ogsaa prevet paa forskellige 
Maader at udnytte Muligheden for gennem Sammenslutning, 
gennem Prisaftaler, at gore deres Interesser gaeldende paa en 
saadan Maade, at det er merkbart indenfor vort Samfund. 
Den danske Landbrugsbefolkning maa ifelge hele sin Pro- 
duktion, ifelge hele sin Stilling, som jeg nzvnte fer, derfor 
blive udpregede Frihandelsmend. Jeg er ganske sikker paa, 
at det ikke er saa meget, fordi man er Tilhanger af Fri- 
handelens Idé som saadan, og fordi man forstaar dennes 
Rekkevidde ogsaa udover Landets Grenser, mellemfolkeligt, 
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men at det sterkest og mest er, fordi man er erhvervsmessig 
interesseret i, at netop den Form for Samhandel med den 
evrige Verden holdes i Hevd herhjemme. Jeg tror, at dette 
er et holdbart Grundlag for Opfattelsen. Jeg er ganske over- 
bevist om, at det skal vise sig i de Tider, der kommer, som 
det har vist sig i de Tider, der er gaaet, at hvis der af andre 
Erhverv i vort Folk stilles Krav om en lovbeskyttet Ser- 
stilling for Produktionen, som kau medfere, at Landbruget 
kommer til at betale mere for de Driftsmidler og andre Hjzlpe- 
midler, som det skal have til sin Raadighed fra Industri og 
Haandverk, saa vil det danske Landbrug mede op tet sluttet 
mod en saadan Lovgivning. Derom er der ingen Tvivl. Der 
kan maaske endnu vere enkelte indenfor Landbruget, der er 
Tilhengere af Toldbeskyttelse og lignende Szrforanstaltninger. 
Jeg tror, at der er nogle faa saadanne, maaske nogle enkelte 
sterre kornproducerende Jordbrugere, der hverken politisk eller 
erhvervsmessigt betyder noget i dei danske Landbrug. Med 
Hensyn til Sammenslutninger indenfor Handelsstanden, gaaende 
ud paa gennem Prisaftaler at opretholde en Pris for de Varer, 
Handelsstanden skaffer os, der er hejere end rimeligt og ned- 
vendigt, stiller Forholdet sig paa samme Maade. Netop af 
den Grund, jeg nevnte fer, vil det danske Landbrug samlet 
og helt kaste sig imod en Udvikling gaaende i den Reining. 
Vor Tid er jo rig paa Eksempler i den Henseende. Vi har 
mange Slags Fagforeninger t vort Folk; de begynder helt 
oppe ved Toppen og ender helt forneden, og de udspringer 
af det samme: gennem Sammenslutningens Styrke at faa det 
mest mulige ud af sine Medmennesker. Dette er jo fuldt 
berettiget, naar man ikke overskrider de rigtige Granser, og 
Fagforeninger har i mine Ojne samme Berettigelse, hvad 
enten det er Lager, Dyrleger, Landinspektorer eller Ar- 
bejdere, der har dannet dem; og de tager ogsaa lige haardt 
paa Tingene, idet de nemlig rekker saa langt, de overhovedet 
kan naa. Derfor vil man overfor en Udvikling i den Retning 
stede paa Modstand fra det samlede Landbrug, der ikke er i 
Stand til at gore noget lignende og derfor maa kreve, at 
Uret, ovet af Organisationer, modvirkes med alle de til Raa- 
dighed staaende Midler uden Hensyn til, om Fagforenings- 
tyranniet stammer fra den ene eller den anden Side. Overfor 
Handelsaftalerne, Prisaftalerne, Fagforeningstarifferne, skal jeg 
gore den Indremmelse, at de har deres Berettigelse i vore 
Tider; jeg forstaar det i hvert Fald, naar det gelder dem, 
der har det ringest, idet det er dem, der sterkest har Be- 
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skyttelse gennem Sammenslutning behov. Der er endnu en 
Del indenfor Landbruget, der drommer om Frikonkurrence for 
de ovrige Erhverv. I mine Ojne er det nermest en sken 
Drem, der ikke har meget med Virkeligheden at gore. Vor 
Tid er altfor gennemorganiseret til, at man med Rette i stor 
Udstrekning kan tale om Frikonkurrence. Der er ingen Tvivl 
om, at man indenfor Landbruget er sig bevidst, at man paa 
dette Omraade kan komme ud for Ting fra de oevrige Erhvervs 
Side, som Landbruget ikke kan stille noget tilsvarende op 
mod. Imidlertid tror vi derude i Almindelighed, at som For- 
holdene i Ojeblikket ligger for det danske Landbrug, er dette 
vel en Tingenes Tilstand, som man maa preve paa at forstaa, 
at vurdere og kende paa en saadan Maade, at man ikke 
demmer uretferdigt og urimeligt om det, der sker i saa Hen- 
seende fra de evrige Erhvervs Side. 

Men der er en anddn Ting, som serkender eller szr- 
preger det danske Landbrug i Forhold til de evrige Erhverv, 
og det er dette, at dei danske Landbrug er knyttet til Be- 
siddelse, og her spiller Kapitalmagten maaske en sterkere 
Rolle end i hvert Fald i mange andre Erhverv. Jeg tror ikke, 
man kan sige om dansk Landbrug, at det staar samlet, tet 
sluttet mod Kapitalmagtens Overgreb. Man kan vel ikke sige, 
at vi har en Kapitalisternes Fagforening her i Danmark, saa 
langt er vi vist ikke naaet endnu. Men hvis vi havde en 
saadan, er ieg ikke helt sikker paa, om ikke en Del af Land- 
brugerne vilde melde sig ind i den, og Modstanden mod den 
vilde i saa Fald af den Grund blive svag. En hel Del Land- 
brugsindehavere er jo nemlig ikke blot Landbrugsindehavere, 
men til en vis Grad ogsaa Kapitalindehavere. Jeg tror, at 
det ger dette Forhold vanskeligt. Det, der i mine Ojne er 
en Styrke for det danske Landbrug, kan ogsaa blive en Svag- 
hed. Det, der serpreger dansk Landbrug mellem Landets 
Erhverv i denne Forbindelse er, at Landbrugerne knytter hele 
deres Bedrift til en Besiddelse, de engang har erhvervet, 
hvilket Forhold i Almindelighed vedvarer hele deres Liv. Det 
medferer i erhvervsmessig Henseende, at Landbrugerne mere 
end andre Erhvervsudovere maa disponere paa langt Sigt. Det 
fremtvinger Forpligtelser for Landbrugerne, som ikke gor dem 
ringere, selvom de paa visse Omraader kan vere svere nok. 
Det nedvendigger det, jeg navnede fer, Dispositioner paa 
langt Sigt. Det nedvendigger Opsparing for at komme i Be- 
siddelse af et Landbrug og for at kunne beholde det. Det 
staar i Forbindelse med det bedste i dansk Bondekultur, og 
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jeg tror, at man uden at overdrive kan sige, at paa mange 
Omraader er dansk Landbrug Nationens Sundhedskilde. Det 
er det dels, fordi dette Erhvervs Vilkaar er af en egen Art, 
og dels, fordi det fremtvinger menneskelige Egenskaber, som 
jeg synes, at vor Nation ikke kan undvere. Man er nedt til 
som Landbruger, hvis man vil vere det i Ordets bedste For- 
stand, at lade vere med at lade sig paavirke altfor meget af 
Nuet og Nuets Forhold. Jeg ved godt, at Krigens Aar forte 
en isnende, edeleggende Vind ind over den gode dafske 
Bondekultur. Jeg ved godt, at i Krigens Aar var der ude 
omkring i det danske Bondeland meget af det bedste i den 
danske Bondebefolkning, der omend ikke gik over Styr, saa 
dog led Skade, og jeg har med Bekymring set, hvordan For- 
holdene derude udviklede sig i en i mine Ojne forkert Ret- 
ning, idet jeg tror, at hvis det, der serpreger dansk Land- 
brug i Forhold til Landets ovrige Erhverv paa dette Omraade, 
forsvinder, saa er noget af det bedste i vort Folk gaaet tabt. 
Det er maaske lidt ubeskedent at sige det — jeg havder det 
alligevel — det ligger i, at Landbrugeren maa lere Nojsom- 
hed, maa lere at indrette sig paa en noget anden Maade end 
andre Erhvervsudevere, fordi Landbruget er af en saadan Be- 
skaffenhed, at det kalder, synes det mig, paa nogle af de 
bedste Egenskaber i Mennesker. Landbrugerne omgaas alt, 
hvad der er levende i deres Bedrift fra Dag til Dag; de 
lerer at disponere paa en saadan Maade, at Udbyttet bliver 
afhengigt af mange forskellige Ting. De ved aldrig som den 
lennede Tjenestemand eller Bestillingsmand, hvad Aarets Ud- 
bytte af deres Gerning bliver; det afhenger af mange, mange 
forskellige Forhold, men ferst og mest af deres egen Dyg- 
tighed. Jeg tror, man ter sige uden Overdrivelse, at i Land- 
bruget spiller den personlige Dygtighed en overveldende 
Rolle, og det er sundt, og det er godt. Efter min Opfattelse 
er der ikke noget, der i den Grad virker odeleggende paa 
den menneskelige Karakter som dette, at hvad enten man be- 
stiller meget eller lidt, faar man lige meget i Len; enten 
man ger sin Gerning dygtigt eller daarligt, faar man lige 
meget. Det forekommer mig, at dette, at man almindeligvis 
faar Lon som forskyldt, Uheld og den Slags Ting fraregnet, 
har en ansporende og heldig Virkning, og som praktisk Land- 
mand har jeg Gang paa Gang set det. Men dernest, at man 
derude — det lyder maaske i denne Forsamlings Oren lidt 
underligt, men ikke desmindre siger jeg det — at man der- 
ude i Landbruget baade maa, skal og kan finde Tilfreds- 
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stillelse ved de mere primitive Livsgleder. Det er for mig 
en Verdi, dette, at man derude har Livsglederne liggende i 
sin Gerning, maaske mere end i nogen anden Virksomhed; 
det er ikke at foragte. Er man Landbruger med Liv og Sjel, 
har Sans for og Interesse for den Gerning derude, saa ligger 
der Gleder gemt i den Gerning, som er primitive, men som 
er sunde og gode. For Folkets Sundhed tror jeg, det be- 
tyder en Del. Jeg skal vere den sidste til at bryde Staven 
over Byboen, fordi han lever sit Liv anderledes end Land- 
boen. Det er taabeligt at forlange, at man inde i Byerne 
skulde kunne leve sit Liv ligesaa nojsomt, som man kan det 
ude paa Landet. Byboen er jo berevet nesten alt det, som 
vi derude kan fryde os over. At forlange, at Arbejderen i 
Byen eller Bestillingsmanden, eller hvem det nu kan vere, 
ikke maa soge mere ud til Adspredelse, end Landbrugerne 
gor det, vilde vere urimeligt. Landboen har, som jeg nzvnte 
fer, jo nzsten Adspredelse for sig liggende udenfor sin Der, 
saa snart hans Gerning er endt. Jeg navner dette, fordi det, 
sammen med meget andet var, forekommer det mig, udsat for 
Fare i Krigens Aar. Jeg betragter det som et Udslag af god, 
sund Bondekultur, naar Manden derude kan bevare sit Hjem 
som et Bondehjem, bevare sin Livsferelse uden at vere paa- 
virket af den Storm, som gik over Landet i Krigens Aar, og 
jeg er ganske overbevist om, at det betyder saa meget, at 
det bliver den Del af den danske Bondebefolkning, der 
kommer til at fore dansk Landbrug gennem de trange Tider, 
naar de engang kommer. At de kommer engang i Fremtiden, 
som de har veret fer, er utvivisomt. Den moderne Type 
Landboer, som vi saa opstaa under Krigen, vil vere blest 
vek lenge inden vi er midt i Nedgangstiden. Det bliver 
den danske Bondetype, der bevarede Bondehjemmet, Bonde- 
levevisen og endda forstod sin Tid i sin Gerning, der kommer 
til at tage Tornen og fore dansk Landbrug videre, naar alle 
de andre er borte. Jeg har indskudt dette, fordi jeg gerne 
ved denne Lejlighed vil sige, nvad det er, der efter min Me- 
ning paa dette Omraade sezrpreger dansk Landbrug mellem 
Landets Erhverv. 

Jeg gaar saa over til at omtale det Forhold, som dansk 
Landbrug maa staa i til Kapitalen, og der kommer jeg til at 
omtale noget, som ogsaa har udviklet sig i forkert Retning 
ganske overordentlig sterkt under Krigen. Jeg tror, at de 
Farer, der truer dansk Landbrugserhverv fra Toldbeskyttelses- 
mendene, fra dem, der treffer Prisaftaler og prever paa gen- 
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nem Sammenslutning at faa det mest mulige ud af den Ger- 
ning, de udever, er forsvindende, sammenlignet med den 
Fare, der truer fra den Overkapitalisering, den Overprioritering 
af dansk Landbrug, som har taget Fart i de senere Aar. Jeg 
tror, at dansk Landbrug aldrig har veret udsat for saa store 
Farer som netop under Krigens Aar. Den overordentlig ha- 
stige og voldsomme Prisstigning paa alt, men ferst og frem- 
mest paa danske Landejendomme, og den Setten Kredit- 
givningen til dansk Jord i System, som har fundet Sted, har 
en Skyggeside, som vil vere merkbar og synlig i de Aar, 
der kommer. Der er ingen Tvivl om, at hvis den Udvikling, 
som vi har veret inde i i de sidste Aar, skal fortszettes, vil 
det fore til, at dansk Landbrug bliver truet haardt af Ka- 
pitalens Fersteret. Som praktisk Jordbruger har jeg kunnet 
folge, hvad der er foregaaet i saa Henseende derude. I den 
Gerning, jeg har daglig, har jeg maaske mere Anledning end 
de fleste til at se Forskellen mellem Tilstanden nu og den 
for blot ti til femten Aar siden, og jeg tager ikke i Betenk- 
ning at sige, at hvis den Udvikling skal fortsettes, saa bliver 
Resultatet i mine Ojne dette, at de danske Landbrugere bliver 
ikke alene en faatallig Samfundsklasse i Sammenligning med 
de Klasser, der er beskeftiget ved Landets evrige Erhverv, 
men ogsaa en gzeldbunden Samfundsklasse, og det er hverken 
Landet eller Landbruget tjent med. Det har ikke veret mu- 
ligt for mig at faa konstateret gennem statistiske Oplysninger 
Prioritetsgeldens Stigning gennem de sidste Aar. Jeg haaber, 
at man ved Bearbejdelsen af Resultaterne af de sidste Ejen- 
domsskyldvurderinger ikke vil forsemme at give os en sta- 
stistisk Opgerelse over Prioritetsforholdene indenfor dansk 
Landbrug. Vi har kun Opgivelser i saa Henseende fra de 
Ejendomshandler, der er foretaget i de senere Aar, og den 
Statistik, der kan bygges derpaa, er ikke fyldestgerende. Jeg 
kan som praktisk Landmand se, at hvis man tog de stati- 
stiske Tal bogstavéligt, vilde man faa et forfeerdende Billede 
af Tilstanden ude i Landet i saa Henseende, et Billede, som 
slet ikke holder Stik, og som vilde fore til det Indtryk, at 
den procentvise Stigning af Prisen paa Landbrugsjord er over- 
flejet af den procentvise Stigning af denne Jords Prioritering. 
Virkeligheden er ikke tilnermelsesvis saa gal, for var det Til- 
feldet, saa var Tilstanden fuldkommen haables. Det er dog 
slemt nok endda i mine Ojne, fordi Forholdene har medfort 
en Omsztning af Ejendomme til unge Landbrugere, hvorved 
de har erhvervet Jord under ganske overordentlig vanskelige 
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og uheldige Vilkaar, der har paalagt disse unge Forpligtelser 
overfor Kapitalmagten, som vil knuge dem hele deres Liv. 
En Tingenes Tilstand, hvor Belaaningsmuligheden indenfor 
dansk Landbrug forages mere og mere, og hvor Priserne 
skrues op over det, der er naturligt og rimeligt, vil medfore 
en Forringelse af Landets okonomiske Stilling og en Svek- 
kelse af Landbrugserhvervets Stilling i Fremtiden. Det er 
det, der er sket i de senere Aar. Der er en anden Fare for- 
bunden hermed, idet den Udvikling, jeg har nevnt her, 
sikkert har medfert, at man derude har sat sine Fordringer til 
Livet hejere, end man vilde have gjort, hvis man ikke havde 
haft de uredelige Verdier at regne med, som vi har haft gen- 
nem de sidste Aar, og der kommer jeg til at navne et 
Spergsmaal, som har den allersterste Betydning for Landbrugs- 
ethvervet, nemlig Valutaspergsmaalet. Der er vel neppe 
noget Erhverv i vort Land, der mere er interesseret i, at dette 
Spergsmaal bliver lest hurtigst muligt og bedst muligt, end 
netop det danske Landbrug, fordi Erhvervsmulighederne for 
alle de mange tusind, der rykker frem Aar efter Aar derude, 
i allerhajeste Grad er betinget af, at vi faar et redeligt Penge- 
vesen i Danmark hurtigst muligt. Jeg kan ikke undlade at 
drage dette Spergsmaal frem, fordi det synes mig at betyde 
saa overordentlig meget, og fordi jeg jo ser, hvordan de unge 
i Landbruget i tusindvis rykker ind med Forpligtelser overfor 
Kapitalmagten, som jeg gruer for vil knekke dem, hvis de 
skal indfri dem fuldt og helt i den Fremtid, de gaar i Meade. 
Netop fordi. disse mange tusind smaa Bedrifter derude er 
bygget paa Erhvervelse af Ejendom, har dette Spergsmaal en 
ganske overordentlig Betydning. Andre Erhverv, hvis Eksi- 
stens er betinget af andre Forhold, kan jo ikke have en til- 
svarende Interesse i dette Spergsmaal, selvom jeg indremmer, 
at Interesserne kan vere sterke ogsaa andre Steder. Mange 
Forhold, ferst og fremmest den voldsomt koncentrerede Efter- 
spergsel efter Erhverv, Bedrift, Hjem ude i Landbruget har 
drevet Priserne paa dansk Jord op i en Hejde, som jeg tror 
ligger betydeligt over det, Landbruget selv med de nuverende 
Valutakurser er verd. Jeg tror, at ikke ret mange af de Land- 
brugere af Middeldygtighed, der i de sidste Aar har erhvervet 
Landbrug, vil vere i Stand til at bringe saa meget. ud af 
dem, at de kan forrente den Sum, Landbrugene har kostet, 
og naar Landejendomspriserne ligger saa hejt, saa er de 
drevet hejere op, end de ber ligge. Naar saa tillige Valuta- 
spergsmaalet hanger som et truende Sverd over de unge der- 
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ude, saa synes Tilstanden paa dette Omraade mig alvorlig. 
Jeg tager ikke i Betenkning at sige, at mange tusinder af 
vore dygtige unge Landbrugere vil, hvis Kronen i Lebet af 
en kortere Aarrekke drives i Pari, komme til at gaa fra Hus 
og Hjem uden at eje en Ore, og vil have sat deres unge 
Aars bedste Kraft og medbragte Kapital over Styr. Jeg kan 
ikke se, at der er nogen Mulighed for, at de kan klare de 
Forpligtelser, som den abnorme Tingenes Tilstand har drevet 
dem ind i, uden at knekke sammen. Derfor er jeg af den 
Opfattelse, at man paa dette Omraade maa tage med Varsom- 
hed, ikke mindst for Landbrugets Skyld. Jeg siger det i 
denne Kreds, fordi jeg ved, at her findes saa mange for- 
maaende Borgere i Landet, hvis Rest finder Orenlyd mange 
Steder i vort Folk; og jeg siger det for den Ungdoms Skyld 
derude: tag paa dette Spergsmaal med den Alvor, som dette 
Spergsmaal krever, og lad os ikke lade os forlede af Folelser 
i saa Henseende. Jeg bekender aabent, at jeg er Nedske- 
ringsmand for den Ungdoms Skyld, der skal bere dansk 
Landbrug i de kommende Aar. Men Forholdene ligger til- 
lige saadan, at man ogsaa paa andre Omraader herhjemme, 
gennem vor Politik, gennem den hele Udvikling har begaaet 
Fejlgreb overfor dansk Landbrug som Erhverv og dettes For- 
hold til Kapitalmagten. Lovgivningsmagten har altfor meget 
lyttet til de Rester, der ude fra Landbruget talte Kapitalister- 
nes Interesser med Landbrugets Mund. Man har altfor meget 
lyttet til de Roster, der forlangte Reformer i vort Folk, hvis 
Virkning vilde blive, at Indehaverne af dansk Jord, af danske 
Landejendomme, en skenne Dag kunde glide fra Landbruger- 
nes Rekker over i Kapitalisternes, fremtidig levende af den 
Formue, de erhvervede ved Afhzndelse af deres Landbrug, 
idet man har glemt, at for hver Gang man gik for langt den 
Vej, maatte den unge, der rykkede ind og leste Faderen af 
ude i Hjemmet, betale for den Fordel, Faderen fik. For der 
ligger Modsztningerne indenfor Landbruget og meder hin- 
anden; skal man hjzlpe en Berneflok i Vej derude paa rime- 
lig Maade, da gzlder det om at foreholde Lovgivningsmagten, 
Samtiden, at det er deres Interesser, der ber varetages frem 
for deres, der rykker bort fra Landet. Jeg bekender ganske 
aabent som Landbruger, at jeg har mere Interesse for dem, 
der bliver derude, end for dem, der rykker derfra. Det 
bliver ikke dem, som rykker ind til Byerne som Pensionister, 
der kommer til at bare dansk Erhvervsliv og dansk Land- 
brug i Fremtiden. Det bliver den Ungdom, der skal kempe 
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sin Kamp for Eksistensen ude i det danske Bondeland. Der- 
for herer jeg til dem, som beklager, at Udviklingen er gaaet 
for meget i den Retning. Man har glemt at tale Ungdommens 
Sag i Landbolovgivningen her i Danmark. Det vil kreve sit 
Offer af den Slegt, der i de sidste femogtyve Aar og serlig 
i de sidste ti Aar er rykket ind i danske Landbohjem i vort 
Land. Jeg nevner dette, fordi det i mine Ojne serpreger 
Landbruget som Erhverv i Forhold til Landets evrige, idet 
det nedvendigvis maa medfere, at man maa tage paa disse 
Spergsmaal paa en lidt anden Maade ude i Bondelandet, end 
man maaske er tilbejelig til fra de andre Erhvervs Side. Og 
jeg legger heller ikke Skjul’ paa, at jeg ser Muligheden for 
at bevare det bedste i den danske Bondebefolkning stzrkest i 
de smaa Landbrug. Dér findes i sterkest Grad Udtryk for 
god, gammel Bondekultur, det nemlig, at man lever sit Liv 
derude i Tarvelighed, men sundt menneskeligt set; det, at 
man derude mere end maaske ret mange andre Steder staar 
med fuldt Ansvar for sine Handlinger; det, at man derude er 
i Stand til at leve sit nojsomme, tarvelige Liv, passende sin 
Bedrift sammen med sin Familie, learende Bernene Arbejdets 
Glede og Arbejdets Udevelse op gennem Barneaarene. Det 
setter jeg som noget, der er verd at tage med, naar man 
taler om de Muligheder, de forskellige Erhverv rummer for at 
fremme Sundheden og de bedste Egenskaber hos det danske 
Folk. Jeg vil ogsaa i denne Forbindelse gore opmerksom 
paa, at i de mindre Landbrug Danmark rundt ligger Mulig- 
heden for at bevare Landbrugets forholdsmessige Talstyrke 
frem for de andre Erhvervs. Jeg tror ikke et Ojeblik paa, at 
Landbruget kan tage til sig Befolkningstilveksten, efterhaanden 
som den melder sig med sine Krav. Men kunde vi endda 
blot naa saa langt ude i det danske Landbrug, at vi var i 
Stand til at vise Plads og Virkefelt til den Ungdom, der 
vokser op ude blandt os og har Lyst til at blive derude, var 
der sket et stort Fremskridt herhjemme i Danmark. Jeg ser, 
at paa dette Omraade rummer Landbruget som Erhverv store 
Muligheder for ved sin Tilstedeverelse i tilstrekkelig Tal- 
styrke at ove en heldig Indflydelse og Indvirkning i det 
danske Folk. Jeg tror, at alle mere eller mindre nerer en 
vis Bekymring for den Udvikling, vi har set i det sidste 
kvart Aarhundrede, Flugten fra Landet ind til Byerne. Der 
er sikkert ikke ret mange alvorlige Kvinder og Mend, der 
ikke zengstes for Resultatet i det lange Lob af en fortsat Ud- 
vikling i den Retning, idet det naturnadvendigt medforer den 
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sterkere Spending Samfundsklasserne imellem, de mere og 
mere oprivende sociale Kampe, der altid koster, altid ode- 
legger, og som snart er kommet saa vidt, at det i Krigen 
Erhvervene og Samfundsklasserne imellem gaar ligesom i 
Krigen Landene imellem, at alle taber. Var det muligt at 
fremme en Udvikling i vort Land, der gjorde disse Kampe 
mindre og mindre nodvendige, da var i mine Ojne meget 
vundet. En Udvikling af dansk Landbrug i den af mig an- 
tydede Retning vil gore dette muligt, fordi ogsaa dér ser- 
preges dansk Landbrug i Forhold til de ovrige Erhverv. Den 
Jordbruger i Danmark, der i et mindre Landbrug lever sit 
Bondeliv i bedste Forstand, bliver i Kraft af sin Bedrift den 
formidlende Borger i Landet i Henseende til de Forhold, jeg 
nevnte. Det bliver kun muligt at naa dette gennem de 
smaa Landbrug. Gennem Storbedriften i Landbruget kan 
dette ikke naas; dér er Interessemodsetningerne og Klasse- 
modsetningen for sterk, og deres Indehavere kan aldrig i 
deres Virksomhed kaldes til den Gerning, som de andre er i 
Stand til at ove. Derfor tror jeg, at Landbrugets Forhold til 
de evrige Erhverv ogsaa maa ses med dette som Baggrund, 
at det sikkert er tjenligt for vort Folk som Helhed, om Land- 
bruget er i Stand til at bevare sin talmessige Styrke i For- 
hold til de evrige Erhverv i de Tider, der kommer. Og saa 
er der til allersidst dette at bemzrke i denne Henseende, at 
man, forekommer det mig, helt menneskeligt set har Lov til 
at kraeve lidt mere af Landbrugerne paa visse Omraader end 
af andre. Den Mand, der i Danmark naar at faa en Bedrift 
som sin egen, et Hjem, der er hans, en Virksomhed, som 
han kan prege med sin Personlighed baade ude og inde, 
han maa knyttes sterkere til vort Land end den, der paa en 
vis Maade er hjemles i sit eget Fadreland. Jeg tror, at man 
med nogen Ret kan kreve mere her, og jeg tror ogsaa, man 
kan gore det uden at blive skuffet. Den almindelige Borger 
i Landet, der har sit eget Hjem at verne og verge og 
kempe for, faar en Tilknytning til Landet som Helhed, hvis 
han er sund og god, som naturnedvendigt maa melde sig 
med sterre Styrke hos ham end hos den, der bliver tvunget 
bort fra Bondejorden ind til Byens Arbejderkaserner, findende 
sit Hjem i et Par smaa Lejestuer, hvor han ikke har det 
fjerneste, han kan prege med sin Personlighed. Den, der af 
Lyst og Interesse gaar herind, skal have Lov dertil, men for 
den, der mod sin Vilje tvinges herind, gaar der noget i 
Stykker af Menneskeverdi, der ogsaa er verd at verne. 
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Derfor vil jeg slutte mine Betragtninger om dansk Landbrug i 
Forhold til Landets ovrige Erhverv med at sige, at jeg har 
jo provet paa at give et Rids af dette Erhvervs Stilling i 
store, korte Trek. Emnet er jo saa stort, at hvis man vilde 
pensle det ud i Enkeltheder, kunde der siges mangt og 
meget. Jeg har overfor denne Forsamling efter ringe Evne 
provet paa at fremdrage det, som jeg syntes havde Betydning, 
ikke alene med Hensyn til Landbruget, men ogsaa med Hen- 
syn til de evrige Erhverv, og jeg vil slutte med at sige, at i 
jo sterre Grad vi herhjemme i Danmark formaar at forstaa 
hinanden i Ordets bedste Betydning, i des sterre Grad er vi 
i Stand til at bringe vort Folk fremad til bedre og lysere 
Vilkaar. Og jeg er blandt dem, der tror, at det ikke er god 
Gerning at preve paa at forringe hinandens Verdi som Bor- 
gere i Landet. Jeg tror, det er bedre Gerning at prove paa 
at finde det, som er det rigtige, nemlig at forstaa den Verdi 
for vort Folk, som vi alle har hver paa sin Plads, naar hver 
enkelt ger den Gerning, han nu engang bliver sat til. Men 
saa tror jeg ogsaa, det er klogt, at man i Omtalen af Lov- 
givningsarbejde og Samfundsspergsmaal ikke glemmer det 
menneskelige, men engang imellem prover at se, om der bag 
ved det, som er udtrykt i Lovparagraffer, kan opnaas noget 
menneskeligt. Og jeg for mit Vedkommende som fedt Land- 
bruger og Landbruger med Liv og Sjzl den Dag i Dag tror, 
at der derude ligger Verdier at hente til Lykke for vort Land 
i stort Maal, naar blot vi i Fellesskab vil hjzlpe hinanden 
til, at de Verdier kan loftes af de Slegter, der kommer. 








PERIODISKE BEVAEGELSER I DET 
OKONOMISKE LIV. 


Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 4, Februar 1925. 
Af Harald Westergaard og Ejnar Lomholt. 


Det er et meget naturligt menneskeligt Onske at blive 
sat i Stand til at lefte det Sler, der dakker Fremtiden, og 
faa et lille Indblik i, hvad den vil bringe. Det gelder ikke 
alene den politiske Horizont, men ogsaa de ekonomiske For- 
hold: naar vi kan vente de magre Aar og naar de fede. 

Ved ferste Ojekast ligger Lesningen lige for. De fleste 
Mennesker er fortrolige med grafiske Fremstillinger, Kurver, 
der viser Bevegelser gennem en vis Tid, f. Eks. af Pris- 
niveauet, Bankindskud eller andre gkonomiske Forhold. Hvad 
ligger saa nermere, naar man studerer en saadan Kurve i 
Nerheden af Endepunktet, det vere nu, at den peger opad 
eller nedad, end at preve paa at forlenge den et lille Stykke 
ud i Fremtiden. Og man vil da ganske naturlig gaa videre. 
Man vil finde, at den paageldende Kurve ofte har en belge- 
formet Bevegelse, der er visse Tegn paa noget rytmisk, 
Belgedale og Bolgetoppe kommer med mere eller mindre 
regelmessige Mellemrum, og kan man finde Lovene for disse 
Belgebevegelser, vil man kunne forudsige noget om den eko- 
nomiske Tilstand langt frem i Tiden. 

Det er imidlertid lettere sagt end gjort. Der staar to 
Veje aabne. Enten kan man tage Tallene som de er og 
indtegne dem med alle de Uregelmessigheder, de frembyder. 
Eller man kan udjevne dem, idet man seger at faa det lov- 
messige frem ved at opstille visse matematiske Formler, som 
antages at gengive Bevegelsen. Folger man den ferste Vej, 
vil man dog snart se, at Kurverne frembyder saa mange Over- 
raskelser, med pludselige Spring op og ned, at man vanskelig 
ter driste sig til at forudsige noget om deres videre Forlob. 
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Det bliver kun et meget kort Tidrum, man ter gere Regning 
paa at se ud over. Og felger man den anden Vej, er man 
idelig udsat for Bebrejdelser, for Vilkaarlighed. 

Det er let nok at finde Formler af periodisk Natur 
(f. Eks. trigonometriske Formler), der kan gengive den belge- 
formede Bevegelse. Men hvorledes skal man bedemme, om 
det netop er den valgte Formel, der skal bruges, og om ikke 
en anden, maaske mere kompliceret, Kurve vil egne sig bedre? 
Ved de Forseg, der er gjort, kommer man i Regelen hurtig 
til den Slutning, at Bevegelsen ikke kan udtrykkes ved en 
enkelt Periode. Et tydeligt Eksempel herpaa er det inter- 
essante Forseg, som Sir W. Beveridge har gjort for at finde 
Lovmessigheden i Hvedeprisernes Bevegelser langt ned gen- 
nem Tiderne. Der tales saa om en Periode paa 15 Aar, en 
anden paa 35 Aar, en tredie paa 4'/s Aar osv. Disse mange 
forskellige Bolger vil da snart forsterke og snart svekke hin- 
anden. Men hvor skal man standse, og hvorledes skal man 
undgaa Anklage for Vilkaarlighed? Da de iagttagne Tal aldrig 
kan komme til at stemme helt med de beregnede, er der altid 
Opfordring til at soge bedre Overensstemmelse ved at foje 
nye Perioder ind. Men disse nye Perioder vil paavirke Frem- 
tidstallene, og vi bliver altsaa hindrede i at anstille sikkre 
Forudberegninger. 

Imod denne Tvivl kan man sztte den Betragtning, at man 
meget vel kunde tenke sig fysiske Aarsager af periodisk 
Natur, der greb ind i de skonomiske Forhold. Det kan 
f. Eks. vere meteorologiske Aarsager, Regnmengde eller sligt, 
der af en eller anden Grund optraadte i tydelige Perioder. 
Og hvis dette var Tilfzeldet, var det dog ganske naturligt, at 
man satte noget ind paa at finde deres Virkninger paa det 
ekonomiske Liv. Man ter ikke paa Forhaand benegte dette, 
men Sandsynligheden for, at det vil lykkes, er kun ringe. 

Det er navnlig den amerikanske Statistiker, Professor 
H. L. Moore, der har kastet sig over denne Side af Sagen. 
Det synes efter hans Materiale, som om der i Ohiodalen og 
Illinois kan paavises en otteaarig Periode i Regnmzngden, 
Men der er andre Omraader, som det australske Fastland, 
hvor Sammenhengen brister. Og selv om man kunde gore 
Regning paa, at der i et givet Aar vilde komme forholdsvis 
rigelig eller knap Regn i en Egn af Verden, saa er det ikke 
dermed givet, at Rigeligheden eller Knapheden skal vise sig 
i de Maaneder, der er af mest afgorende Betydning for Hesten. 
I den samlede Verdenshest vil saadanne Perioder i hvert Fald 
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kun komme til at spille en ganske forsvindende Rolle. Der- 
med vere det ikke sagt, at det ekonomiske Liv ikke ogsaa i 
Fremtiden skulde bevege sig i Belgegang, men man savner 
altsaa Midler til at beregne disse Bolgers Lengde, Belge- 
toppenes Hejde osv., hvor meget man end prover paa at se 
Fremtiden i Fortidens Spejl. 

Det kan vel ogsaa siges, at man i den senere Tid er 
kommen noget bort fra alt dette, og blot vil nejes med det 
meget beskedne Maal at forlenge Kurven et lille Stykke ind 
i Fremtiden, saa at man kan danne sig en Forestilling om, 
hvorledes det vil gaa med det ekonomiske Liv nogle faa 
Maaneder frem i Tiden. 

Sedvanligvis er den Statistik, der samles med dette Maal 
for Oje, opstillet Maaned for Maaned. Betragter man nu saa- 
danne Tal, vil man faa Oje paa nogle Bevegelser indenfor 
hvert Kalenderaar. De er ofte smaa, men i hvert Fald 
meget karakteristiske. Ligesom Vielser, Fedsler og Dodsfald 
svinger sterkt fra Maaned til Maaned, saaledes finder man 
ogsaa ejendommelige Bevegelser i de ekonomiske Forhold. 
For at se disse Svingninger maa man dog forst fjerne Virk- 
ningen af den i Regelen meget sterke frem- eller tilbage- 
skridende Bevegelse, som ger sig geldende i okonomiske 
Forhold. Et Eksempel vil let vise, hvilken Forstyrrelse denne 
Bevegelse kan volde. Man har i Nordamerika i Tiden 1903 
til 1913 felgende Gennemsnitstal for Prisniveauet den feorste 
Dag i hver Maaned i Forhold til Aarets Gennemsnit for alle 


Maanederne: 


| ree 1006 | ee 986 
Febriar........ 1003 August....... 990 
PRGTIB js (5-55 Sete 1001 September .... 998 
Ea ee 999 Oktober ...... 1007 
_ EASSSRS aera 993 November .... 1013 
- {1 ASSO Sees 986 December .... 1017 


Disse Tal viser en Senkning i Prisniveauet i Sommer- 
maanederne og en ret sterk Opgang i Efteraarsmaanederne, 
indtil Maksimum naaes:i December, hvorefter der indtraeder 
et ret betydeligt Fald i Januar Maaned. Men det maa huskes, 
at Prisniveauet i denne Periode i det hele var i sterk Op- 
gang, og da der mellem Januar og December er nesten et 
helt Aar, kan man ikke undre sig over, at der er en saa stor 
Forskel for disse to Maaneders Vedkommende. Man kan gaa 
forskellige Veje for at eliminere denne Fejlkilde; jeg vil an- 
befale felgende simple Metode. Lad os tenke os Gennem- 
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snittet for 1. Januar beregnet for de 10 Aar 1904 til 1913. 
Vilde man beregne det tilsvarende Tal for Februar, vilde det 
gelde en Periode, der ligger en Maaned lengere frem i Tiden. 
Man kan da interpolere tilbage ved at tage ‘/12 af Tallet for 
1913 og */12 af Tallet for 1904. Gaar man videre til Marts, 
regner man atier en Maaned tilbage osv. Ved denne simple 
Beregning, der er meget hurtig at gennemfere, centraliserer 
man saa at sige alle Tal omkring det samme Gennemsnits- 
tidspunkt. Resultatet vil ses af nedenstaaende Tal: 


Januar........ 1012 MU. drt hears 986 
Februar....... 1007 August ....... 989 
11 eee pees 1003 September.... 996 
SS UEMEN es 9:4 001304410 1001 Oktober....... 1004 
Ai ae Sate a 995 November .... 1008 
SIs 5's c 33008" 987 December..... 1012 


Ringen slutter nu godt, December og Januar svarer end- 
ogsaa helt til hinanden, og November og Oktober har ikke 
lengere et hejere Tal end Januar. Belgebevegelsen frem- 
treder i en afdempet Skikkelse, men dog tilstrekkelig tyde- 
ligt, der er 2—3 pCt. mellem Minimum og Maksimum. 

lagttagelser af denne Art bidrager nu til Opgavens Les- 
ning, idet vi faar at vide, hvilke Maaneder i Aaret der er 
serlig pregede af Liv, og hvilke der er mere dede. Vil man 
studere Kurvernes Forleb, kan man ved Hjzlp af denne Viden 
udjevne Tallene, saa at man bedre kan se de evrige Be- 
vegelser. Jeg skal blot anfere nogle enkelte Oplysninger af 
denne Art fra Nordamerika, fra Tiden fer Verdenskrigen. Fal- 
litterne havde ligesom Prisniveauet en Bolgedal om Som- 
meren, et Maksimum omkring Nytaar, men Forskellen er langt 
sterre end ved Priserne. Ved Indforelsesverdien er der 
ogsaa en Nedgang omkring Juli, men Belgetoppen er i Marts. 
Ved Clearings naaes Minimum i Eftersommeren. Saa_be- 
gynder der i Oktober en Stigning, og Kulminationen kommer 
i Januar. Sterkest var Bevegelsen i New York, Unionens 
Finanscentrum. Produktionen af Raajern har en dobbel Pe- 
riode i Lebet af Kalenderaaret; der er et Minimum omkring 
Nytaar, saa stiger Produktionen, til Maksimum naaes i Marts— 
April, derefter kommer en Senkning med Dybdepunkt i Juli, 
og et nyt Maksimum indtreffer i Oktober Maaned. 

Naar man nu seger videre fremad, kan man_ sperge, 
hvilken Sammenheng man da kan finde mellem de forskel- 
lige @konomiske Omraader, bortset fra Aarets Bolgebevegelse. 
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Spergsmaalet er, hvorvidt der kan paavises nogen Opgang i 
Tallene paa et Omraade, naar der er potenseret Liv i Tallene 
et andet Sted osv. Det gzelder da ferst at finde en Maale- 
stok for denne forsterkede eller formindskede Bevegelse. 

En Rekke Statistikere har segt at lese denne Opgave 
ved at legge en eller anden Kurve, en Parabel, en _ logarit- 
misk Kurve, eller hvad det nu kan vere, saa tet op til lagt- 
tagelserne som muligt, men man udsetter sig derved for at 
behandle Tallene temmelig vilkaarligt. Jeg foretreekker at be- 
nytte, hvad Englenderne kalder a moving average, idet man 
f. Eks. som Normaltal for 1910 beregner Gennemsnittet 1908 
til 1912. Derved forudsztter man, at det er de Aarsager, der 
taader i dette Femaar, som man fortrinsvis har at holde sig 
til, i Stedet for at beregne en Kurve for en lengere Rekke 
af Aar. 

Idet man nu beregner moving averages for Maaneds- 
tallene, faar man at vide, om en given Maaned har et for- 
sterket eller formindsket gkonomisk Liv ud over, hvad man 
vil vente paa Grund af Maanedens serlige Karakter. Belge- 
bevegelsen indenfor Kalenderaaret er altsaa paa Forhaand 
elimineret. Som’ Eksempel tager jeg Udgangspunktet i Pro- 
duktionen af Raajern 1903—13 og sperger om Sammen- 
hengen mellem denne og Prisniveauet: 


‘ ne Prisniveau 
Raajernsproduktion i Forhold 
i Procent af ‘ 
‘ til ventede 
Gennemsnit 

Priser 

under 80 pCt. 92 pCt. 
80— 89 — 96 — 
90— 99 — 97 — 
100—109 — 98 — 
110-—-119 — 101 — 
120 og derover 104 — 


] 23 Maaneder blandt de 132 Maaneder, som lagttagelse- 
perioden omfatter, var Raajernsproduktionen under 80 pCt. af 
5 Aars Gennemsnittet for de tilsvarende Maaneder. I disse 
Maaneder var Prisniveauet i det hele taget ogsaa lavt, om end 
kun 8 pCt. under Gennemsnittet. I det hele finder man en 
smuk Forbindelse imellem Tallene. Jo raskere Jernproduk- 
tionen er, desto hejere er Prisniveauet. I modsat Retning 
gaar Bevegelsen i Fallitternes Antal; naar Jernproduktionen 
er sunket til under 90 pCt., er Fallitternes Anal 13 pCt. 
over Normalen, er Produktionen af Raajern mindst 10 pCt. 
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over Gennemsnittet, finder vi for Fallitterne kun 91 pCt. af 


Gennemsnittet. 
Hvad Clearings i og udenfor New York angaar, finder 


man felgende Tal: 


Clearings i p 
Neer’ York Clearings 
4 udenfor 
i Procent New Vaek 
af Gennemsnit 

under 90 89 
90-— 99 99 
100—109 101 
110 og derover 104 


Der er altsaa ogsaa her en Sammenheng tilstede, saa at 
Bevegelsen i og udenfor New York felges ad, kun er Spille- 
rummet for Tallene udenfor New York noget formindsket. 

Ved Beregninger af denne Art kan man naa et Skridt 
hen mod det Maal at forstaa Forbindelsen mellem de enkelte 
Omraader af det ekonomiske Liv, men endnu er der et Stykke 
Vej frem i Retning af at eve Spaadomskunst. Men ved at 
sammenligne Rekkerne af Maanedstal, kommer man til at 
sperge sig selv, om Sammenhengen mellem Tallene skulde 
vise sig saaledes, at der er et vist Mellemrum, idet Maksi- 
mum paa et Omraade muligvis som Regel viser sig en vis 
Tid senere end paa et andet. Skulde det lykkes at finde en 
Sammenheng af denne Art, vil man have Midler i Hende til 
indenfor visse Grenser at angive, i hvilke Retninger de oko- 
nomiske Forhold vil forskyde sig. Her kan ganske vist kun 
blive Tale om Forudsigelser, der har en vis Sandsynlighed 
for sig; til fuld Sikkerhed vil man nezppe nogensinde naa. 
Det er navnlig Professor Warren M. Persons, der har kastet 
sig over Lesningen af dette Problem. Hans Metode fore- 
kommer mig noget for indviklet, men jeg troer, at man uden 
Vanskelighed kan opstille Metoder, som kan gennemfores fuld- 
kommen elementert. 

Lad os tenke os, at man har beregnet Maanedsgennem- 
snit, og at man som ovenfor har stillet Tallene for de en- 
kelte Maaneder i Forhold til hver sit Gennemsnit. Man kan 
da ferst sege at gore sig fortrolig med Forbindelsen mellem 
de enkelte Talrekker, idet man seger at sammenstille Mak- 
sima eller Minima for at se, om der er nogen Tidsafstand. 
Simplest vil man maaske kunne gere dette ved at optegne 
Kurver til Gengivelse af Bevegelsen. Man kan derefter give 
sig til at beregne Middelfejl, idet man opsummerer Kvadraterne 
9* 















20 


paa Afvigelserne. Har man fundet dem, kan man fremtidig 
sette Afvigelserne i Forhold til Middelfejlen for saaledes paa 
alle Omraader at faa homogene Tal. Stiller man nu to Iagt- 
tagelsesrekker lige over for hinanden, kan man sperge om 
Forskellen mellem de saaledes fundne Tal, idet man succes- 
sive forskyder dem en Maaned, to Maaneder osv. og hver 
Gang udregner Kvadratsummen for derved at naa til Middel- 
fejlen. Lad os tenke os, at man gennemforer en saadan Be- 
regning for Produktion af Raajern og Prisniveauet. Man 
faar da folgende Resultater; Tallene er proportionelle med den 
her beskrevne Middelfejl. 


Mellemrum 1905—12 1913—15 


i Maaneder 
0 3.6 6.9 
1 3.2 7.0 
“3 3.1 7.3 
3 3.1 7.5 
4 3.2 7.5 
5 3.5 7.6 
6 4.0 8.0 
7 4.5 8.4 


Den sidste Periode har et andet Preg end den ferste, 
Tallene er under Paavirkning af Verdenskrigen, saaledes er 
Gennemsnittet for 1915 beregnet af Tal fra 1913 til 1917. 
Den foregaaende Periode 1905 til 1912 er langt mere rolig. 
Det viser sig, at man efter to eller tre Maaneders Forleb har 
den mindste Afvigelse, saa stiger Afvigelsen fra Maaned til 
Maaned. Det vilde altsaa sige saa meget som, at i Folge 
med en foreget eller formindsket Jernproduktion skulde der 
komme et forhgjet eller formindsket Prisniveau, og denne For- 
hejelse eller Formindskelse skal gore sig sterkest geldende 
efter 2—3 Maaneder. Men Eksemplet fra Perioden 1913—15 
viser tydeligt, hvor forsigtig man maa vere i sine Slutninger, 
idet man netop her finder den sterkeste Forbindelse, hvor der 
intet Interval er. 

Ved Bedemmelsen af Tallene maa man ievrigt erindre, 
at der oftest er forholdsvis lange Perioder med enten hoje 
eller lave Tal; man faar da ganske naturligt en Korrelation 
frem, enten man tager samtidige Tal eller forskyder dem lidt. 

Man kan nu gaa frem paa lignende Maade paa andre 
Omraader. Saaledes kan man sammenligne Clearings i og 
udenfor New York. Det ser ud som om Bevegelsen i Clearings 
udenfor New York folger Bevegelsen indenfor New York med 
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nogle Maaneders Afstand. Dette hanger sammen med, at 
New York, som foran bemezrket, er Unionens okonomiske Midt- 
punkt; derfra breder Bevegelserne sig ud over Unionen. 

Det ser altsaa ud til, at der her er fundet et Spor, man 
kan felge med Udsigt til et brugbart Resultat, og har man 
ferst fundet et Resultat, vil man let kunne fastslaa det yder- 
ligere ad forskellige Veje, f. Eks. ved at opstille lignende 
Talrekker, som jeg beskrev foran, der viser Sammenhengen 
mellem to Omraader, idet man successive foretager den om- 
talte Forskydning i Tid og sperger, paa hvilket Punkt For- 
bindelsen giver sig skarpest til Kende. 

Vi har her et Problem, ved hvis Lesning Statistiken kan 
gere Nationalekonomien store Tjenester. Det er en Opgave, 
der stiller betydelige Krav. Det gelder en omsigtsfuld og 
maalbevidst Indsamling af Iagttagelser, uden forudfattede Me- 
ninger, og det gelder en fordomsfri Behandling af disse lagt- 
tagelser, hvor man i lige Grad undgaar hejt svevende mate- 
matiske Beregninger, og en overfladisk elementer Behandling 
af Iagttagelserne. Jeg har segt at vise, at en saadan Be- 
arbejdelse kan foregaa fuldkommen rationelt med simple, let 
tilgeengelige Midler. Opgaven vil langt snarere vere den at 
faa et godt lagttagelsesmateriale end et fint Formelapparat. 
Men i hvert Fald er det en Opgave, som vel kan fortjene 
Statistikernes og Nationalekonomernes Opmerksomhed, og der 
er Grund til at vere taknemmelig for det kraftige Indskud, 
som amerikanske og engelske Forskere har gjort i denne Hen- 
seende. Harald Westergaard. 


I Lobet af faa Aar er der i Amerika vokset en ny 
Literatur frem indenfor det okonomiske Felt, Literaturen om 
»The business cycle“. Ikke blot i videnskabelige Vzrker, 
men i Tidsskrifter og Dagblade finder man en livlig Diskus- 
sion af the business cycle og dens Faser, man seger at be- 
stemme paa hvilket Punkt, man i Ojeblikket befinder sig, enten 
i Opgang eller Nedgang. 

Den store Interesse for disse Problemer har naturligvis sin 
Grund i de ekstraordinere Forhold, hvorunder vi lever, med 
Svingninger i det ekonomiske Liv af et Omfang, som vi van- 
skeligt finder Mage til i Historien. 

Selve Udtrykket business cycle er vanskeligt at oversztte 
ordret paa Dansk, men gengives antagelig bedst ved Udtryk- 
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ket den okonomiske Bolgebevegelse, d. v. s. en fortsat Sving- 
ning i Forretningsaktiviteten mellem to Yderpunkter, Hejkon- 
junkturen og Depressionen, idet Forretningsaktiviteten under 
hver Svingning gennemleber de samme typiske Faser. 

Blandt de mange Virksomheder, som har optaget Studiet 
af den okonomiske Belgebevegelse med det Formaal at vej- 
lede Forretningsverdenen, indtager den bekendte Harvard Eco- 
nomic Service utvivisomt en forende Stilling, idet denne ved 
en videnskabelig Behandling af det statistiske Materiale seger 
at give en paalidelig Vurdering af de fremtidige okonomiske 
Svingninger. 

Historisk set tilfalder Ferstepladsen dog ikke The Harvard 
Service, idet den Mand, som ferst brugte Udtrykket ,business 
cycle“ og gav det en indgaaende videnskabelig Behandling, 
var Prof. Wesley Mitchel, da han i 1913 udgav sit store 
Verk: ,Business Cycle“. I dette Vark har Prof. Mitchel 
foretaget en Undersegelse af de okonomiske Belgebevegelser 
i Amerika, England, Tyskland og Frankrig for Tidsrummet 
1890—1910, og fundet betydelige Lighedspunkter mellem 
disse, navnlig naturligvis mellem de europziske Lande ind- 
byrdes, ligesom han fastslaar, at Svingningerne er afgjort 
sterkest i Amerika og svagest i Frankrig. Det, som i serlig 
Grad giver Verket Verdi, er ikke saa meget de statistiske 
Metoder, som de Slutninger, Prof. Mitchel udfra sine Under- 
segelser drager om den okonomiske Belgebevegelses Natur 
og Forleb. Han tager bestemt Afstand fra enhver mekanisk 
Teori, idet den enkelte Belgebevegelse efter hans Opfattelse 
er et Fenomen for sig med Ejendommeligheder, som adskiller 
den fra alle tidligere Belgebevegelser. Ligheden mellem de 
forskellige Bolgebevegelser finder han fortrinsvis i den ens- 
artede Rekkefolge, hvori de forskellige Faser afloser hinanden. 

Grunden til, at dette Verk ikke har vakt saa megen Op- 
merksomhed, skyldes den Omstendighed, at Verket fremkom 
paa et mindre gunstigt Tidspunkt. 

Saalenge Amerika befandt sig i Krigskonjunkturen og i 
Hejkonjunkturen efter Krigen, behovede man ingen Forud- 
sigelser om den okonomiske Fremtid for at drive Forretning. 
Men da ferst den store Krise i 1920 satte ind, og Priserne 
faldt med en ruinerende Hastighed, var det psykologiske Oje- 
blik inde for en paalidelig Vurdeing af den ekonomiske Frem- 
tid. Udviklingen i de almindelige okonomiske Forhold var 
nu blevet et dagligt Problem for den store som for den lille 
Forretningsmand. 
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Paa dette Tidspunkt havde Harvardundersegelserne vzeret 
fremme i ca. 1 Aar, idet Forundersegelserne blev offentlig- 
gjort i Foraaret 1919. De Metoder, som anvendes i The Har- 
vard Economic Service, er Resultatet af Undersegelser, fore- 
taget af The Harvard Committee on Economic Research, som 
blev nedsat af Harvard Universitetet i 1917; Metoderne skyldes 
dog vesentligst Prof. Warren M. Persons, Harvard University. 

Efter en grundig Gennemgang af det statistiske Materiale, 
man havde til Raadighed, udvalgte man de statistiske Rekker, 
som paa engang er typiske for Erhvervslivet og paa samme 
Tid felger den ekonomiske Belgebevegelse i dens Svingnin- 
ger, og for hvilke man endvidere havde Maanedstal eller 
Kvartalstal for et tilstreekkelig langt Tidsrum, 15—20 Aar for 
Krigen. 

Ved en Sammenligning mellem Rekkerne i de sidste 15 
Aar fer Krigen fandt man en vis Tidsfelge mellem Rekkerne, 
saaledes at Svingningerne i een Rekke efterfulgtes af lignende 
Svingninger i en anden Rekke med et mere eller mindre 
konstant Tidsmellemrum. Saafremt man kunde stole paa, at 
denne Tidsfelge vilde holde Stik ogsaa i Fremtiden, kunde 
man fra Bevegelserne i een Rekke forudsige Bevegelserne i 
den neste og saa fremdeles, m. a. O., man kunde i saa Fald 
konstruere et paalideligt okonomisk Barometer. 

Forinden man mere nejagtigt kunde bestemme den ind- 
byrdes Tidsfolge mellem Rekkerne, maatte man imidlertid eli- 
minere de Bevegelser, som ikke skyldes den okonomiske 
Belgebevegelse. 


Grundretningen. 


Den ferste af disse Serbevegelser er den saakaldte secu- 
lar trend eller Grundretningen, d. v. s. den gradvise Stigning 
eller Nedgang, som enhyer statistisk Rekke udviser, naar man 
betragter den over et lengere Tidsrum. 

Ad matematisk Vej segte man at bestemme den normale 
Tilvekst, og i de fleste Tilfeelde fandt man, at denne var ret 
konstant Aar -til Aar, hvilket matematisk vil sige, at man til- 
passede en ret Linie til den paageldende Rekke ved Hjzlp 
af de mindste Kvadraters Metode. Den rette Linie reprasen- 
terer da Normalverdierne, d. v. s. de Verdier, Rekken vilde 
have, hvis den kun var paavirket af den gradvise Vakst. 

Bestemmelsen af Normalverdier er et af de vanskeligste 
Problemer i business forecasting, idet disse ikke blot skal 
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kunne feres 4 jour, men tillige have Gyldighed for de frem- 
tidige, faktiske Verdier. 

I adskillige Tilfeelde har man forsegt at anvende Kurver, 
Parabler, Rentekurven m. fl., men hvor sammensat man end 
ger Kurverne, hviler de dog paa en rent mekanisk Tilpasning 
til de faktiske Tal. 

En anden Metode er det saakaldte moving average eller 
glidende Gennemsnit, d. v. s. at Normalverdien for et givet 
Aar f. Eks., ved et glidende 5 Aars Gennemsnit er Gennem- 
snittet af det paageeldende Aar, de to foregaaende og de to 
efterfolgende Aar. Drejer det sig om en rent historisk Under- 
segelse vil denne Metode som Regel give tilfredsstillende 
Resultater; men i Felge Metodens Beskaffenhed kan den ikke 
fores a jour, end mindre forlenges ud i Fremtiden. 

En betydelig Vanskelighed, som ger sig geldende saavel 
for den tilpassede Kurve som for det glidende Gennemsnit, 
fremkommer, naar en statistisk Rekke undergaar en pludselig 
Grundforskydning, som f. Eks. Varepriserne undergik i 1920. 

I de senere Aar har man derfor bl. a. i The Harvard 
Economic Service anvendt en tredie Metode, idet man som 
Normal for en given statistisk Rekke benytter en anden be- 
- slegtet Rekke, som i Kraft af sterre Stabilitet eller mere om- 
fattende Karakter egner sig dertil, Som Eksempler kan an- 
fores, at man benytter Bradstreet’s Pristal, baseret paa 96 Varer, 
som Normal for et szrligt Pristal, baseret alene paa 10 Varer; 
for Markedsdiskontoen benytter man det gnstl. Udbytte af 
typiske Obligationer som Normal. Denne Metode har adskil- 
lige Fortrin for de to andre, men rummer tillige en Fare, idet 
man risikerer at overfere Serbevegelser fra den ene Rekke 
til den anden. 


Szsonsvingninger. 


Medens den gradvise Vekst ger sig geldende over en 
lengere Aarrekke, finder man indenfor det enkelte Aar Virk- 
ningerne af en anden Faktor i de saakaldte Sesonsvingninger, 
som med sterre eller mindre Regelmessighed gentager sig 
fra Aar til Aar. 

Ved Beregning af Szsonsvingningerne har man i Harvard- 
undersegelserne benyttet en ret sammensat Metode, som i 
Korthed gaar ud paa felgende: 

Underseger man f. Eks. Bank Clearings outside New 
York City for Perioden Jan. 1903 til 1917, beregner man forst 
Kedeprocenterne, d. v. s. Tallet for hver Maaned, udtrykt i 
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Procent af Tallet for den umiddelbart foregaaende Maaned, 
Jan. 1910 i pCt. af Dec. 1909 o. s. fr.; man faar derved en 
Rekke Kzedeprocenter, som grupperes i en Fordelningstabel: 

Sammenligner man Kzedeprocenternes Fordeling indenfor 
de forskellige Maaneder, finder man en typisk Variation fra 
Maaned til Maaned, som gjensynlig maa have sin Aarsag i en 
regelmessigt tilbagevendende Sesonsvingning. Som den typiske 
Kedeprocent for hver Maaned valgte man Medianen, d. v. s. 
Gennemsnittet af de to midterste Verdier. 





Kede- Kedeprodukter Seson- 
procenter (ukorrig.) (korrig.) svingninger 
BORED as acs lasers pose sd sas cs 101.5 101.5 100.8 108.7 
(USSR ee 84 85.3 84.1 90.6 
oR eta eae 113.5 96.8 94.7 102.1 
IMS seo ex st otiee d Sues 98. 95.3 92.6 99.8 
LN EE Ee eee 98 93.4 90.1 97.1 
RMN tise igh! 16. 100.5 93.9 89.9 97.0 
> as yeleaeln pare ipa git aeetge 102 95.8 91.1 98.2 
1S ae aS aaa aa 93.5 89.5 84.6 91.2 
PUES saree Selah aieuce rate 103.5 92.7 86.9 93.7 
ROR ep ucts tats x epvsig 116.5 107.9 100.5 108.4 
SRE eet 98 105.8 97.8 105.4 
EO soa oles ido os 103 108.9 100.0 107.8 
Gennemsnit.... 92.76 100 


Hensigten med at bruge Medianen i Stedet for et Gen- 
nemsnit af alle Verdierne er at undgaa Virkningen af enkelte, 
sterkt afvigende Kedeprocenter. (Vil man benytte et Gennem- 
snit, maa det nedvendigvis blive det geometriske og ikke det 
aritmetiske Gennemsnit, da dette sidste vil favorisere Stig- 


ningerne ifelge det velkendte Forhold, hvor Med = 50 pCt., 


medens st = 200 pCt, uagtet de to Broker representerer 


samme Variation). 

Af Kedeprocenterne danner man Kedeprodukter ved suk- 
cessive Multiplikationer, idet man tager December som Basis, 
man faar da for Jan. 101.5, for Febr. 85.3 = 101.5 x 84.0 
o. s. fr. Da Sesonsvingningerne ifelge deres Natur er rent 
periodiske, skulde Kzedeproduktet for December (108.9) ved 
Aarets Slutning vere lig 100 pCt., da December i det fore- 
gaaende Aar er taget som Basis og folgelig sat til 100 pCt. 
I Stedet for finder man, at Kedeproduktet udger 108.9 pCt. 
og felgelig udviser en samlet Stigning i Aarets Lob paa 
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8.9 pCt. Denne Stigning betragter man som Resultatet af 
den gradvise Vekst i de oprindelige Tal; man foretager der- 
for en proportionel Reduktion af Kedeprodukterne, idet man 


12 
setter den maanedlige Stilling x = / 1.089, og dividerer 


Kedeproduktet for Januar med x, for Februar med x?, for 
Marts med x® o. s. fr.; man faar derved de ovenanforte korrige- 
rede Kedeprodukter, som derpaa ved Division med Gennem- 
snittet giver de endelige Sesonsvingninger. (Ved praktiske 
Udregninger kan man spare en Del Arbejde ved en direkte 
Korrektion af Kedeprocenterne i Stedet for af Kedeprodukterne, 
idet Summen af Kedeprocenternes Logaritmer straks vil give 
det Forhold, hvori Kedeprocenterne skal reduceres resp. for- 
eges). 

Ved denne Metode kan man ved Hjzlp af Fordelings- 
tabellen bedemme, i hvilken Grad Sesonsvingningerne er typiske 
for de oprindelige Tal Imidlertid er det et nerliggende 
Spergsmaal, om man ikke ved en simplere Metode kan opnaa 
praktisk talt de samme Resultaier. 

Den simpleste Metode er at tage Gennemsnittet for hver 
Kalendermaaned indenfor den paagzldende Periode; men skal 
Resultaterne vere paalidelige, maa Hensyn tages til den sterkt 
stigende Grundretning, som ofte ger sig geldende i de oko- 
nomiske Rekker, ligesom til de betydelige Svingninger, Rek- 
kerne udviser. En simpel Kontrol faar man paa felgende 
Maade: 


Bank Clearings outside New York City. 
(Febr. 1903—Jan. 1917). ; 
Gennemsnit for Stignings- 
Iste Halvdel 2den Halvdel procent 
af Perioden af Perioden 
(i Milliarder $) 


2 eae = 4.87 7.21 48 pCt. 
i. Ss aa 3.85 5.67 47 — 
MGT 6S 6454 4.36 6.44 48 — 
BROT «ies 4,28 6 26 AG =F 
2) ae 4.25 6.18 46 — 
1 Pa ee ee 4.24 6.15 45 — 
Shy AOR eat 8 4.34 6.25 44 — 
1 i Sa 4.06 5.83 44 
oS 4.15 6.04 46 — 
oS are 4.88 7.08 45 — 
2 ne 4.59 6.87 50 — 
i) 2 Coa a ae 4.72 7.10 50 — 


“47 pCt. 


~ Gennemsnit.. 4.38 6.42 
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Da den gennemsnitlige Stigningsprocent er 47, og Pro- 
centerne for de enkelte Maaneder kun svinger mellem 44 og 
50, kan man heraf slutte, at den stigende Grundretning ger 
sig geldende med omtrent samme Styrke for de enkelte 
Maaneder, ligesom ingen af disse er paavirket af ekstraordi- 
nere Svingninger, som vilde gere Materialet uegnet til Bereg- 
ning af Szsonsvingninger. 

Som Felge af den stigende Grundretning vil det vere 
nedvendigt at korrigere Gennemsnittene, for Sesonsvingningerne 
kan beregnes, man faar da: 


Gennem- Korrek. Gennem- Sesonsvingninger Differens 


snit tion snit Harvard 
(ukorrig.) (korrig.) 

BANG: 5 ais 5 6.04 —4.95pCt. 5.74 109.1 108.7 0.4 
Pe e's vss 4.76 —0 - 4.76 90.5 90.6 — 0.1 
Diets <.55.% 5.40 —0.45 — 5.37 102.1 102.1 0 
ee 5.27 —0.90 — 5.22 99.2 99.8 — 0.6 
ae 5.21 —1.35 — 5.14 97.7 97.1 0.6 
_ ge 5.20 —1.80 — 5.10 97.0 97.0 0 
ae 5.30 —2.25 — 5.18 98.3 98.2 0.1 
TE 4.95 —2.70 — 4.81 91.4 91.2 0.2 
lives mies 5.09 —3.15 — 4.93 93.7 93.7 0 
Cae 5.98 — 3.60 — 5.76 109.5 108.4 Tel 
Nov. ...- 5.73 -— 4.05 — 5.50 104.4 105.4 — 1.0 
Le 5.91 —4.50 — 5.64 107.2 107.2 — 0.6 
Cnet. 333.0 O89 5.26 100 100 


Den gennemsnitlige Stigning pr. Maaned udger 0,45 pCt. 
af Gennemsnittet for hele Perioden (5.40), idet Perioden om- 
fatter 14 Aar: 


6.42 — 4.38 = 0.45 pCt. 


Ved Hjzlp af denne Stigningsprocent foretages Korrektio- 
nen som ovenfor vist, og paa Grundlag af de korrigerede 
Gennemsnit beregner man Szsonsvingningerne ved Division 
med deres Gennemsnit 5.26. 

Sammenligner man disse Sesonsvingninger med Harvard- 
tallene, beregnet for samme Periode, ser man, at Differencerne 
er smaa i Betragtning af den Nejagtighed, man her kan reg- 
nes med. 

Tager man i Stedet for Bank Clearings en Rekke af 
sterkt varierende Natur som Forretningsfallitter i Amerika for 
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Perioden 1893—1917 (Minimum er 629 og Maksimum 2378), 
faar man: 


Fallitter. 
(Febr. 1893 til Jan. 1917). 
Gennemsnit for Stig- Sesonsvingninger Differens 
Iste 2den Hele nings- Harvard 


Halvdel Halvdel Perioden procent 
afPeri- af Peri- 





oden oden 

| ene 1479 1558 1518 5 pCt. 145 142 3 
oo a ee 946 1141 1043 21 — 100 99 1 
| eee 884 1160 1022 31 — 98 99 —1 
AOS sean. 902 1048 975 16 — 93 95 —2 
2 eee 858 1031 945 20 -— 90 92 -—2 
Cee 844 995 920 18 — 88 89 —1 
| er 991 1000 996 9 — 95 94 1 
AE aise (ees 893 975 934 9 — 89 88 1 
| 824 962 893 17 — 85 86 —1 
Cs rar 1054 1069 1062 1-— 101 98 3 
MOUs: ase er 1008 1111 1060 10 — 101 99 2 
DAG. hoes 1075 1359 1217 26 — 116 118 —2 
Ch). ae eae 890 1117 1049 14 pCt. 100 100 


Medens den gennemsnitlige Stigningsprocent er 14, svin- 
ger den for enkelte Maaneder mellem 9 og 31, et Forhold, 
som ikke blot viser de sterke Variationer, Rekken er under- 
kastet, men tillige, at Rekken for den paageldende Periode 
som Helhed hverken har en stigende eller faldende Grundret- 
ning. Beregner man paa samme Maade som for Bank Clearings 
den gennemsnitlige Stigning pr. Maaned i pCt. af Gennem- 
snittet for hele Perioden (1049), faar man 0,09 pCt. Stigning. 
Sesonsvingningerne er derfor beregnet direkte af de maaned- 
lige Gennemsnit uden Korrektion og udviser sammenlignet 
med Havardtallene kun ringe Differencer i Betragtning af den 
sterke Variation i Rekken. Onsker man imidlertid at opnaa 
sterre Nejagtighed, vil man i Stigningsprocenterne have en 
god Vejleder til Fejlkilderne. 

Som Kriterium for, hvorvidt man i et givet Tilfeelde ber 
eliminere Grundretningen ved at korrigere Gernemsnittene, 
vil det vere naturligt, enten at bruge Maksimumafvigelsen i 
Stigningsprocenterne fra den gennemsnitlige Stigningsprocent, 
sammenlignet med denne, eller Middelfejlen, iovrigt kan dette 
Sperysmaal som Regel afgeres rent skensmessigt, idet Hen- 
sigten er at have en simpel Metode, som giver den fornedne 
Nejagtighed. 
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Efter at man ved Harvardundersegelserne havde beregnet 
saavel Normalverdierne som Szsonsvingningerne for de enkeite 
Rekker, eliminerede man disse Faktorer efter folgende Formel: 


—— “ae Ss. 
n 
a er det faktiske Tal. 


n er Normalverdien. 
s er Sesonsvingningen i den paageldende Maaned. 


I Stedet for denne Formel har man fra anden Side fore- 
trukket felgende Formel: 
a 


Y= — — 1. 
ns 


Af de to Ligninger faar man: 
Xie ¥ +s. 


Forskellen beror paa, om man i det givne Tilfeelde ber 
betragte Sesonsvingningen som en Funktion af Normalverdien 
eller af den faktiske Verdi. 

De ovenanferte Verdier X betegner de procentvise Af- 
vigelser fra Normalverdien, korrigeret for Szsonsvingninger. 
Men selv efter at disse Korrektioner var foretaget, fandt man, 
at Rekkerne varierede med forskellig Styrke, et Udsving paa 
10 pCt. i een Rekke, modsvarede et Udsving paa 20 pCt. i 
en anden Rekke. 

For at tilvejebringe samme gennemsnitlige Variationsstyrke 
beregnede man for hver enkelt Rekke en ny Maalestok, idet 
man benyttede den velkendte Middelfejlsformel : 





/ 


Bee 2 
m=]/e; teo t+e3t+.----- 


hvor e er X’ernes Afvigelser fra deres Gennemsnit, og p An- 


tallet af Afvigelser. 
Denne Maalestok for hver enkelt Rekke benyttede man 


da som Enhed for Rekken: 


.**° 


Paa Grundlag af disse korrigerede Verdier foretog man 
den endelige Bestemmelse af Rekkernes indbyrdes Tidsfelge, 


POMBE 
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idet man ferst foretog en forelobig Gruppering ved grafisk 
Sammenligning, derefter en endelig Gruppering ved Hjzlp af 
Pearsons Korrelationskoefficient. 

Sammenligner man f. Eks. Raajernsproduktionen og Mar- 
kedsdiskontoen for 60—90 Dages Veksler, faar man: 


Markedsdiskontoen 
folger Raajerns- 
produktionen med: 

0 Maaneder + 0.34 
— ++ 0.67 
_— -++ 0.72 
+ 0.75 
+- 0.75 
+ 0.73 
-+ 0.70 
-+ 0.65 
++ 0.45 


Korrelations- 
koefficient: 


NO COND UP WH 


ees eles) 


1 


De paageldende Korrelationskoefficienter er beregnet, efter 
at Tallene for Markedsdiskontoen er forskudt henholdsvis 0, 
3, 4, 5... Maaneder i Forhold til Tallene for Raajernsproduk- 
tionen. Den bedste Overensstemmelse finder man for 5 og 6 
Maaneder, nemlig -++ 0.75; man fastsatte Tidsmellemrummet 
til ca. 6 Maaneder, idet man fra Koefficienterne sluttede, at 
det normale Tidsmellemrum ligger mellem 4 og 8 Maaneder. 
Paa lignende Maade behandlede man de evrige Rekker, idet 
man dog tillagde Sammenligningen med Varepristallet szrlig 
Vegt i Kraft af den centrale Betydning, som Varepriserne har 
i den ekonomiske Belgebevegelse. Med hvor stor Sikkerhed 
man i et givet Tilfeelde kan slutte, at Maksimum i Korrela- 
tionskoefficenten betegner et typisk Tidsmellemrum mellem de 
paageldende Rekker, er vanskeligt at bestemme, og der er, 
som ogsaa fremhevet af Prof. Person, god Grund til Forsig- 
tighed. De Erfaringer, man har gjort om Korrelationskoeffi- 
cientens Verdi ved antropometriske Undersegelser o. lign., 
lader sig ikke overfore paa de ekonomiske Undersegelser, da 
de ekonomiske Rekker ofte udviser en betydelig Variations- 
lighed uden at vere korrelerede i snzvrere Forstand, hvilket 
for en vesentlig Del skyldes, at Tallene i de okonomiske 
Rekker er parvis samtidige. 

Paa denne Maade fik man Rekkerne grupperet i 5 Grup- 
per, saaledes at Rekker indenfor samme Gruppe varierede 
samtidigt. 

Indenfor de enkelte Grupper finder man _ foelgende 
Rekker: 
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Gruppe 1. 
Det gennemsnitlige Udbytte af 10 Jernbaneobligationer. 
Gennemsnitskursen paa 10 Jernbaneaktier. 
Gennemsnitskursen paa 12 Industriaktier. 


Gruppe 2. a 
Mellem Gruppe 1 og 2 er Tidsmellemrummet ca. 2— 
4 Maaneder. 
Antallet af Aktier, solgt paa New Yorks Bers. 
Bank Clearings i New York. 
Den samlede Verdi af Byggetilladelser i 20 ledende 


Byer i U.S. A. 


Gruppe 3. 

Mellem Gruppe 2 og 3 er Tidsmellemrummet ca. 2— 
4 Maaneder. 

Raajernsproduktionen. 

Beholdningen af ueffektuerede Ordrer for U. S. Steel Corp. 

Bank Clearings udenfor New York. 

Importen til U. S. A. 

Antallet af Fallitter. 


Gruppe 4. 
Mellem Gruppe 3 og 4 er Tidsmellemrummet ca. 2—4 
Maaneder. 
Bradstreet’s Pristal. 
Pristallet fra U. S. Department of Labor. 
Bruttoindtegten for 10 Hovedjernbaner. 
Reserverne i New York City Clearing House Banks. 


Gruppe 5. 
Mellem Gruppe 4 og 5 er Tidsmellemrummet ca. 4—-6 


Maaneder. 
Markedsdiskontoen for 60—90 Dages Veksler. 
_ » 4—6 Maaneders Veksler. 
Udlaan og Indlaan i New York City Clearing House Banks. 
Dividendebetalinger af ledende industrielle Selskaber. 


Selv om denne Femdeling, statistisk set, kunde forsvares, 
fandt man det dog hensigtsmessigt at benytte Tredelingen, 
idet man slog Gruppe 1 og 2 sammen til Spekulationsgruppen, 
Gruppe 3 og 4 til Gruppen for den almindelige Forretnings- 
aktivitet, medens endelig Gruppe 5 repraesenterede Bevegel- 
serne i Penge- og Kapitalmarkedet. 

Da alle Rekkerne som tidligere navnt var gjort ensbe- 
nevnte, d. v. s. udviste samme gennemsnitlige Variationsstyrke, 


Pe aes Ce. e:6hClUrhUr OCU 


pee Staaten Naren rt to 
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tog man simpelthen et Gennemsnit af Rekkerne indenfor hver 
Gruppe og opnaaede derved at faa et Index for hver af de 
3 Hovedgrupper, som tilsammen danner det ekonomiske Baro- 
meter. 

Afbilder man de tre Indextal som Kurver, faar man om- 
staaende Diagram. Folger man Kurvernes Bevegelser, finder 
man, at den okonomiske Belgebevegelse viser sig forst i 
Spekulationskurven, dernest forplanter den sig til Kurven for 
den almindelige Forretningsaktivitet for til Slut at komme 
frem i Kurven for Penge- og Kapitalmarkedet. Naar en Hej- 
konjunktur nermer sig sit Toppunkt, viser Spekulationskurven 
en afgjort nedadgaaende Bevegelse, medens Kurverne for 
Forretningsaktiviteten og for Pengemarkedet vedblivende stiger; 
naar Krisen er ner forestaaende, svinger Kurven for Forret- 
ningsaktiviteten nedad, medens Pengekurven stadig stiger og 
naar sit Maksimum under Krisen, forst naar Likvidationen er 
vel igang, synker Kurven. Under Depressionen er alle tre 
Kurver faldende, dog begynder Spekulationskurven allerede i 
denne Periode at stige; naar Pengekurven naar sit Minimum, 
er Tidspunktet inde for en ny Opgangsperiode. 

Paa Grundlag af dette Barometer forudsagde man i Efter- 
aaret 1919, at en Krise i 1920 var forestaaende. Da man imid- 
lertid omkring Aarskiftet 1920—21 forudsagde en snarlig Gen- 
oplivelse i Forretningslivet, slog det fejl, idet denne ferst 
indtraadte i 1922 og endda kun delvis. 

Dette viser i Virkeligheden de to vigtigste Svagheder ved 
Barometrets Anvendelse under de nuvzrende Forhold; forst: 
at Barometret kun er helt paalideligt, naar det gelder udpre- 
gede Svingninger i Forretningslivet, men ikke for de mange 
Mellemtilstande; dernest: at vi ikke for Tiden lever i en nor- 
mal ekonomisk Belgebevegelse, men i en Overgangstilstand, 
hvor de abnorme Forhold er under Likvidation henimod en 
normal Tilstand; men hvor denne ligger, derom kan man kun 
danne sig et lost Sken. 

Spergsmaalet om Prisniveauets fremtidige Retning blev i 
hej Grad aktuelt for Harvard Indekset. Skent det i Begyndel- 
sen af 1923 var vitterligt, at Forretningsaktiviteten var langt 
over Normalen, var Kurven for den almindelige Forretnings- 
aktivitet betydeligt under Normalen. Aarsagen var simpelthen 
den, at Kurven bl. a. var baseret paa Varepristallet, som siden 
1919 var faldet ca. 40 pCt., et Fald, som man naturligvis 
ikke kunde forudse, da man i 1919 beregnede Normalverdi- 
erne for Pristallet. I Stedet for blot at revidere Normalverdi- 
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ere valgte man en ny Metode. Man konstruerede et nyt 
Pristal, baseret paa 10 vigtige Varer, som er af fundamental 
Betydning for Erhvervslivet, og hvis Priser er udpreget fol- 
somme for Svingningerne i Forretningslivet. 

Sammenligner man dette Pristal med det almindelige Pris- 
tal, ser man, at de som Helhed udviser samme Svingninger, 
dog saaledes, at Pristallet for de 10 Varer viser de sterste 
Udsving og som Regel’) paavirkes foerst af den okonomiske 
Belgebevegelse. Man bestemte sig derfor til at bruge det al- 
mindelige Pristal som Normal for det szrlige Pristal, og da 
de begge udviste omtrent samme Prisfald siden 1920, blev 
denne Grundforskydning i Prisniveauet i Hovedsagen elimine- 


') 1 1920 kulminerede Bradstreets Pristal allerede i April, medens 
det serlige Pristal, takket vere en abnorm Stigning i Kokspriserne, forst 
kulminerede i Maj. Da Bradstreets Pristal tjener som Normal for det ser- 
lige Pristal, udviser det korrigerede Pristal derfor en betydelig Stigning fra 
April til Juni, som udelukkende skyldes Prisstigningen paa Koks. Grunden 
til at dette Forhold er undgaaet Opmerksomheden, er den Omstendighed, 
at den almindelige Forretningsaktivitet i Folge talrige andre Rekker forst 
kulminerede i Juni, og det korrigerede Pristal, forsaavidt det skal repre- 
sentere Forretningsaktiviteten, udviser derfor en korrekt Svingning. Dette er 
slaaende Eksempel paa, dels hvor risikabelt det er at lade en enkelt Rekke 
representere en hel Gruppe, dels hvor ofte man nojes med at kontrollere 
Tallene, hvor de afviger fra det onskede Resultat, men derimod ikke, 
hvor de falder ud som ventet. 

Udelader man Kokspriserne af det serlige Pristal, vil Kurven for 
Forretningsaktiviteten faa et vesentlig andet Forlob i de paageldende Maa- 
neder, da denne Kurve siden Krigen kun er baseret paa Pristallet og Debits 
to Individual Accounts. 
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ret, og Kurven for den almindelige Forretningsaktivitet kom 
atter ind i sit naturlige Leje ved Siden af de to andre Kurver. 

Aaret 1923 blev imidlertid en ny Anstedssten for det 
ekonomiske Barometer. I de forste 3 Maaneder af 1923 tiltog 
Forretningsaktiviteten med stigende Hastighed, saa sterkt, at 
Mangelen paa Arbejdskraft gjorde sig foleligt geldende mange 
Steder, efterfulgt af tilsvarende Len- og Prisstigninger; de tre 
Kurver paa Barometret udviste alle en stigende Bevegelse som 
under Udviklingen af en Hejkonjunktur. 

I April indtraadte imidlertid en Standsning, og i Lobet af 
Sommeren og Efteraaret aftog Forretningsaktiviteten kendeligt. 
Denne Vending fandt Sted, uden at Pengemarkedet blev stramt, 
og Markedet var vedblivende kendetegnet af Pengerigelighed 
Aaret igennem. Man saa det Szrsyn, at Spekulation saavel 
som den almindelige Forretningsaktivitet og Diskontoen kul- 
minerede samtidigt, medens det i Felge tidligere Erfaringer 
skulde ske med visse Tidsmellemrum. 

Forklaringen til denne Vending i Forretningslivet maa 
sikkert for en vesentlig Del seges i det psykologiske Moment. 
Erindringerne fra Sammenbruddet i 1920 var for sterke, den 
hastigt tiltagende Aktivitet gjorde derfor Forretningsverdenen 
forsigtig i Stedet for at fremkalde Optimisme. Det skortede hel- 
ler ikke paa Advarsler fra The Federal Reserve Board eller fra 
Regeringen; som bekendt blev den officielle Diskonto forhejet 
i Februar fra 4 til 4'/2 pCt. 

Efter de Erfaringer, man siden Krigen har gjort om det 
gkonomiske Barometer, har man lert at verdsztte dets Betyd- 
3* 
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ning for en ferste Orientering, men iovrigt givet det den rette 
Plads som et verdifuldt, men begrenset Hjzlpemiddel. 

Man koncentrerer derfor ikke lengere Anstreengelserne om 
at konstruere enkelte, sammensatte Indextal, men seger paa et 
bredt statistisk Grundlag at vurdere den ekonomiske Situation 
under Hensyntagen til de forhaandenverende Omstendigheder. 

Skal det imidlertid lykkes paa. dette Grundlag at skabe 
en virkningsfuld ,business forecasting“, maa to Forudsetninger 
vere opfyldte: For det forste maa man i Forretningsverdenen 
indse Nytten af en saadan Statistik og derfor vere villige til 
at afgive de fornedne Oplysninger og med en saadan Nojag- 
tighed, at Tallene bliver paalidelige. Dernest maa man fra 
Statens Side organisere den statistiske Bearbejdelse af Raama- 
terialet saaledes, at de bearbejdede Tal kan udgaa til Offent- 
ligheden hurtigt og i en saadan Form, at Forretningsmanden 
med mindst mulig Anstrengelse kan anvende dem i sin Virk- 
somhed. Endelig maa Tallene fremkomme for tilstrekkelig korte 
Tidsrum, Maaneder eller Kvartaler. 

Paa dette fundamentale Punkt i den moderne business 
forecasting er det lykkedes Amerikanerne at gere betydelige 
Fremskridt. 

Gennem Oprettelsen af The Federal Reserve System, 
hvorved Amerikas Bankvesen blev centraliseret under Tilsyn 
af The Federal Reserve Board i Washington, blev det en 
Noedvendighed at have omfattende Statistik over den ojeblikke- 
lige @konomiske Situation, i ferste Rekke naturligvis for Bank- 
og Kreditforholdene. 

Et stort Indsamlingsarbejde af statistisk Materiale blev sat 
i Gang af The Federal Reserve Board, og som et Resultat 
heraf offentliggeres nu hver Uge indgaaende og ensartede 
Oversigter, ikke alene over de tolv F. R. Banker, men ogsaa 
for alle betydelige Mellembanker, som tilsammen reprasenterer 
omkring */s af Amerikas Bankvirksomhed. Endvidere har man 
i Stedet for de velkendte Bank Clearings indfort de langt kla- 
rere og mere omfattende Debits to Individual Accounts, d. v. s. 
man opger Summen af samtlige Debiteringer paa alle person- 
lige Konti i de respektive Banker, medens Clearings kun om- 
fatter saadanne Debiteringer, forsaavidt de medforer Mellem- 
regning mellem Bankerne; disse offentliggores ligeledes ugent- 
lig for et endnu sterre Antal Banker end for Bankoversigterne. 

Som Led i dens vejledende Arbejde paabegyndte The 
Federal Reserve Board Udgivelsen af The Federal Reserve 
Bulletin, som foruden Oversigtsartikler indeholder Bankstatistik 
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og almindelig akonomisk Statistik, ikke blot som Grundmateriale, 
men i bearbejdet Form med Indextal for Produktion, Arbejds- 
lashed o. s. v. Navnlig paa Engros- og Detailhandelens Om- 
raade har man udfert et betydeligt Pionerarbejde; The Federal 
Reserve Board modtager nu Salgsrapporter fra Engrosfirmaer 
med en samlet aarlig Omsetuing paa 2 Milliarder Dollars og 
fra Stormagasiner modtager de Salgsrapporter for en samlet Om- 
setning paa 1.3 Milliarder Dollars. 

I endnu sterre Stil er dette Arbejde taget op af The De- 
partment of Commerce under Ledelse af den bekendte Han- 
delsminister Herbert Hoover. Da han i 1921 tiltraadte sin Stil- 
ling, blev Departementet omorganiseret, og man paabegyndte 
bl. a. Udgivelsen af Survey of Current Business, et maanedligt 
Hefte, som giver Statistik for alle vigtige ekonomiske Forhold, 
for hvilke man har Maanedstal eller Kvartalstal. I Begyndel- 
sen omfattede dette Hefte ca. 500 forskellige Rekker, nu er 
man oppe paa ca. 1400; for saa vidt muligt at vere 4 jour 
udsendes der til alle Abonnenter ugentlige Meddelelser med 
de sidst fremkomne Tal. I det maanedlige Hefte gives ikke 
blot Grundmaterialet, men tillige Oversigtsartikler, grafiske 
Fremstillinger og almindelige Indextal. Som Eksempel skal 
nzvnes, at Indextallet for industriel Produktion er baseret paa 
Tal fra ca. 44 pCt. af Amerikas Industri, for Mineproduktionen 
ca. 87 pCt., for den kommercielle Tommerproduktion 80 pCt. 
o. s. fr. Det er ikke blot for Produktionen man er naaet saa 
vidt, ogsaa for Lagerbeholdningerne og Ordrebeholdningerne 
har man faaet adskillige verdifulde Tal. 

Paa Vareprisernes Omraade er der serlig Grund til at 
fremhzve det verdifulde Pristal, som udarbejdes af The De- 
partment of Labor. Det omfatter ikke mindre end 404 forskel- 
lige Varer, et Antal, som ingenlunde er nedvendigt for at 
skabe et paalideligt Index; men Vzrdien kommer frem, naar 
det gelder en Spaltning i Undergrupper; med et saa stort 
Antal Varer kan man gennemfere en vidtgaaende Spaltning, 
og endda vil Indextallet for hver Gruppe give et paalideligt 
Billede af Prisbevegelserne for den paagzldende Varegruppe, 

I dette Pristal har man faktisk alle Vareprisernes Historie 
siden Verdenskrigens Begyndelse. 

En serlig interessant Deling af Pristallet er foretaget i tre 
Grupper, Raavarer, Halvfabrikata og feerdige Varer; man finder 
her Bekreftelse paa den gamle Setning, at Vareprisernes Sta- 
bilitet tiltager, jo narmere man kommer den ferdtge Vare; 
ligesom de ekonomiske Svingninger viser sig forst i Raava- 
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rerne, dernzst forplanter sig til Halvfabrikata, for tilsidst i af- 
svekket Form at komme frem i de ferdige Varers Priser. 

De store Jernbaneselskaber i Amerika har altid, politisk 
set, veret i Miskredit; efter Krigen har de derfor oprettet et 
stort Publicity Department, hvis Opgave skal vere at vise Of- 
fentligheden, hvorledes Selskaberne er i Stand til at lose de 
store Trafikproblemer paa tilfredsstillende Maade i Modsztning 
til de ondartede Standsninger, som indtraadte, mens Banerne 
var under Statsledelse. Trafikstatistiken har derved faaet en 
verdifuld Udvikling saavel 1 Kvantitet som i Kvalitet. 

I Vinteren 1923 begyndte man i The Car Service Divi- 
sion at forudberegne Trafikens Sterrelse i de resterende Maa- 
neder af Aaret, idet man beregnede det sandsynlige Antal 
Vognladninger for hver Uge fra April til December; Tallene 
blev straks offentliggjort, og det er interessant ved en Sammen- 
ligning at konstatere, hvor neje de beregnede Tal folger de 
faktiske, Uge for Uge; for Perioden som Helhed var Fejlen 
kun 3 Procent. 

I Betragtning af den store Hest, som hvert Efteraar skal 
transporteres i Amerika, har man i de senere Aar med godt 
Resultat soegt at fordele den ovrige Trafik, Kultransporterne 
f. Eks., saa den sterke Overbelastning af Banerne i Efteraaret 
undgaas. Forudsetningen for at gennemfere en saadan rationel 
Regulering er naturligvis en fyldestgerende Trafikstatistik. 

Samtidig med at man fra Regeringens Side med saa stor 
Energi har segt at fremskaffe et stort statistisk Materiale i en 
let tilgengelig Form, har man indenfor de store Selskaber og 
Banker taget Spergsmaalet om business forecasting op gennem 
Organisation af statistiske Departementer; the Chief Statistician 
indenfor disse Selskaber indtager en meget betydningsfuld Post, 
sideordnet med Lederen af det juridiske Departement 

Indentor the Bell System, den store Sammenslutning af 
Telefon- og Telegrafselskaber, har man i flere Aar arbejdet 
med disse Spergsmaal; et af de kendte Resultater er the A. T. & T. 
business curve, som skal vise Svingningerne i den almindelige 
Forretningsaktivitet; da man saa ofte har forsegt at konstruere 
tilfredsstillende Kurver for disse Svingninger, vil det have sin 
Interesse at anfore, paa hvilket Grundlag denne Kurve er ba- 
seret: 

Raajernsproduktionen, 

U. S. Steel Corporations Ordrebeholdning, 

Antallet af ladede Godsvogne, 

—  ~- bestilte — § 
— = Ton-miles, 
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Forbruget af Raabomuld, 
Aktiviteten i Uldindustrien, 
Produktion af Kul, Papir, Temmer og Elektricitet. 


Imidiertid maa det siges, at Interessen for disse meget 
omfattende Indextal er ved at tabe sig, man onsker mere kon- 
krete Undersogelser; The Harvard Committee legger nu megen 
Vegt paa i deres ugentlige Meddelelser at undersege hver In- 
dustri for sig, saavel Produktions- som Prisforhold. 

Blandt de mere almindelige Undersegelser vil der vere 
Grund til at navne Prof. Irving Fishers Undersegelse af For- 
holdet mellem Prissvingningerne og Bevegelserne i den al- 
mindelige Forretningsaktivitet. Prof. Fisher havder, at det af- 
gerende Moment er ikke selve Prisernes Hojde, men deres 
Stigningshastighed; det er Variationerne i Stigningshastigheden, 
som er korreleret med Svingningerne i den almindelige For- 
retningsaktivitet; Prof. Fisher mener at kunne fastslaa, at For- 
retningsaktiviteten folger Priserne med et Tidsmellemrum paa 
ca. 7 Maaneder. Paavisningen af dette Forhold strekker sig 
imidlertid kun over Tidsrummet 1920—23, som er af en saa 
ekstraordiner Karakter og saa kort, at man maa vente paa 
yderligere Verifikation for at bedemme Resultatet endeligt. 

Arbejdet paa at forudsige de fremtidige ekonomiske Sving- 
ninger er saa mangesidigt og vidtforgrenet, at en udtemmende 
Beskrivelse ligger langt udenfor denne Fremstillings Rammer. 
Skal man i faa Ord soge at karakterisere de Fremskridt, som 
er sket paa dette Felt de sidste Aar, bliver det i forste Rekke 
den meget verdifulde Forogelse af det statistiske Materiale, 
den Hurtighed og let tilgengelige Form, hvorunder dette frem- 
kommer, dernest, at man ved de udviklede Metoder kan fore- 
tage en paalidelig og indgaaende Analyse af Tallene og ud- 
skille de vigtigste Faktorer. 

Studiet af de okonomiske Problemer er fra en rent kvali- 
tativ Behandling gaaet over til tillige at blive en kvantitativ 
Behandling, man kender nu ikke blot de ekonomiske Krefters 
Karakter, men tillige, omend ufuldstendigt deres Styrke. — 
I samme Grad, som det lykkes at bestemme de okonomiske 
Krefters Styrke, vil man vere i Stand til at finde Lovene for 
deres Samvirken og dermed faa Grundlaget for en paalidelig 
business forecasting. 

Hvor fjzrnt man end er fra Maalet, er det dog utvivlsomt, 
at den moderne ekonomiske Statistik har veret en verdifuld 
Hjelp for den amerikanske Forretningsmand i hans Bedem- 


melse af de fremtidige okonomiske Svingninger. 
E. Lomholt. 











BOGANMELDELSER. 


GUSTAV CASSEL: Stabiliseringsproblemet eller vagen till ett fast 
penningvdsen. 268 S. P. A. Norstedt & Séner, Stockholm 1924. Pris 5 Kr. 


En ny Bog af Professor Cassel, der vel nok i det al- 
mindelige Omdemme indtager en ikke ringe Plads indenfor 
den forholdsvis snevre Kreds af Valutaeksperter af europzeisk 
Ry, er i sig selv en Begivenhed, der er vel verd at merke 
sig. Bogen slutter umiddelbart op i Rekke med Cassels tidli- 
gere Skrifter om samme Emne og ferer Behandlingen af det 
europziske Valutaspergsmaal op fra Foraaret 1922, da Cassels 
sidste Valutabog udkom, til Slutningen af 1924; den virker som 
Helhed vesentlig mere afklaret end de tidligere Fremstillinger, 
synes mere frigjort og ikke saa dogmefast, hvilket jo kan op- 
fattes som en Fordel eller Mangel, ganske eftersom man an- 
ser Dogmegrundlaget for rigtigt eller skevt. 

Ferste Afsnit behandler Stabiliseringsprogrammet og gen- 
nem en klar og omhyggelig Redegerelse ledes man frem til 
Cassels kendte Opfattelse. Bestrebelser for en Generobring af 
den gamle Guldparitet afvises for alle saadanne Lande, hvis 
Valuta er sunket vesentlig herunder, og disse henvises i Ste- 
det til at stabilisere omkring det forhaandenverende Niveau. 
Indvendingerne imod denne Politik, der jo i Almindelighed 
karakteriseres ved den lidet dekkende Betegnelse , Nedskering“, 
preves, men findes for lette, sammenlignet med de okonomi- 
ske og sociale Forstyrrelser, som indeberes af en haandfast 
Deflation. Og Formen maa blive at forankre den nationale 
Valuta fast til Guldet, som verende det Maal, alle Lande 
efter Cassel utvivlsomt sigter imod. Der nzevnes dog ogsaa den 
Mulighed, som navnlig indenfor visse Kredse (f. Eks. Keynes) 
vedblivende har ret sterk Tilslutning, at fastholde en national, 
selvstendig Valuta med det for Oje at stabilisere det hjemlige 
Prisniveau og derved frigere dette for den Usikkerhed, som 
en Guldbasis for Tiden er belastet med, afhengig som Gul- 
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dets Verdi i foerste Linje er af den amerikanske Guld- og 
Pengepolitik. Cassel anbefaler vel ikke denne Vej, fordi man 
alligevel som alt nevnt fer eller senere vil havne i Guldet, 
men anser den dog i Virkeligheden for meget vel farbar og 
ikke vanskeligere at hevde end en Tilknytning til Guld eller 
Dollars. 

Dette turde imidlertid ikke vere rigtigt. Det er saa sandt 
ikke gennem en Isolering, men tvzrtimod gennem Tilknytning 
til andre Lande, at smaa Lande som f. Eks. Danmark skal sege 
Helsebod for den Ustabilitet, der er saa karakteristisk for deres 
Valutaer. Til at hevde et uafhzengigt og konstant indenlandsk 
Prisniveau savnes ikke blot det nedvendige, tekniske Grund- 
lag i et tilstrakkelig solidt, til Formaalet svarende, indenlandsk 
Prisindex, men en nedvendig Forudsetning for at dette Maal 
med Fornuft kan szttes for en Diskontopolitik, der i vesent- 
lig Grad er berovet sin udadvendte, udlignende Virkning, maa 
desuden vere en saadan indre Stabilitet i Landets Erhvervs- 
forhold og indre Kapitalbalance, som i hvert Fald for Tiden 
mangler. Cassels Opfattelse er paa dette Punkt, saavel som paa 
saa mange andre betinget af hans aldrig vaklende Tillid til 
Diskontoen som et Middel, hvorved ethvert valutamessigt Maal 
kan naaes, uden at man behever at spejde efter andre Udveje. 
Men dertil kommer, at han ynder at knytte sine Undersegelser 
til Forudsztningen om et lukket Marked uden Forbindelse med 
de omgivende Lande, og om end dette kan vere fuldt 
berettiget for derigennem at bryde Problemet op, bliver det 
skebnesvangert, naar det er selve dette Punkt, der er det afgo- 
tende for Besvarelsen. Det er netop for at faa det lille, natio- 
nale Marked lukket op for en mulig nedvendig, forbigaaende 
eller mere varig Tilstramning af Kapital udefra og derved at 
faa genoprettet Diskontopolitikens udadvendte og mest uom- 
tvistelige Virkning, at en Tilknytning til Guld byder en langt 
sikrere Basis for Hzvdelse af Valutaens Stabilitet end at sege 
denne opnaaet paa rent nationalt Grundlag gennem en Festnelse 
af det hjemlige Prisniveau og en dermed folgende svingende 
Kurs overfor Guid. Cassels Forseg paa at hevde en modsat 
Opfattelse (S. 73 ff.) maa glippe, fordi han aabenbart ogsaa 
her har et lukket Marked for Oje. 

Dette sidste gelder hovedsagelig ogsaa hans Behandling 
af ,Kapitalforteringens“ Betydning for Valutaen (S. 101 ff.). 
Det Synspunkt, Cassel her anlegger, og de Betragtninger han 
knytter dertil, er i sig selv meget verdifulde, og vil i mange 
Tilfelde vere af overvejende Betydning for at finde Vej frem 
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til Forstaaelse af et foreliggende Valutaspergsmaal. Kapitalfor- 
teringen eller bedre et bestaaende Misforhold mellem Kapital- 
forbruget og den nationale Opsparing undergives en omhygge- 
lig Analyse, vel serlig med Henblik paa eventuelt eksisterende, 
mere forbigaaende eller overordentlige Forhold, men ogsaa med 
klart Blik for, at Forholdet kan vere af mere kronisk Art. Cas- 
sel underkaster de offentlige Husholdninger, den offentlige Ka- 
pitalanvendelse, Skatte- og Sociallovgivningen en skarp Kritik, 
henvisende til deres kapitaltearende Virkninger i en Tid, hvor 
Kapitaldannelse er en bydende, samfundsmessig Nedvendighed, 
og ger opmerksom paa den Tendens til privat Kapitalfortering, 
som usikre Valutaforhold og et svingende Prisniveau indeberer. 
Cassel slaar sterkt til Lyd for, at Kapitalforteringen, hvor der 
findes et Misforhold mellem Kapitaldannelse og Kapitalforbrug, 
maa here op, men forfolger ikke Tanken helt ud i dens prak- 
tiske Konsekvenser, hvilket naturligvis ogsaa er ret vanskeligt, 
saalenge Spergsmaalet alene behandles generelt, eftersom selv- 
felgelig Fremgangsmaaden maa afpasses efter de foreliggende 
konkrete, ekonomiske og politiske Forhold. En yderligere Grund 
er vel imidlertid ogsaa her Cassels Forkerlighed for Diskon- 
toen som det Middel, der altid ligger ham ner for Haanden, 
ja er hans Hjertebarn i den Grad, at han neppe engang kan 
forestille sig Muligheden af at undvere den, hvilket jo i den 
givne Sammenheng vilde blive Resultatet, hvis Opsparingen 
virkelig kunne fremmes saaledes, at den dekkede Kapitalfor- 
bruget. Han advarer i Forbigaaende (S.117) imod den Tanke, 
at eget Opsparing i sig selv skulde vere egnet til at bedre 
Valutaen og begrunder denne besynderlige Opfattelse med en 
kurios Henvisning til, at den overmaade store Sparsommelig- 
hed i Frankrig ikke fer Krigen havde nogen Indflydelse paa 
Francens Verdi, idet denne uanset Resultatet af denne over- 
ordentlige Sparsommelighed ikke steg op over Guldpari! Cas- 
sel opger Hovedresultatet derhen, at Stabilisering af en Valuta 
maa anses for udelukket, uden at en foreliggende Tendens til 
overordentlig Kapitalfortering overvindes, og at selv en maa- 
delig Kapitalforteringstendens vil ganske umuliggere en Defla- 
tionsproces. Under saadanne Forhold vil det nemlig til Op- 
naaelse af Ligevegt blive nedvendigt at gribe til en urimelig 
Diskontoforhgjelse, og dennes uheldige Indflydelse paa Kapital- 
dannelsen, derved at sterre eller mindre Dele af det nationale 
Produktionsapparat szttes ud af Virksomhed, vil da modarbejde, 
ja maaske opveje den hoje Diskontos Indvirkning paa Kapi- 
talforbruget. 
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Hele denne Fremstilling, der er ny hos Cassel, er over- 
ordentlig interessant, og der er ingen Tvivl om, at han her 
har anlagt et Synspunkt, der for mange Landes Vedkommende 
vil vise sig yderst frugtbart; i hvert Fald har han utvivlsomt 
her skaaret en Lest, der passer godt til en dansk Fod. Cassel 
siger selv, at man hidtil under Diskussionen af Valutaproble- 
met ikke har behandlet det angivne Synspunkt efter Fortjeneste; 


det havde baaret Vidne om en — ganske vist maaske used- 
vanlig — Aandsoverlegenhed, hvis han herunder udtrykkelig 
havde indbefattet ogsaa sig selv. — I vor hjemlige Valutadis- 


kussion er Synspunktet ingenlunde fremmed. Ved Valutakon- 
ferencen i Efteraaret 1923 segte Nationalbanken at presse det 
frem i ferste Linje, men uden Held. Det lykkedes ikke Ban- 
ken at give den dybere Begrundelse af Synspunktets Gyldig- 
hed og derfor ej heller at afgraense dets Rekkeevne eller klar- 
gere dets Forudsetninger. Dette kan kun ske ved en skarp 
Skelnen mellem en aktiv og en passiv Inflation’), thi medens 
den ferste som eneste Middel krzver Betalingsmidlernes Ind- 
skrenkning gennem Diskontoforhgjelse, er det alene under en 
passiv Inflation, at Valget kommer til at staa imellem en Dis- 
kontoforhejelse eller andre Midler til Tilvejebringelse af Lige- 
vegt mellem Kapitalforbrug og Kapitaldannelse. Med et 
uklart Udgangspunkt og uden at det altsaa var bragt paa det 
rene, om den foreliggende Situation var at opfatte som et Ud- 
slag af en aktiv eller passiv Inflation, viste det sig umuligt at 
slaa Bro til den Opfattelse, der mente at kunne udtemme Pro- 
blemet gennem en Paavisning af den indbyrdes Sammenheng 
mellem Seddelcirkulation, Prisniveau og Vekselkurser, og Re- 
sultatet af Konferencen blev derfor ogsaa kun kummerligt. Og- 
saa i Ministeriet Neergaards Valutaforslag fra Foraaret 1924 laa 
det samme Synspunkt, om ikke paa anden Vis saa dog i hvert 
Fald som en stiltiende Forudsetning, men de fulde Kon- 
sekvenser blev ikke draget, hvilket vel maa skyldes svigtende 
Tillid til dets indre Sandhed og Berekraft. Siden har Prof. 
Warming i sin Bog om Valutaspergsmaalet delvis fulgt en tilsva- 
rende Tankegang, men synes ikke at have vundet videre Geher; 
hans Forkerlighed for Detailophobning som Udtryk for Livets bro- 
gede Mangfoldighed og hans Utilbejelighed til at anvende en 
typisk Fremstillingsform eller at se sin Hovedopgave i at dissekere 
Problemerne og blotte deres Benbygning eller berende Led, 


1) Jér. min Artikel: Inflation, Vekselkurser og Prisniveau i forrige Aargang 
af dette Tidsskrift. 
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har veret til Hinder for at faa Hovedbetragtningen til at virke 
med den Magt, som den faktisk rummer'). Men nu _ tager 
altsaa Cassel det samme Synspunkt op, hvilket man under 
Hensyn til hans tidligere Behandling vel neppe kunde have 
ventet. Skulde dette mon ikke kunne faa dog nogen Betyd- 
ning ogsaa for dem, for hvem den indre Kapitalbalance eller 
Betalingsbalancen som Aarsagselementer kun dekker over Ufor- 
stand, og som, naar Valuta nevnes, kun kender Betalingsmid- 
lernes Indskrenkning og Nationalbankens Pligt? 

Cassel forlanger altsaa overfor en foreliggende Mangel paa 
Ligevegt mellem Kapitalforbrug og Opsparing, dels Opher af al 
overfledig Kapitalfortering, dels Diskontoforhgjelse, men nogen 
nermere Udformning eller Vejledning til at finde den rette 
Kombination af de udpegede Veje, gives ikke, hvilket muligt 
ogsaa vilde vere vanskeligt, naar man taler til et samlet euro- 
peisk Auditorium. Man faar derfor heller ingen Besked paa, 
hvor en urimelig Diskonto begynder, eller fra hvilket Punkt 
dens kapitaledeleggende Virkninger muligt overstiger dens 
kapitalbevarende. Men det kan vel nok anses for sandsynligst, 
at en Diskonto kan vere ret klakkelig, forinden Cassel raaber 
Vagt i Gever. Cassel har jo til enhver Tid kraevet Diskonto- 
kniven taget i Brug, altid klaget over, at den blev brugt for 
sent og ikke skar dybt nok, og overfor den Opfattelse, som 
navnlig under Krigen og i den nermeste Tid derefter var al- 
mindelig fremherskende indenfor de europewiske Seddelbanker, 
at Diskontokniven var et baade slevt og farligt Redskab, har 
Cassel veret en skarp og ubarmhjertig Kritiker, og megen 
Felge har han haft. Gennemgaaende har dog Spergsmaalet 
veret lidet tilfredsstillende behandlet. Argumentationen har 
veret for akademisk og for absolut til at virke tilstrakkelig 
overbevisende paa Folk, hvis Indsigt er sterkt betinget af 
konkret Erfaring og tildels mere intuitivt end logisk betonet, 
og som derfor har et szrlig skarpt Blik for det serlige og 
det relative. Men at gaa videre ad denne Vej her vil natur- 
ligvis ganske sprenge en Anmeldelses Ramme. Blot som en 
enkelt Antydning kan det dog navnes, at en saa akademisk 
Forfatter som Hawtrey (Currency and credit) overfor Tvivlen 
om en Diskontoforhejelses Effektivitet endogsaa i England ger 
opmerksom paa, at England er selvfinancierende for sin uden- 
landske Handel, og at den industrielle Afsaetning i saa hej 


1) 1 3. Udgave af min Samfundsokonomi i Grundtrek er det danske 
Valutaspergsmaal behandlet ud fra det her nevnte Synspunkt. 
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Grad sker gennem ,merchants‘ som Mellemled, at en Dis- 
kontoforhgjelses Virkning her vil foles forholdsvis sterkt, men 
erkender altsaa, at hvor disse Forhold er afvigende (saaledes 
som f. Eks. i Danmark), kan Resultatet blive et andet. Ogsaa 
Karakteren af den lobende Inflation (aktiv eller passiv), Erhvervs- 
livets Kaar (Berekraft og Beskeftigelsesgrad) er Forhold, som 
maa medoptages i Overvejelserne af, hvor langt man i givet 
Tilfeelde kan stette sig til Diskontopolitiken, eller om man ger 
tigtigere i at tilvejebringe Ligevegt mellem Kapitalforbrug og 
Opsparing paa anden Maade. 

Og endelig kommer saa hertil, at dette ogsaa kan ske 
gennem Kapitaltilfersel udefra, ganske vist ikke paa normal 
Vis som under almindelig Guldmentfod, men gennem en til 
Forholdene afpasset udlignende Laanepolitik. Cassels Behand- 
ling af Kapitalforteringsproblemet hviler i forste Linje paa 
Forudsetningen om et lukket Marked, og om end han ganske 
vist i et felgende Kapitel lader denne Forudsetning falde, 
fastholder han praktisk taget sine oprindelige Resultater ud fra 
Forlangendet om, at et Land under de foreliggende Forhold ber 
kapitalfade sig selv; dermed er der lukket for den Fristelse. 
Senere (S. 241) fojer han til seerlig henvendt til Danmark, at 
det danske Folk er pligtig at dekke Landets Kapitalbehov gen- 
nem egen Opsparing. Danmark har ingen Ret til at stille Krav 
til det internationale Kapitalmarked, hvis Resourcer meget 
daarligere stillede Lande trenger langt mere til. Ja, vi 
ensker sikkert intet hellere og har nu ogsaa i de sidste Par 
Aar fegtet bravt for at kunne gore os fortjent til Paaskennelse 
af os selv og Prof. Cassel, men hvad nytter det, hvis vor na- 
tionale Okonomi alligevel giver Underskud, skal vi saa holde 
paa Moralen og lade Kronen falde, til Trods for at Amerika 
er mere end villig til at laane, hvad vi har Brug for, og nu 
engang foretrekker Danmark fremfor f. Eks. Rusland som De- 
bitor? Naar Danmark forhaabentlig snart har faaet Kronen gen- 
givet dens gamle, gyldne Glans, vil jo alligevel, hvis Spar- 
sommeligheden er for ringe, et foreliggende Underskud blive 
dekket paa denne Maade, rent automatisk, og det kan jo der- 
for neppe vere nogen Forbrydelse, at man i en sver Over- 
gangstid, hvor den automatiske Udligning glipper, beder der- 
paa, om nedvendigt er. At Danmark burde kunne kapitalfede 
sig selv, er en Sag for sig, og at man, saalenge Opsparingen 
er for ringe til at dakke det totale Kapitalbehov, handler ret i 
at vere sterkt tilbageholdende, hvor det drejer sig om Anleg, 
hvis produktive Betydning er tvivisom, er naturligvis uimod- 
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sigeligt, og paa dette Felt ligger der ogsaa en taknemlig om 
end ingenlunde let Opgave for den offentlige Husholdning, lige- 
som i det hele taget vort store Forbrug eller for ringe Kapital- 
dannelse rummer betydningsfulde Problemer; Problemer, der 
forevrigt forefandtes allerede fer Krigen, og som sandsynligvis 
vil bestaa, ogsaa efter at vort Pengevzesen er bragt i Orden 
og Guldmentfoden genindfert. 

Nu maa det imidlertid erkendes, at Cassels Behandling 
af en foreliggende Mangel paa Ligevegt paa det indenlandske 
Kapitalmarked giver Indtryk af at vere en senere foretaget Til- 
bygning med et andet Stilpreg end Udviklingen ievrigt. Ho- 
vedtappen, hvorom Valutaspergsmaalet efter Cassel drejer sig, 
er ellers det indenlandske Prisniveaus Stabilisering med Kebe- 
kraftspariteten som Rettesnor. Og som et Udslag heraf kan 
det vel betragtes, at han saa sterkt hevder, at der intet kan 
indvendes imod at sztte dette som selvstendigt Maal, idet 
det er lige saa let opnaaeligt, som naar Prisniveauets Stabilise- 
ring blot opfattes som et Element i en Politik, som sigter 
mod Tilknytning til Guld, medens det paa den anden Side 
byder det bedst mulige Grundlag for Diskontopolitiken som 
det absolutte Redskab. Hvad det forste Punkt angaar, kan 
Cassels Opfattelse imidlertid, som alt navnt, ikke anses for 
rigtig, og overfor Udpegningen af det indenlandske Prisni- 
veaus Stabilisering som indeholdende Rettesnoren for en prak- 
tisk Diskontopolitik, er man ikke langt hjulpet. Man kommer 
heller ikke her uden om Sondringen imellem, om den lobende 
Inflation er af aktiv eller passiv Art. Under en aktiv Inflation 
udger vel nok Valutakurserne og det indenlandske Prisniveau 
vigtige lagttagelseselementer, men simplere og af mere umid- 
delbar Betydning er en noje Betragtning af Erhvervslivets Kaar 
og Udvikling, og under en passiv Inflation, hvor det drejer sig 
om at forheje Diskontoen op over dens naturlige Niveau og 
dermed udlese en aktiv Deflation, maa dennes Styrke ogsaa 
afpasses efter Erhvervslivets Forhold, medens Hovedopgaven 
dog, forsaavidt de forstyrrende Krefter er af mere varig Art, 
er at optage en eventuel Diskontoforhejelse med Deflationshen- 
sigt i den rette Kombination med de Midler, hvormed de 
dybereliggende Aarsager modes. Og dette sidste vil praktisk 
talt sige det samme, som at Spergsmaalet maa finde sin Af- 
gorelse ud fra Kapitalforteringssynspunktet eller Stillingen paa 
det indenlandske Kapitalmarked. Men dermed gror dette Syns- 
punkt eller den nye Udbygning til Cassels gamle Linje i Virke- 
ligheden, under de foreliggende Forhold og som almindelig 
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Regel, op til at blive den centrale Del eller ledende Tanke. 
— Saa langt er Cassel ikke naaet og vil vel neppe heller 
lade sig fore saa Jangt. Hvor han i Bogen traekker Linjen op 
for en praktisk Lesning af et foreliggende Valutaspergsmaal, er 
det i hvert Fald stadig og alene det indenlandske Prisniveau 
og Kebekraftspariteten, der stilles frem som bydende forneden 
og tilstreekkelig Vejledning. 

Bogens sidste Afsnit giver et samlet Overblik over Valuta- 
spergsmaalets faktiske Udvikling i de forskellige Lande inden- 
for de sidste Par Aar. Det berer Vidne om en omfattende 
Viden og en dyb Indtrengen i de steerkt sammensatte Forhold, 
dette Spergsmaal rummer, og Cassel betenker sig da heller 
ikke paa fra dette sit faste Sede at uddele Ros og Dadel, mest 
det sidste. Men det lader sig paa den anden Side ikke skjule, 
at Cassel ud fra sine almindelige Synspunkter, der som alt 
nevnt ingenlunde alle er uangribelige, af og til fores ind i 
ikke helt holdbare Slutninger. Det steerke Fremsted i Retning 
af Guldparitet, som Sterling i den seneste Tid har foretaget, 
maa saaledes forekomme Cassel] naturstridigt, naar man, som 
han ger det, alene eller i hvert Fald hovedsagelig stetter sig 
til Forholdet mellem amerikansk og engelsk Prisniveau, men 
muligt kan dette Forhold bringe Cassel ind paa den Tanke, at 
Prisniveauet under en passiv Deflation ligesaa vel som under 
en passiv Inflation er det afledede og ikke det styrende Element; 
derud af vilde da muligt kunne gro en Erkendelse, der sik- 
kert paa adskillige Punkter vilde forskyde hans Opfattelse. 

Hvorvidt de Domme over den fulgte Politik i de forskel- 
lige Lande, som Cassel afsiger med Myndighed, og den prak- 
tiske, sterkt autoritetspregede Vejledning, som ydes, i alle 
Tilfzelde er fuldt solid, skal der en ikke ringe Dristighed til 
at afgere. Dertil maatte i hvert Fald kreves en ganske tilsva- 
rende, indtreengende Kendskab til Forholdene i de forskellige 
Lande, som Cassel aabentbart sidder inde med, og dette er 
ikke hver Mands Sag. Ogsaa Danmark stedes for den strenge 
Dommer, og Proven falder ikke rigtig heldig ud — for os. 
Cassel siger, at det valutapolitiske Eksperiment, som her i Lan- 
det indlededes med Oprettelsen af Egaliseringsfonden i Slut- 
ningen af 1923, var fra Begyndelsen ulogisk og derfor domt 
til at mislykkes. Det bares ikke oppe af en klar, bevidst 
Tanke, hvilket allerede selve Valget af Navnet Egaliseringsfond 
tyder paa, et Navn, som i Virkeligheden ingen ved, hvad det 
betyder, og som i Praksis snart skulde vise sig ikke at betyde 
nogetsomhelst. Og da Kronen saa alligevel faldt, greb man 















48 


til den ikke useedvanlige Udvej at forbyde, at dette maatte ske, 
thi dette er i Virkeligheden det vesentlige i ethvert Forseg 
paa at beherske Valutahandelen gennem Oprettelse af en Va- 
lutacentral. Skent Metoden var provet af mange Lande, men 
atter opgivet og desuden enstemmigt fordemt af de internationale 
Finanskonferencer, saa man den paany taget frem, ikke af et 
eller andet halvbarbarisk Land, men af et Land, som staar i 
ferste Rekke blandt Kulturnationerne. — Dette er vel nok, tor 
man haabe, lidt for haarde Ord; en Valutacentral kan saaledes 
utvivisomt under visse Forhold og rent ojeblikkelig eller for- 
bigaaende bremse en muligt lebende, skadelig Valutaspekula- 
tion og vil desuden, naar dens praktiske Virksomhed er saa- 
ledes indsnevret som for Tiden her i Landet, i hvert Fald 
neppe gere Skade. 

Cassels positive Kritik lober, som ventelig var, ud paa, 
at Diskontopolitiken har veret for svag. Forhejelsen fra 5 til 
6°/o i Aaret 1923 kom for sent, den yderligere Forhojelse i 
Januar 1924 til 7°/o ligesaa, og det anses som sandsynligst, 
at selve denne sidste ogsaa er for lav. En saadan Opfattele, 
som jo ogsaa kendes herhjemme, har den store taktiske For- 
del paa sin Side, at den fulgte Diskontopolitik faktisk har 
veret utilstrekkelig til at hindre Kronens Fald, men skylder 
trods dette stadig et Sandsynlighedsbevis for, at en strammere 
Diskonto vilde have veret til nevneverdig Nytte i den nevnte 
Henseende. Dette er ingenlunde paa Forhaand givet, og Spergs- 
maalet lader sig i det hele taget ikke afgere alene gennem 
generelle, logiske Slutninger, men kun paa Grundlag af neje 
Kendskab til Erhvervslivets Forhold i den forlebne Periode; 
thi udad har Diskontopolitiken i de sidste Par Aar sikkert i 
bedste Fald veret uvirksom. Og efter alt hvad der foreligger 
om Erhvervslivets Kaar, er det mere end vanskeligt at faa Oje 
paa noget, der tyder paa en egentlig, aktiv Inflation, overfor 
hvilken en stram Diskontopolitik er det eneste, hensigtsvarende 
Middel; selv ikke under Aaret 1924, hvor de _ forholdsvis 
sterke Prisbevegelser kunde forventes at ville have dannet 
Grundlag for Opkomsten af en saadan, synes Tillob hertil at 
kunne spores, muligt i nogen Grad holdt nede gennem den 
udenfor Diskontoen iverksatte Kreditindskrenkningspolitik. De 
skete Diskontoforhejelser maa saaledes vurderes som Forseg 
paa at bremse Virkningerne af en passiv Inflation eller m. a. O. be- 
kempe de bag ved denne passive Inflation liggende Aarsager. 
Og som saadanne har de altsaa veret uvirksomme, men vilde 
efter alt at domme have veret lige saa uvirksomme, om de 
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ogsaa var kommet lidt for eller havde veret lidt sterkere. 
Anderledes vilde Forholdene muligt have stillet sig, om man 
uden andre Hensyn havde ladet Diskontoen stige, indtil Lige- 
vegt paa det nationale Kapitalmarked var opnaaet. Men dette 
vilde vel ikke engang Cassel forlange; han er jo i hvert Fald, 
som alt nzvnt, klar over, at den under saadanne Forhold mu- 
ligt nedvendige Diskontoforhejelse kan blive urimelig, og han 
tilfejer udtrykkelig under Omtalen af den nuverende 7 °/o 
danske Diskonto, at naturligvis var det langt bedre i Stedet 
for at forhaje denne yderligere at bekzempe Tendenserne til 
Kapitalfortering paa anden Maade (Skattepolitik m.v.); saa- 
ledes bryder ogsaa her under Cassels Behandling det nye Syns- 
punkt Spidsen af Dogmet om Diskontopolitiken som det ab- 
solutte Middel. Men dermed fores man endnu et Skridt videre. 
Hvis en 7°/o Diskonto er praktisk talt lige saa uvirksom over- 
for Resultaterne af den lebende, passive Inflation som en Dis- 
konto paa 6°/o, og hvis det desuden er evident, at de mulige 
Tillob til en aktiv Inflation, som kan vere blevet afsat af den 
indenlandske Prisbevegelse gennem 1924, er svundne, fordi 
Prisniveaet nu er faldet i Leje, saa rejser sig det Spergsmaal, 
saafremt da en 7°/o Diskonto socialt og ekonomisk er beten- 
kelig, om den ikke uden Skade kan nedszttes. Dog dette er 
naturligvis det rene Ketteri, men det faar saa vere. 

Den sidste Fase af dansk Valutapolitik har Cassel natur- 
ligvis ikke kunnet taget Stilling til, men han vilde antagelig 
ved den indferte Ordning finde baade noget godt og noget 
ondt. At Valutaspergsmaalet saa sterkt er behandlet som et 
bankteknisk eller et Diskonto-Problem, hvilket falder i god 
Traad med hans gamle, overleverede Linje, vilde han maaske 
dog nu, efter at Kapitalbalancesynspunktet har faaet en saa 
fremskudt Plads indenfor hans Tankegang, se paa med nogen 
Betenkelighed og mede med den Betragtning, at man nu i 
Danmark synes at vere blevet ,plus royaliste que le roi“, en 
mulig Indvending, som alene Tiden uomtvistet kan vise Beret- 
tigelsen af. Den langsomme Stigning i Kronekursen, som er 
fastlagt, vilde han neppe vurdere ganske efter Fortjeneste, fordi 
dens Betydning for Kursens Hzvdelse maa vurderes i Forhold 
til, om det lykkes derigennem at lette Genoprettelsen af Dis- 
kontoens udadvendte Virkning, i Henseende til at genskabe 
den automatiske Udligning af et eventuelt opstaaet Underskud 
i den udenlandske Betalingsbalance, og en Genoptagelse af 
Ferkrigstidens Kapitaltilstremning udefra vilde nzeppe vinde 
hans Bifald. Men det er i Virkeligheden utvivlsomt forst og 
Nationalokonomisk Tidsskrift. LXIII. 4 
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fremmest dette Punkt, der vil blive afgerende for, om det 
danske Valutaspergsmaal har fundet sin forelobige Losning. Og 
i saa Fald vil Diskontonedszttelsen komme af sig selv, frem- 
tvunget af Kapitaltilferslen udefra, medens paa den anden Side 
det nationale Problem, der ligger indesluttet deri, at Landets 
Opsparing er utilstrekkelig til at dakke dets Kapitalbehov, 
hvilket da ikke mere vil give sig Udslag i en faldende Krone- 
kurs men blive udlignet gennem stigende national Forgeld- 
ning, stadig staar ulest tilbage. Skal imidlertid den her nevnte 
Virkning af den gennemferte Ordning udleses, og Tilliden ude- 
fra til den danske Krone genskabes og fastholdes, maa denne 
sidste dog vist yderligere underbygges, end det alt er sket. 
K. Riis-Hansen. 


SVEN BRISMAN: Sveriges Affarsbanker. Grundlaggningstiden. 
248 Sider. Stockholm, Svenska Bankforeningen. 1924. 

I Anledning af 100 Aarsdagen for Udstedelsen af den 
Forordning, hvorefter den eldste nu eksisterende svenske 
Privatbank eller som Forfatteren udtrykker sig _,,affarsbank “ 
er oprettet, har ,Svenska Bankféreningen‘ opfordret Forf. til 
at skrive de svenske ,affarsbankernas* Historie. Dette er 
ferste Bind omhandlende Tiden til omkring 1860. Bogen er 
altsaa et Jubileumsskrift, og man kunde tenke sig, at den 
fortrinsvis beskrev de enkelte Bankers Udvikling og indre 
Forhold. Dette er dog ikke Tilfeeldet. Selvfelgelig gives 
der en Rekke Enkeltheder, men desuden faar man en god 
Beskrivelse af Sveriges Bank- og Finansvesens Udvikling, og 
Forfatteren kommer herigennem ind paa at belyse mange af 
Bankpolitikens Problemer, desuden belyses Rigsdagens Stilling 
til Bankvesenet, hvorigennem man faar Indblik dels i den 
store Interesse, hvormed Rigsdagen har omfattet Sporgsmaalet, 
dels i den Betydning, Tidens okonomiske Ideer har haft for 
Bankvesenets Udvikling. 

Forf. begynder med at skildre, hvorledes den ferste 
svenske Privatbank oprettedes 1773 for at skabe et Institut, 
der gav Kredit mod personlig Sikkerhedsstillelse. Banken hed 
»Diskontkompaniet* og var et privat Aktieselskab; det fik ikke 
Seddeludstedelsesret, men for et vist Belob en billig Kredit i 
»Riksbanken*. Desuden havde det Ret til at modtage Ind- 
skud, som blev langt sterre end ventet. 

Disse Indskud fik desuden Betydning paa en Maade, som 
man hverken havde ventet eller tankt sig, idet de kom til at 
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danne Grundlag for en Seddeludstedelse. Sagen var, at Ind- 
skudene betragtedes som Laan, Banken fik, og for hvilke den 
gav Kvittering (Revers). Grundet paa Manglen paa Omlobs- 
midler kom disse Reverser til at fungere som Sedler. Her 
synes man altsaa at staa overfor en Bank, som har oparbejdet 
en Indlaansvirksomhed uden forst selv at have haft Seddel- 
udstedelsesret. Efter 12 Aars Forlob blev dette ,Diskont‘, 
der havde haft god Fremgang, overtaget af Staten. Dog alle- 
rede i 1802 og 1803 oprettedes der, som Forfatteren videre 
udvikler, ,Diskontkompanier“ i Geteborg og Malme, da man 
forstod, at Provinsen maatte have sine egne Pengeinstituter. 
Ordningen blev for disse, hvad angaar Kredit i ,Riksbanken‘, 
Indlaan, Reverser og disses Cirkuleren som Sedler akkurat 
som for den i 1773 stiftede ,Diskont*. 

Forf. kommer nu ind paa at skildre Inflationsperioden 
fra 1809 til 1812 og den derefter folgende Krise, en Skil- 
dring, der frembyder en Del Paraleller til Tiden efter 1914. 
Resultatet af Krisen var, at ,Diskonterna“ forsvandt, dels 
grundet paa for store Laan til enkelte Firmaer, dels paa, at 
Folk tog deres Penge ud af dem. 

Forf. opkaster nu det Spergsmaal, hvad Folk har gijort, 
da der ikke langere var Instituter at indsatte Pengene i. 
Man kan tenke sig, at der blev holdt langt sterre Kasse- 
beholdninger og at man tesaurerede Pengene, men dette maa 
efter en Undersegelse afvises. Endvidere kunde det tenkes, 
at man ligesom i Tyskland under Inflationen hurtigst muligt 
anbragte sine Penge i Varer, men ogsaa dette maa afvises, 
da det vilde fore til at store Kapitaler, da man igen fik 
Banker, vilde stramme til disse, hvad der ikke blev Tilfeeldet. 
Der maa altsaa have veret andre Steder, man kunde faa sine 
Penge anbragt, og Forf. giver nu en meget interessant Paa- 
visning af, at der fandtes et forholdsvis betydeligt frit Penge- 
marked, som beted meget tor Datidens Okonomi. 

Som nevnt var ,Diskonterna“ gaaet under i Erhvervs- 
krisen. Der havde ogsaa veret ret stor Opposition imod dem, 
ikke mindst fra Rigsdagens Side, da man mente, de foregede 
Inflationen. Derfor virker det meget overraskende, naar Forf. 
paaviser, at der paa Rigsdagen i 1823 gjorde sig en hel 
anden Stemning geldende. Grunden er, at de nye liberale 
Ideer nu har paavirket Sindene paa dette Omraade, og det 
var imod disse liberale Ideer at monopolisere hele Bank- 
vesenet, derfor onskede man nye Banker oprettede, men 
uden Seddeludstedelsesret, thi paa dette Punkt var man 
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endnu for Monopolet. Imidlertid betragtede man den Gang 
endnu Seddeludstedelse eller en billig Kredit i ,Riksbanken“ 
som saa vigtig, at man, da intet af dette var tilladt i de af 
Rigsdagen for Oprettelse af nye Banker vedtagne Bestem- 
melser, ikke turde gere noget Forseg. Ferst da man fandt 
en Udvej til at omgaa Bestemmelserne, saaledes at man trods 
alt udstedte sine egne Sedler, blev der oprettet en ny Bank. 
Regeringen saa igennem Fingre dermed og Rigsdagen lige- 
ledes, dels fordi man nu var blevet yderligere paavirket af 
Liberalismen, og dels fordi man havde set, hvad de skotske 
Banker havde opnaaet ved Seddeludstedelse. Som Folge 
heraf oprettedes der ogsaa nu en Del nye Banker. 

Forfatteren giver herefter en indgaaende Beskrivelse af disse 
Bankers Udvikling og Regeringens og Rigsdagens Stilling over- 
for dem. Herunder kommer han en Del ind paa deres Likvi- 
ditet. De private Banker var meget illikvide og Forf. mener, 
at det skyldes deres Udlaansrente, der ikke maatte vere over 
5 °/o, medens den naturlige Rente som Regel laa ved 6 °/o. 
Dette er neppe rigtigt. Sagen var, saa snart der indtraadte 
en gekonomisk Krise, steg Vekselkursen over det ovre Salv- 
punkt, dels grundet paa at Landet arbejdede med en stor, 
men kort udenlandsk Kredit, dels fordi Krisen mere ramte 
Landets Eksport- end Importvarer. Resultatet heraf blev, at 
de private Bankers Sedler for en Del forlangtes indleste med 
,Riksbanksedler“, og for ,Riksbanksedlerne‘ skaffede man sig 
saa Selv til Eksport. Herved faldt Seddelmassen og dette 
virkede som en Kreditindskrenkning. Denne Proces vilde 
vere forlobet paa akkurat samme Maade, dersom Banken 
havde udlaant til 6 °/o i Stedet for 5 °/o, thi Udlaanene vilde 
nzppe vere blevet mindre af den Grund, da Seddeludstedel- 
sen lovmessigt var fastsat indenfor ret snzevre Grenser. Det, 
der frembragte Illikviditeten, var den automatiske Forbindelse 
mellem Selvudstremning og Seddelmengde, som virkede paa 
den Maade, som Currencyteorien for saadanne Forhold ganske 
tigtigt havde forudset. 

Som nevnt beskriver denne Bog kun Tiden op til 1860. 
Man maa med Interesse imodese Fortszttelsen af denne Over- 
sigt over Sveriges Bank- og Finansvesens Udvikling og haabe, 
at denne vil give den Indholdsfortegnelse, man saa _ haardt 
savner i Verkets forste Del. Gustav Ole Bech. 
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R. G. HAWTREY: Monetary Reconstruction. 147 S. Pris 9 sh. — 
Currency and credit. 2den Udg. 442 S. Pris 15 sh. Longmans, Green 
& Co., London 1923. 

Den ferstnevnte af disse to Beger er en Samling Afhand- 
linger, der spender over hele Krigsperioden og Aarene der- 
efter. De viser den kyndige, Begivenhederne nerstaaende 
lagttagers voksende Forstaaelse fra den ferste Afhandling om 
Faldet i den amerikanske Vekselkurs i 1915 til Afhandlingen: 
»The Genoa Resolutions on Currency“ i 1922, paa_ hvilke 
Resolutioner Mr. Hawtrey havde afgerende Indflydelse. Nu 
bagefter at lase disse Afhandlinger i Sammenheng er lererigt, 
som det altid er lererigt at blive sat i Stand til at felge Be- 
givenhedernes Udvikling af den ene i den anden, hvad enten 
det er faktiske Tildragelser eller en Aandsarbejders Opbygning 
af sin Indsigt og Viden. Forf. siger, at det har veret hans 
Opgave at vise, at selv om det er vanskeligt, er det ikke 
uoverkommeligt at bringe Hjelp i det nuvzrende Ulave, og 
at han navnlig har villet fremhzeve Betydningen og Gennem- 
forligheden af en rationel Kreditpolitik. Og det teoretiske 
Grundlag for en saadan giver ,Currency and credit‘, hvis 
ferste Udgave kom i 1919, men som i 2den Udgave har 
taget Begivenheder og Betragtninger med fra de fire mellem- 
liggende Aar, der jo har givet en Pengeteoretiker et og andet 
at tenke paa. 

Bogen begynder med en Rekke pengeteoretiske Kapitler, 
i hvilke Forf. for at komme Pengenes Natur helt ind paa 
Livet forestiller sig et okonomisk Samfund, der anvender 
Kredit til Udligning af Geld, men ikke har Penge. I dette 
Samfund tenker han sig at der findes en Regnepenge (,,money 
of account“) til Angivelse af Gzldens Sterrelse og dermed af 
Priserne. Forf. viser nu, at bortset fra den Vanskelighed det 
er, at der ikke findes noget bestemt lovligt Betalingsmiddel, 
med hvilket man kan frigere sig for sin Geld, er Hoved- 
manglen ved et Kreditsystem uden Penge dets Mangel - paa 
Stabilitet. Thi Kredit har en iboende Tendens til enten at ud- 
vide sig eller trekke sig sammen, og ved at gore det for- 
andrer den Regnepengens Verdi. Indforelse af et Betalings- 
middel, der ikke vilkaarligt kan forages eller formindskes, har 
da den meget store Betydning at stabilisere Pengeenhedens 
Verdi. 

Men et Kreditsystem, der er knyttet sammen med en 
saadan uforanderlig Pengeverdi, bliver paa den anden Side 
saa uelastisk, at det under de naturlige Bolgebevegelser i 
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Erhvervslivet, og navnlig under Kreditexpansionen, leber Fare 
for at sprenges. Thi hvis de Forpligtelser, Bankerne har paa- 
taget sig i det Ojeblik, de aabnede en Kredit, i givet Fald 
bliver gjort geldende imod den som Krav om Guld, vil et 
Sammenbrud blive Felgen. Derfor opstod Papirpengene, der 
selv om de er indlgselige med Guld, kan udgives efter det 
foreliggende Behov. 

De felgende Kapitler giver Forf.s serlige Udformning af 
Kvantitetsteorien. Han sammenstiller den af Bankerne ydede 
Kredit og de hos Befolkningen beroende Penge (,,the unspent 
margin“) med de Varer og Tjenester, der samtidig er til Dis- 
position, og afleder deraf Papirpengenes Verdi. Men da Ban- 
kerne kan udvide deres Kredit, og da Penge ikke laanes for 
at holdes ubeskezftigede, men betales ud saa snart de er laant, 
til Dekning af Udgifter ved Produktionen, d. v. s. til dem, der 
er beskeftigede i Produktionen, saa betyder en Udvidelse af 
Bankkrediten, at ,consumers income‘ og derefter ,consumers 
outlay“ foreges. Men derved foreges ogsaa Efterspergslen efter 
Varer og dermed deres Pris. Det er saaledes gennem Ban- 
kernes Ydelse af Kredit, at Priserne paavirkes, og da Bankerne 
efter deres Kunders Behov forvandler Kredit til Penge og 
Penge til Kredit, bliver Spergsmaalet om en Regulering af 
Priser og Penge Spergsmaalet om Kontrol med Krediten. 

Videre udvikler Forf., at ligesom Kreditudvidelsen kan 
medfere den Fare for Bankerne, at deres kontante Behold- 
ninger bliver udtarede og for smaa i Forhold til deres For- 
pligtelser, og der saaledes i Reservernes Nedgang gives en 
Advarsel om at holde igen med Ydelse af Kredit, saaledes vil 
en Kreditudvidelse, der er sterre end andre Landes, igennem 
den Stigning af Vexelkurserne, den medferer, faa den samme 
Virkning, og tvinge Bankerne til at holde igen for at skerme 
deres Reserver. 

Et saa kortfattet Referat af nogle af Bogens Hovedpunkter 
giver naturligvis ingen Forestilling om den Mangfoldighed, 
der preger Fremstillingen. Medens Mr. Keynes i sin ,Tract 
on monetary reform‘ spottede Okonomernes ,i det lange Leb“ 
og sagde, at i det lange Lob er vi alle dede, og at Okono- 
meme kun gjorde Samtiden en ringe Tjeneste ved at vise, at 
naar Stormen er ovre, er Havet stille igen, saaledes har Mr. 
Hawtrey foresat sig at tilintetgere et andet Forbehold, nemlig 
,other things being equal“. Thi heller ikke dette Forbehold 
slaar jo ret ofte til, og Fremstillingens Sandferdighed staar 
og falder selviglgelig med, om ,alt andet var lige“. 
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Det synes mig det serlig fortjenstfulde ved den forelig- 
gende Bog, at dens Forf. med en aldrig svigtende Energi 
seger at udfinde Forbindelseslinierne mellem Begivenhederne 
og at paavise Vexelvirkningsforholdene. I Behandlingen af 
Valutakursteorien naar han derved dybt ned, og anvender sin 
teoretiske Indsigt til i de historiske Afsnit, der udger Bogens 
sidste Halvdel, at klarlegge Forholdene ind til deres inderste 
Marv. 

Det er med den sterste Interesse og Beundring man 
felger Fremstillingen af de franske Assignaters Historie og af 
Bank-Restriktionen af 1797. Forf.s analytiske Evner og store 
historiske Indsigt betinger her i Fellesskab en Klarleggelse 
af disse Forhold, der efter kyndiges Sigende paa afgerende 
Punkter bringer helt nye Momenter frem, og som i hvert Fald 
yder en ganske ypperlig Materialisering af Forf.s teoretiske 
Opfattelse. Denne hejere Enhed af nationalekonomisk og 
historisk Indsigt viser sig Gang paa Gang som uhyre frugt- 
bar; vi kender det for vort eget Lands Vedkommende med 
Marcus Rubin, og i udpreget Grad gelder det for den 
svenske Nationalokonom Eli F. Heckscher, hvis ,Ekonomi och 
Historia‘ ikke blot har et Indledningskapitel af samme Navn, 
der i enhver Henseende synes mig fuldkomment, men som 
ogsaa i nevnte Bog behandler de franske Assignaters Historie 
saa indgaaende, at Mr. Hawtrey paa Grundlag af. denne Frem- 
stilling har maattet foretage forskellige Aindringer i sin (Note 
til S. 259). 

Videre indeholder ,Currency and credit‘ Englands Ment- 
historie siden Middelalderens Dage, Ruslands, Ostrigs, U. S. A.’s 
Menthistorie, saavelsom Frankrigs og Indiens. Ogsaa Krigs- og 
Efterkrigsaarenes Penge- og Valutaforhold behandles indgaaende. 
Det er da en i sjzlden Grad indholdsrig Bog, ogsaa en tung 
Bog, paa Grund af sin Stofmaengde og sin Fremstillingsform, 
der hyppigst er klar, men undertiden ved den meget abstrakte 
Behandling af de teoretiske Afsnit kan indeholde ret dunkle 
Passager. 

Men igennem det hele gaar Kreditteorien som en Lede- 
traad, Forf. ikke slipper, og giver end Stilen med den stadige 
Anvendelse af Hovedsetninger ligesom Udtryk for, hvor gen- 


~ nemtenkt hver Setning er, hvor vanskeligt og kompliceret det 


hele Spergsmaal ligger, saa holdes man fast af denne Frem- 
stillingens Energi, hvor den samme tilgrundliggende Betragt- 
ning vender tilbage i stadig ny Variation. Paa samtlige de 
430 tettrykte Sider mindes jeg kun at have fundet et eneste 
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spegefuldt Hvilested: overfor et af de Dekreter, der paabed 
Assignaterne at lade vere med at faa Disagio overfor Guldet, 
bemerker Forf., at det var umuligt at forbedre Hundens Humer 
ved at svinge med dens Hale. Men denne Bemerkning skerer 
dybt ned i mange af de Foranstaltninger, man ogsaa nu _ har 
iverksat eller tenkt sig at iverksztte til Genskabelse af ord- 
nede Pengeforhold. E. C. 


BERTIL OHLIN: Handelns teori. Akademisk avhandling. 169 
Sider. Stockholm 1924. 

Den selvstendige Plads, der sedvanligt indenfor National- 
ekonomien indreammes Behandlingen af den internationale Han- 
dels Problemer, har haft til Felge, at den klassiske Verdilere, 
skent den forlengst har ophert at gelde som en tilfredsstil- 
lende Lesning af Prisdannelsesspergsmaalet, stadig kan ses 
lagt til Grund for den internationale Handels Teori. Med fore- 
liggende Bog har Forf. sat sig til Opgave at udforme Leren 
om den internationale Handel i Overensstemmelse med de 
moderne Prisdannelsesteorier, nzrmest i saa Henseende med 
Forbillede i det af Cassel opbyggede System, hvor Grund- 
princippet om den almindelige Ligevegt har faaet sin, som 
det hzvdes, mest konsekvente Udformning. Idet nu den inter- 
nationale Handel betragtes som et Underafsnit indenfor, hvad 
Forf. kalder den interlokale Handel, bliver det nejere bestemt 
denne og alene denne, der — hvad vel ikke helt umiddelbart 
fremgaar af Bogens Titel — kommer til at udgere Under- 
segelsens Genstand. 

Som de to Aarsager til interlokal Handel peges der paa 
Produktivkrefternes ved deres ufuldsteendige Bevegelighed op- 
retholdte ulige Knaphed indenfor de forskellige Omraader og 
deres manglende Delelighed (Stordriftens Fordele). Med Ud- 
gangspunkt heri folges paa klar og overskuelig Maade Han- 
delens Mekanik under de forskellige Betingelser. Idet det til 
at begynde med forudszttes, at Flytning af Produktionsfakto- 
rerne fra det ene Omraade til det andet overhovedet ikke kan 
finde Sted, ligesom ogsaa Tilgangen af Produktionsfaktorer be- 
tragtes som given, og saaledes uafhengig af Priserne, bliver 
det derved muligt at stille den vesentligste Del af Problemet 
i klarest mulig Belysning. 

I Bogens anden Del indfores saa Produktionsfaktorernes 
delvise Bevegelighed som et modificerende Moment. Iser er 
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det Kapitaloverflytningerne, som her har Interesse, og som 
derfor behandles indgaaende. Ved at dele Varerne i inter- 
regionale, kvasiregionale og indenlandske efter den Grad, hvori 
de bereres af den interregionale Handel, opnaar Forf. at kunne 
foretage en mere detailleret Analyse af Kapitalstromningernes 
Virkninger, idet disse Varegruppers Forhold paavirkes forskelligt. 
Der geres i Forbindelse hermed Rede for, hvorledes For- 
holdene stiller sig under forskellige monetere Betingelser, lige- 
som de Forhold underseges, der virker som Gnidningsmod- 
stand mod, at interlokal Handel kommer i Stand. Herunder 
omhandles saaledes Transportomkostninger og Toldafgifter, og 
det underseges dernest, hvilke Faktorer det er, som betinger 
Uligheden i Prisniveauernes Hejde indenfor de forskellige 
Lokaliteter. I Slutkapitlet fremforer Forf. sin Kritik af den 
klassiske Vzerdilere. C. Fl. Steenstrup. 


JANUS DUNDAS WHITE: Land Value Policy. Published by The 
united committee for the taxation of land-values. London 1924. (205 S.). 
2 sh. net. 

Forfatteren, der er Advokat og mangeaarigt Parlaments- 
mediem og har spillet en fremragende Rolle indenfor den en- 
gelske Grundskyldsbevegelse, har i denne Bog givet en kort- 
fattet Oversigt over Grundskyldbevegelsens Ideer, de forskel- 
lige Forhaabninger, der fra dens Tilhengere stilles til de so- 
ciale Virkninger af Samfundets Inddragelse af Grundrenten og 
Frigerelse af de arbejdsskabte Verdier for Beskatning, Grund- 
skyldstankens Historie og Udvikling og dens Gennemferelse i 
praktisk Lovgivning indtil nu, og endelig et Overblik over 
de forskellige teoretiske og praktiske Problemer, der knytter 
sig til Reformens Gennemforelse, et Afsnit, hvor den kyndige 
Jurist og praktiske Lovgiver giver verdifulde Bidrag til Be- 
lysning af forskellige Sporgsmaal vedrerende Vurderings- 
reglerne. 

Ved at skyde en Rekke specielle Spergsmaal ud til szr- 
skilt Behandling i et Appendiks til den almindelige Fremstil- 
ling, har Forfatteren opnaaet at give en klar og let leselig 
Oversigt over de ovenfor omtalte Emner, som vil vere af 
Verdi for dem, der interesserer sig for Grundskyldsreformen. 

K. J. Kristensen. 
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RUDOLF MEERWARTH: Nationalékonomie und Statistik. 505 S. 
Walter de Gruyter & Co., Berlin og Leipzig 1925. Pris 17 Rmk. 

Bogen har Undertitlen: Eine Einleitung in die empirische 
Nationalékonomie og giver en overmaade indgaaende Oversigt 
over Principerne for de store officielle erhvervsstatistiske Under- 
segelser (Tyskland, England, Amerika), over de ledende Landes 
Handelsstatistik, Pris- og Lonstatistik, Indextal m.v. Der er 
her samlet et stort, let overskueligt Stof, der behandles baade 
praktisk og kritisk; Bogen er da mere en Haandbog i Stati- 
stik og i Behandlingen af de officielle Tabelverkers Oplys- 
ninger end, hvad Titlen kunde tyde paa, en teoretisk Udred- 
ning af Forholdet mellem Nationalokonomi og Statistik. Forf. 
har ved at meddele Stoffet og gennemgaa det kritisk villet 
vise Nationalokonomerne, hvorledes de skulde bruge Statistiken. 
Der er i hvert Fald ved samme Lejlighed kommet en for 


Statistikere og mange Praktikere nyttig Haandbog ud af det. 
E. C. 


KNUD KORST: Karl Marx og Marxismen. Udg. af Studenter- 
samfundets Oplysningsforening. 83 S. V. Pios Boghandel. Kobenhavn 1924. 
Pris Kr. 1.25. 

Den lille Bog seger at give en Forestilling om den 
marxistiske Teori, den miaterialistiske Historieopfattelse og af 
Marx’s og Engels Opfattelse af Arbejderklassens Taktik, saa- 
ledes som de gav det Udtryk i det kommunistiske Manifest. 
Den er klar og velskreven og giver et godt Referat af den 
marxistiske Lare. Men Forf. er styrtet under den umenneske- 
lige Opgave: at ville rive Karl Marx’s Teorier ud af deres 
historiske Sammenheng og give dem det evige Liv. Det er 
en blodig Historiens Ironi, at socialistiske Teoretikere ved- 
bliver at behandle den materialistiske Historieopfattelses for- 
nemste Talsmand, som om ikke han havde skrevet og talt 
ud fra sine seregne Forudsetninger i et snart 100 Aar gam- 
melt Milieu. E. C. 


J. M. KEYNES: Fremtidens Pengepolitik. Nyt Socialt Bibliotek. 
188 Sider. Martins Forlag. Kebenhavn 1925. Pris 4 Kr. 

En Rekke sociale Oplysnings-Foreninger og -Institutioner 
har nedsat et ,Fellesudvalg for social Litteraturé og dette 
Fellesudvalg igen et Arbejdsudvalg, der bestaar af Sekreter 
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A. Boje, Fuldmegtig N. Ehrenreich Hansen, Kontorchef Hj. 
Gammelgaard, Translater C. L. Skjoldbo og Fuldmegtig F. 
Zeuthen. Fuldmegtig Ehrenreich Hansen har oversat Mr. 
Keynes’ ,Tract on monetary reform‘ (anm. her i Tidsskriftet, 
Aargang 1924), der forelegges den danske Lzeseverden sam- 
tidig med et Skrift af Prof. Birck om Staternes Geld, som 
senere skal blive gjort til Genstand for Omtale. 

Det er gledeligt, at en saa fremragende Bog har kunnet 
komme frem paa Dansk, og Overs. synes at have skilt sig 
fra sit saare vanskelige Hverv med megen Dygtighed. Ar- 
bejdet maa have veret svert, ikke blot fordi Mr. Keynes’ 
Sprog er saa udpreget personligt, men ogsaa fordi vi i Dansk 
mange Gange savner Udtryk og Betegnelser, der er precise 
nok til at dekke over de engelske, af adskillige Generationers 
Forfattere pregede Ord. En og anden Ting, jeg tilfeeldig er 
stadt paa, viser dette. Naar det i ,Monetary reform“ S. 70 
saare malerisk siges: The finances of Humpty-Dumpty are as 
follows, skriver Overs. (S. 69): Frankrigs Finanser stiller sig 
paa felgende Maade, og Lzseren mister derved et uudsletteligt 
Indtryk af Mr. Keynes Mistillid til fransk Finanspolitik og 
fransk Politik i det hele. I det overmaade intrikate Afsnit: The 
forward market in exchanges har Overs. ikke blot haft at 
kempe med det vanskelige Stof, men ogsaa med, at vi f. Eks. 
savner anerkendte danske Udtryk for ,forward‘ og ,spot‘, og 
heller ikke har det for ,discount“, der derfor overszttes baade 
ved ,Underpris‘ og ,Godtgerelse“ (S. 112); derimod er 
ganske vist Notering ikke noget serligt kent dansk Ord, 
men det forstaas dog som dekkende ,,quotation*. Overs. bru- 
ger imidlertid undertiden ,Pris‘ for quotation, hvilket synes 
mig at gore Udredningen af Forholdet mellem £ og § (S. 
117) endnu vanskeligere at forstaa. 

Dog, Indvendinger som disse vil altid kunne geres mod 
en Oversettelse, og er ikke ment som Forringelse af den 


Anerkendelse, Overs. har Krav paa for sit Arbejde. 


E. C. 















NOTITSER. 


I. 
Nationalgkonomisk Forenings Prisopgave. 


Da Nationalekonomisk Forenings Fond ved Udgangen af 
1924 har naaet det statutmessige Belob af 50000 Kr., kan 
der for Aaret 1925 disponeres over Fondens fulde Rente- 
udbytte. Fondens Bestyrelse har herefter paa et den 29. De- 
cember 1924 afholdt Mede vedtaget at ‘udskrive folgende 
Prisopgave: 

Arbejderklassens ekonomiske Kaar i Danmark i de sidste 
50 Aar. 

Prisopgaven kan besvares af statsvidenskabelige Studenter 
og Kandidater, og den efter Bedemmelseskomiteens Sken 
bedste af de i Betragtning kommende Besvarelser vil blive 
belonnet med 2000 Kr. Besvarelserne skal inden 1. Januar 
1926 vere indleveret mzrkede og med lukket Navnekonvolut 
til et af Medlemmerne i Bedommelseskomiteen, der bestaar 
af Professor, Dr. H. Westergaard, Departementschef Adolph 
Jensen og Generaldirekter Michael Koefoed. 

Det forudsettes, at Afhandlingen udarbejdes paa viden- 
skabeligt Grundlag i almen tilgengelig Form og ikke over- 
stiger ca. 300 irykte Oktavsider. Den belennede Opgave er 
Nationalekonomisk Forenings Ejendom og vil ved Foreningens 
Foranstaltning blive segt offentliggjort, medens de evrige ind- 
komne Besvarelser er de paagelgende Forfatteres Ejendom. 


II. 
Det socialokonomiske Bogkartotek. 


Det Kartotek over okonomisk Litteratur, der for nogle Aar 
tilbage paabegyndtes, og til hvis Udarbejdelse Nationalekono- 
misk Forening har ydet Tilskud, findes nu i en saadan Til- 
stand, at det med Udbytte vil kunne anvendes. 








; 
¥ 
4 
; 
é 
| 
4 
; 
# 
4 











saga 3 





wa! tee Se: rs 


SS Re 


st CE I SIBLE « 











61 


Det omfatter den siden Aar 1900 udgivne nationalekono- 
miske Litteratur (bortset fra Pjecer paa under 50 Sider), som 
findes paa folgende Biblioteker: Det kgl. Bibliotek, Universitets- 
biblioteket, Statistisk Departement, Statistisk Laboratorium, Det 
sociale Sekretariat, Industriforeningens Bibliotek og Dansk For- 
ening for Socialpolitik’s Bibliotek. 

Af Kartotekkortene, der forelobig kun er ordnede efter 
Emne, fremgaar det, paa hvilke Biblioteker de paageldende 
Beger vil vere at finde. 

Kartoteket har sin Plads i Det sociale Sekretariat, Kongens 
Nytorv 3%, der har paataget sig at holde Kartoteket 4 jour og 
udarbejde et Kartotek, ordnet efter Forfatternavne. 

Endvidere vil der blive udarbejdet et tilsvarende Kartotek 
til Opstilling i Statistisk Laboratorium. 


Ill. 
Indferselen af Kul, Korn og Foderstoffer. 


Da Hesten af Rug og Hvede i 1924 paa Grund af den 
strenge Vinter 19°°/24 faldt vesentlig ugunstigere ud end nor- 
malt, idet der kun hestedes 4.2 Mill. hkg mod 6.2 Mill. hkg 
i 1923, maa det forventes, at der i de sidste Maaneder af 
Hestaaret 19**/25 bliver Brug for en noget sterre Indfersel af 
disse Kornsorter end i forrige Aar. Paa den anden Side maa 
det antages, at de heje Priser paa Bredkornet i Sammenlig- 
ning med Prisen paa Majs har medfert, at en vesentlig mindre 
Del end sedvanlig af Rugen og Hveden er fodret op i Aar, 
og at ogsaa de heje Priser navnlig paa Hvedebredet har med- 
fert nogen Besparelse. 

Efterfolgende Beregninger seger at naa til et Skon over, 
hvor megen Rug og Hvede der i Tiden */2—*°/s 1925 sand- 
synligvis skal importeres mere end i det tilsvarende Tidsrum 
af 1924, og tager samtidigt i Betragtning, at Indferselen af 
Kul, af Oliekager, men navnlig ai Majs i Tiden_ indtil 
1. Februar i Aar har veret saa meget storre end i 1979/2, at 
der paa disse Poster kan ventes vesentlige Besparelser. Naar 
der har kunnet finde en saa betydelig Merindfersel Sted af 
disse Varer uden nogen sterre Vanskeligheder for Betalings- 
balancen, skyldes det naturligvis den meget store Landbrugs- 
export, herunder Bygudferselen i Efteraarsmaanederne. Bortset 
fra de Tab, en streng Vinter forvolder ved Odeleggelse af 
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Vintersedsmarkerne, giver den paa den anden Side en used- 
vanlig Chance for en fin Bygafgrode, fordi det Byg, der 
saaes i de omplejede Hvedemarker, paa Grund af disses grun- 
dige Behandling sedvanemessigt bliver et meget verdifuldt 
Produkt. I hvert Fald paa dette Punkt synes Naturen saaledes 
at have nogen Tilbejelighed til at mildne paa den i Valuta- 
teorien af Betalingsbalance-Teoretikerne sterkt yndede_,pludse- 
lige Misvekst, Kreatursygdomme m. v.“. 

Jeg har ievrigt meddelt Beregningerne ret udferligt, for 
at der skulde vere Mulighed for den, der maatte onske det, 
til selv at sztte andre Tal ind i Beregningen, end jeg har 
anvendt. Og selvfglgelig er en saadan Beregning ifelge Sagens 
Natur i hej Grad skensmessig; men jeg maa mene, at den 
giver et begrundet Sken, og som saadan har sin Verdi som 
Vejledning. 


Kul. 





Indforsel af Kul '/7 1923—*°/6 1924..... ae 3.4 Mill. Tons 
— ee Ree b> 22 — — 
Rest at indfore i Tiden til *°/61925....... “tees 1.2 Mill. Tons 
Da der i 1924 i Tiden '/2—*/e indfortes ....... 15 -—- — 
skulde vi altsaa i Aar spare.............. ‘...e+ 0.3 Mill, Tons 
-+ Formindskelse paa Grund af mildt Vejr....... 4 — — 
lalt (anslaaet). . . “0.6 Mill. Tons 
Hovede. 
Indforsel af Hvede */7 1923—*°/s 1924.... 2.0 Mill. Sekke 4 100 kg 
Hvedehosten i Aaret 1923.............. 24.—- — _ 
Tilsammen... 4.4 Mill. Sekke a 100 kg 
Indfort i Tiden */7 1924—*!/,1925....... 09 — — _ 
RRSP Isto soap bib 0 wile ih deed oss oe 1 — 





Tilsammen... 2.5 Mill. Sekke 4 100 kg 





Der skulde herefter indferes 1.9 Mill. Sekke endnu i 
indeverende Foraar; da der i 1924 i de tilsvarende Maaneder 
(‘/2—*°/e) indfertes 0.9 Mill. Sekke, skulde man altsaa regne 
med en Merindfersel overfor i Fjor paa 1.0 Mill. Sekke. Da 
der imidlertid af Byg, Havre og Blandsed hestedes 0.7 Mill. 
Sekke mere i 1924 end i 1923, har disse Kornsorter kunnet 
trede i Stedet for Hvede til Opfodring i noget Omfang, og 
det kan desuden formentlig antages, at de heje Priser har 
medfert nogen Indskrenkning i Forbruget til Bred. Indferselen 
af Hvedemel var saaledes 444000 Szekke i 19°°/24, men for- 
holdsvis noget mindre, nemlig 196000 Sekke i Tiden */7 1924 
—*!/, 1925. Jeg regner derfor med, at der endnu kun skal 
indferes 0.7 Mill. Sekke Hvede. 
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‘Indforsel af Rug '/7 1923—"/s 1924...... 2.6 Mill. Sekke 4 100 kg 
Rughosten i Aaret 1923............... 2 8S Aa — 
Tilsammen... 6.4 Mill. Sekke a 100 kg 
Indfort i Tiden '/7 1924—*'/; 1925....... 13 — — ~ 
PRAT Meena score ticks oie oem eine ale leuele caress 27 —- — — 





Tilsammen... 40 Mill. Sekke a 100 kg 





Der skulde herefter indferes 2.4 Mill. Sekke endnu i 
indeverende Foraar; da der i 1924 i de tilsvarende Maaneder 
('/2—*°/e) indfertes 1.0 Mill. Sekke, bliver Merindforselen 
overfor i Fjor 1.4 Mill. Sekke. Ogsaa her maa det antages, 
at de heje Priser har indskrenket Anvendelsen af Rug til 
Foder. Jeg regner derfor med, at der endnu skal indfores 
1.1 Mill. Sekke. 

Majs. 
Indforsel af Majs '/7 1923—*°/e 1924..... 3.3 Mill. Sekke a 100 kg 
— = — 1/71924—*/,1925..... 32 — — _ 


Forskel... 0.1 Mill. Sekke 4 100 kg 








Der er herefter indtil 1. Februar praktisk taget indfort det 
samme Kvantum Majs som i Hestaaret 1923/24. Svinebe- 
standen er snarest mindre, og der geres Forseg med andre 
Foderemner til Svinene end Majs. I Tiden '/2—*°/s 1924 ind- 
fertes 1.5 Mill. Sekke Majs; hele dette Kvantum kan dog ikke 
spares i indeverende Foraar, idet der maa regnes med Erstat- 
ning for den extraordinere Bygudfersel (0.4 Mill. hkg) og 
med, at noget af Forbruget paa Grund af de hoje Priser paa 
Hvede og Rug er gaaet over paa Majs. Jeg regner derfor 
med en Besparelse paa 0.9 Mill. hkg. 

Oliekager. 


Indforsel af f Oliekager 1/7 19283 —*/6 1924........ 6.4 Mill. hkg 
= /; 1924—*"/, 1925........ 45 — — 


Forskel... 1.9 Mill. hkg 








Der skulde altsaa endnu i indeverende Foraar kun vere 
Brug for 1.9 hkg Foderkager. Da der i Tiden */2—*/s 1924 
indfertes 2.9 Mill. hkg, skulde der altsaa i Aar kunne regnes 
med en Besparelse paa 1.0 Mill. hkg. Under Forudsztning af, 
at noget af Majsforbruget er fort her over, regner jeg kun 
med en Besparelse paa 0.8 Mill. hkg. 


Felgende Oversigt kan derefter opstilles over Betalings- 
forpligtelser for de her navnte Varer i indevzrende Foraar, 
sammenlignet med de tilsvarende Maaneder i Fjor: 
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Kul: Mindreudgift: 0.6 Mill. Tons a 30 a a acta soe ets 18 Mill. Kr. 
Hvede. Merudgift : 0.7 —Saekkea 40 - ........... Bei 
Rug: Merudgift: a ee ec hae ees oe 4 — 
Majs: Mindrendgitt: 0:9 — — a30 - .......05.. 27 
Oliekager: Mindreudgift: 0.8 — hkg 430 - ........... 24. —C 





Samlet Merudgift. . 3 Mill. Kr. 





Den opstillede Kalkule giver saaledes til Resultat, at de 
her nevnte Varer, tagne under eet, i Resten af indeverende 
Aar til 1. Juli ikke skulde beslaglegge mere fremmed Valuta, 
end de gjorde for samme Tidsrum i Fjor. E. C. 


IV. 
Diskontoen i 1924. 


Den danske Nationalbanks Diskonto var ved Aarets Be- 
gyndelse 6°/o, men forhejedes da Egaliseringsfondet maatte 
opgive at fastholde £-Kursen i 24.50, den 17. Januar til 7 °/o, 
paa hvilken Sats Diskontoen siden har staaet. 

Stockholm. Sveriges Riksbank har siden 9. November 
1923 uforandret noteret en Diskonto paa 51/2°/o. 

Kristiania. Norges Banks Diskonto sattes den 10. No- 
vember 1923 til 7°/o og stod paa denne Hojde, indtil Satsen 
blev nedsat med */2°/o den 26. November 1924. 

Helsingfors. Finlands Banks Diskonto var fra 30. November 
1923 til 6. Marts 1924 10°/o, men senkedes sidstnzvnte 
Dag til 9°/o. Denne Sats noteredes Aaret 1924 ud. 

London. Bank of Englands Diskonto var gennem hele 
Aaret 1924 siden 5. Juli 1923: 4°/o. 

Paris. Banque de France’s Diskonto var ved Aarets Be 
gyndelse 5°/o, forhejedes 11. Januar 1924 til 5'/2°/o, 18. Ja- 
nuar til 6°/o og 11. December 1924 til 7 °/o. 

Berlin. Deutsche Reichsbank har gennem hele Aaret 1924 
uforandret holdt en Diskonto af 10°/o. 

New York. New York Federal Reserve Banks Diskonto 
var ved Aarets Begyndelse 4'/2°/o, nedsattes 1. Maj til 4°/o, 
12. Juni til 3'/2°/o og 9. August til 3°/o, hvilken Sats beva- 
redes uforandret Resten af Aaret. 
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RATIONELLE BANETARIFER. 
Serligt i Danmark. 
Foredrag i Dansk Trafikforening den 27. Marts 1925 af Jens Warming. 


1. Den rette Opstilling af Problemet S. 65. 2. Fjerntrafiken S.68. 3. Fear- 

gerne S. 80. 4. Stykgodset S. 86. 5. Anden Klasse S. 87. 6. Merudgift 

og Totaludgift S. 89. 7. Dekning af Generalomkostningerne efter mindste 
Offers Princip S. 94. 


1. Den rette Opstilling af Problemet. 


AllJerede for flere Aar siden har Dansk Trafikforening gen- 
tagende anmodet mig om et Foredrag om Banetarifer; men 
jeg mente ikke den Gang at have Tid til en narmere Ud- 
formning af mine Tanker om Emnet. Nu har Statsbanerne 
imidlertid — i Anledning af Bil-Konkurrencen — ved en ny 
Lov faaet en udvidet Adgang til at foretage individualiserede 
Nedsettelser af de normale Takster for derved at fastholde 
Kunderne, og da det ved Gennemforelsen heraf kan blive nod- 
vendigt at tage Standpunkt til forskellige principielle Spergs- 
maal, maa jeg nu hellere komme frem med, hvad jeg har paa 
Hjerte om Sagen. Men Emnet er kolossalt; jeg maatte tage 
fri et helt Aar for at komme til Bunds i det Kompleks af 
Problemer, som det omfatter; og selv i saa Fald vilde jeg 
ikke overalt kunne naa til en selvstendig Mening, men maatte 
paa talrige Punkter stotte mig til de Embedsmends Erfaringer, 
Sken og Instinkter, som har Bane-Administration til deres 
Hovedgerning. Opgaven er i Virkeligheden kun at give 
Bidrag og Impulser til disse ansvarlige Embedsmends Over- 
vejelser, men dertil har Statistikere og Nationalekonomer da 
ogsaa visse Forudsetninger — ved deres Kendskab til verdi- 
teoretiske Problemer (navnlig om Monopolpriser), ved deres 
Kendskab til Danmarks Erhvervsliv, og ved deres Ovelse i at 
tumle med talmessige Problemer. 

Ved Overvejelser om, hvor langt man kan gaa ned for at 
fastholde visse Kunder, gelder det at vere klar over For- 
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skellen mellem Merudgiften ved en foreget Trafik og Total- 
udgiften eller den gennemsnitlige Udgift pr. Enhed, der er 
meget sterre. Hvis Statskassens Tilstand og Finansledelsens 
Principer kraver et vist Overskud af Statsbanerne, da maa der 
vere store Grupper af Kunder, som betaler et Tilleg til Mer- 
udgiften; men samtidig vil der vere andre Kunder, for hvem 
Trafiken har saa lille Verdi, at de vilde blive borte, hvis 
ogsaa de skulde betale ,Bidrag til Generalomkostningerne‘, 
og som det derfor kan betale sig at fastholde, naar de blot 
ikke volder en Stigning i Udgiften, som er sterre, end hvad 
de betaler. Denne Merudgift er det absolute Minimum for Ta- 
tifen, og naar det f. Eks. i Anledning af den nye Lov har 
veret fremhavet, at der fra Aarhus til Silkeborg er dobbelt 
saa langt ad Banen som ad Landevejen (paa Grund af Om- 
vejen til Skanderborg), og at man derfor maa vere serligt 
billig for at fastholde denne Trafik, saa maa man erindre, at 
man kan kobe Guld for dyrt; der er et Minimum, under hvil- 
ket man ikke kan gaa uden direkte Tab, og som man ogsaa 
nationalekonomisk set maa advare imod at gaa under, fordi 
Banens Prestation da har mindre Verdi for Kunden end det 
Belob, den koster Banen i Merudgift, eller som maa regnes 
for at vere Merudgiften (additional cost, som det udtrykkes i 
engelsk Verdilere). Naar der nu gives denne serlige Ret til 
Nedsettelser, er det da nedvendigt at sege at naa saa vidt 
som muligt i at klare sig, hvad Banernes Selvomkostninger er, 
og dertil kreves der baade Statistik og Sken og en Gennem- 
tenkning af, hvorledes Problemet rettelig ber stilles. 

Desverre er Merudgiften i hej Grad diskontinuert, saa 
at det kniber for Tanken at fastholde dette Begreb. En Sak 
mere til Silkeborg koster som oftest slet ingen Ting; Toget 
skal ikke geres lengere, Lokomotivet bruger ikke mere Kul 
og Statsbanerne skal ikke have mere Personale. Det samme 
gelder den neste Sek, og den neste osv.; men til sidst 
kommer der alligevel en Sek, som er den Draabe, der brin- 
ger Begeret til at flyde over, og som altsaa er den uskyldige 
Anledning til en uforholdsmessig stor Merudgift; selvfelgelig 
maa denne stedvise Merudgift henferes til samtlige foregaaende 
Sekke og belastes dem, og selv om det i Praksis er noget 
sterre Varepartier (eller Grupper af Varer, der paavirkes af de 
samme Konjunkturer), som volder de store Merudgifter til nye 
Tog, udvidede Stationer osv., saa maa man principielt allige- 
vel give hver Sek mere og hver Passager mere sin Part af 
Merudgiften at betale som Minimum. 
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For at bede paa det diskontinuerte ved Udgiftsstignin- 
gen maa man regne med sterre Enheder. For saa stort 
et System som de danske Statsbaner antager jeg, at der vilde 
komme en tilstrekkelig Udjevning, hvis man spurgte om Mer- 
udgiften ved en Trafikstigning paa 10 pCt., d.v.s. hvis der 
kom 10 pCt. flere Passagerer, 10 pCt. mere Stykgods, 10 pCt. 
mere Vagongods osv. Hvis det er muligt for Administrationen 
at kalkulere, hvad en saadan Stigning vilde betyde af Jangere 
Tog, flere Tog, mere Personale osv., og at henfore Belobet 
med de rette Andele til, hvad 10 pCt. flere Passagerer koster, 
10 pCt. mere Stykgods osv., saa har man her den rette Basis 
for den omtalte Minimaltarif. Det er muligt, at Spergsmaalet, 
saaledes stillet, ikke fuldt ud lader sig besvare, og at meget 
fremdeles maa overlades til Praktikernes Instinkter. Men derfor 
har den rette Opstilling af Problemet — den rette Klarhed 
over, hvad man egentlig skulde naa — alligevel sin Betydning 
og vil hjzlpe Praktikerne til den sterst mulige Tilnzermelse 
til det rette. Herom mere i anden Sammenheng. 

Den saaledes bestemte Merudgift vil som Regel vere be- 
tydeligt under Totaludgiften; ofte vil en 10 pCt. Trafikstigning 
kun koste f. Eks. 5 pCt. Foregelse af Udgifterne, fordi de 
»faste“ Udgifter til Renter og til det Mindstemaal af Stations- 
betjening og Toggang, uden hvilke man overhovedet ikke kan 
drive en Bane, enten slet ikke vokser eller meget lidt. Be- 
stemmer man da Minimaltarifen efter Merudgiften, vil den i 
Eksemplet kun daekke Halvdelen af Totaludgiften, og Spergs- 
maalet bliver da, hvorledes den anden Halvdel skal dekkes. 
Dette ber ske efter et helt andet Princip, som man kunde 
kalde mindste Offers Princip, og som jeg til sidst skal 
omtale nermere; medens man ved Dekning af Merudgiften 
ser Sagen fra Banens Standpunkt, idet man sperger om de 
Omkostninger, en vis Mertrafik volder, saa skal man nu se 
Sagen fra Kundens Synspunkt, idet man sperger, hvad Nytte 
han har af at bruge Banen, og om han derfor kan ventes at 
ville fortszette Benyttelsen, selv om han skal betale et Tilleg 
til Merudgiften. Det er givet, at ethvert saadant Tilleg for- 
driver nogle Kunder, som kunde haft Fordel af at benytte 
Banen, og som denne ikke havde haft Tab af at betjene; og 
derfor ger et saadant Tillag Skade*). Det gelder da at tage det 


) Ud fra den Opfattelse, at Baner bor bere sig, vilde man snarere sige, 
at man gor Gavn hver Gang man tildrager en Kunde ved at lade ham 
slippe med mindre end den gennemsnitlige Andel af Generalomkostningerne. 


5* 
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der, hvor det ger mindst Skade, og man kan paa Forhaand 
ikke afvise den Tanke, at det ger mindst Skade at tage Be- 
lebet eller en Del deraf ved Skatter. Abstrakt set er det 
tenkeligt kun at opkreve Tillaeg hos Kunder, som ikke lader 
sig fordrive, men i Praksis er det umuligt at nuancere Tarifen 
saa fint efter Kundernes Forhold, og derfor er et vist Offer 
uundgaaeligt. 

Til nermere Belysning af Begrebet Merudgift vil jeg nu 
belyse fire svage Punkter i De danske Statsbaners Okonomi, 
nemlig Fjerntrafiken, Gods med Fergerne, Stykgods og 
II Klasse, hvorefter jeg genoptager de mere teoretiske Drof- 
telser. Disse fire svage Punkter er serlig egnede til at klare 
Begreberne, fordi de to forste er svage i Relation til Mer- 
udgiften, men de to sidste i Relation til Totaludgiften, medens 
de maaske kan reddes, naar man bygger paa Merudgiften. 
Men alle fire er saa ner ved Minimaltarifen, at det er paa- 
krevet, at Banerne lader foretage nojagtigere Beregninger, end 
jeg er i Stand til, for at faa Klarhed over, om der ikke her 
lides direkte Tab, eller i alt Fald er saa lidt at lobe paa, at 
den nye Nedsettelses-Ret ikke kan anvendes her. Navnlig er 
der Fare, hvis der samtidig er flere svage Punkter, f. Eks. 
hvis en Transport baade er med Ferge og over en lang Di- 
stance. 

Naar jeg serlig behandler disse svage Punkter, er det 
ikke fordi jeg er serlig ivrig efter Takstforhojelser. Jeg er 
tvertimod meget mild overfor Kravet om, at Baner ber 
give fuld Rente; der er jo mange, der mener, at det er en 
Selvfalge, at Baner ber drives saadan, at Skatteyderne 
ikke besveres med Tilskud til Renterne, og mange mener 
endda, at de viser en serlig nationalokonomisk Forstaaelse 
ved at stille dette Krav. I Virkeligheden er der under danske 
Forhold ingen, der konsekvent staar fast paa dette Standpunkt, 
og jeg skal siden forklare det nationalokonomiske Syn derpaa. 
Men lige saa mild jeg er overfor Rentekravet, lige saa streng 
er jeg deri, at ingen Takst maa vere under Merudgiften, og 
det er derfor, at jeg begynder med de svage Punkter. 


2. Fjerntrafiken. 


Den geldende Tarif for Passagerer paa Ill KI. er 
5 Ore pr. km for de forste 225 km og derefter et Zone- 
system, hvis gennemsnitlige Mening er, at der betales ca. 
1 Ore pr. km. Der er f. Eks. 244 km fra Keobenhavn til 
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Fredericia og derfor betales Kr. 11,30, men fortszettes Rejsen 
til Frederikshavn, betales der kun Kr. 3,70 for disse 337 km. 
Nu er Forskellen mellem 5 og 1 Ore saa stor, at man paa 
Forhaand vil antage, at enten er der et glimrende Overskud 
paa de 5 Ore eller ogsaa Tab paa den ene Ore, og saa vidt 
jeg kan regne mig til det (se S. 78), er det det sidste, der 
er rigtigt, idet den laveste Merudgift under de gunstigste nor- 
male Omstendigheder er ca. 1,5 Ore. Paa en Passager fra 
Kobenhavn til Nordjylland har man antagelig et ret pent 
Overskud (d. v. s. Bidrag til Generalomkostningerne), naar han 
naar Fredericia, men for hver Kilometer derefter tzrer man 
paa dette Overskud, og hvis Jylland var noget lengere, saa 
at man kunde fortsette nogle Hundrede Kilometer ud over 
Frederikshavn, vilde der til sidst komme Tab som Helhed. 
Dette er jo en ret aparte Ordning, men det er maaske allige- 
vel rationelt, nemlig p. Gr. af Dampskibenes Konkur- 
tence; til Nordjylland er der jo meget kortere over Kattegat 
end via Fredericia, saa at det kan blive baade billigt og hur- 
tigt, og herved har det serlig Betydning, at Jylland bojer 
mod Ost (saa at Skagen er lige saa ostlig som Kerteminde). 
Yderligere har Statsbanernes Fadre i Midten af forrige Aarhun- 
drede forverret Stillingen ved at lade den gostjyske Stambane 
gaa saa sterkt i Zigzag, at der fra Vejle til Hobro er 174 km 
ad Banen mod 105 i Luftlinie. Statsbanernes Evne til at 
konkurrere med Damperne vil altsaa vokse sterkt, naar man 
en Gang bestemmer sig til at bygge en mere direkte Linie; 
men forelobig er man sterkt handicappet, saa at man maa be- 
regne en mindre Avance til Nordjylland end til Fredericia. 
Set fra Publikums Synspunkt er dette meget heldigt, da det 
endvidere tvinger Damperne til moderate Priser, og da Banerne 
-yderligere mener det nedvendigt at drage den Konsekvens, at 
den samme Afstand andre Steder skal vere lige saa billig, 
f. Eks. Kebenhavn—Vestjylland, skent der ikke er nogen 
Konkurrence. Jeg er ikke sikker paa, at Banerne rent forret- 
ningsmessigt staar sig ved at tage saa meget Hensyn til Kon- 
kurrencen, naar det drager Konsekvenser med sig andre Ste- 
der, og desuden vilde man, hvis flere benyttede Damperne 
til Aarhus og Aalborg, faa en Del Fortsettelser 4 5 Ore pr. km 
til f. Eks. Randers og Hjerring, medens man nu, naar de 
samme Passagerer kerer hele Vejen, kun faar 1 Ore paa disse 
Strekninger. Men hvis det er rigtigt, at der paa Grund af Lan- 
dets Lidenhed dog aldrig bliver direkte Tab, selv paa de 
lengste Rejser, og naar man som jeg ikke krever fuld Rente 
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af Banerne, saa kan man alligevel paaskenne de Ofre, som 
Banerne her bringer for de lange Rejser, og som gavner Publi- 
kum dobbelt ved ogsaa at holde Dampskibsbilletterne billige. 
En mulig mindre Regulering skal jeg dog senere omtale. 

For Gods er Forholdet noget lignende, at de fleste mid- 
dellange Transporter giver et pant Overskud, men at man ud- 
over 180 km delvis har saa lave Takster, at man efterhaanden 
forterer dette Overskud. Ogsaa her antager jeg, at der paa 
Grund af Landets Lidenhed alligevel altid bliver lidt til overs, 
dog med den Undtagelse, at hvis en Del af Transporten fore- 
gaar med Ferger, da er der paa Forhaand gijort saa slemt et 
Skaar i Overskudet, at der ikke bliver nok til at bare Tabet 
ved en lang Fortsettelse. Den geldende Tarif er i Ore 
pr. 100 kg felgende: 





Il- Styk- Styk- Vagongods 
gods gods gods 
i Takst4 Takst5 Takst6 Takst7 
sterre (fineste) (groveste) 
Par- 
tier 
DRORNONMTE foe 25 10 oes So5 ose ovens 140 70 54 32 30 26 22 
For hver af de forste 60 km 4,5 2,35 1,7 1,42 0,95 0,71 0,57 
: = - neste 60 - 2,7 Ayo 1,0 0,9 0,7 0,5 0,4 
- - 60 - 1,35 0,8 0,5 0,47 0,42 0,35 0,28 
- folgende - 0,7 0,4 0,3 0,27 0,25 0,22 0,19 


Til Takst 5 befordres bl. a. Korn, til Takst 6 Kul og Kunst- 
gedning, og til Takst 7 Brende, Terv, He og Halm. Konstanten 
er oprindelig narmest tenkt som Dekning for de store Ud- 
gifter paa Afgangs- og Ankomststationen. Dertil kommer der 
saa en Kilometerbetaling, der er aftagende efter en Rateskala, 
saa at der ingen slemme Knek bliver; denne Degression paa 
Afstanden kan baade motiveres ved Omkostnings- og ved Nytte- 


synspunktet, altsaa baade fra Banens og fra Kundens Syns-: 


punkt, hvilket senere skal omtales nermere. Forelobig onsker 
jeg at samle Opmerksomheden om de 0,19 Ore pr. km, der 
betales naar det groveste Gods transporteres udover 180 km, 
idet jeg mener, at dette er lidt under Omkostningen. Den 
direkte Betydning af denne Sats er vel ikke stor, idet der 
ikke er ret meget Gods af Klasse 7, der befordres saa langt; 
men er de 0,19 Ore for lavt, saa er de 0,22 og 0,4 for Takst 6 
og for Stykgods det antagelig ogsaa, og maaske nogle andre 
af de laveste Satser. Fer Krigen var den laveste Sats 0,1 
Ore, saa de 0,19 Ore er ikke i Forhold til det almindelige 
Pris- og Loenningsniveaus Stigning. 

Til Prevelse af de 0,19 Ore har jeg opstillet nedenstaaende 
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skensmessige Beregning over Banernes Omkostning 
— ikke fordi jeg er serlig overbevist om, at Tallene er rig- 
tige, men fordi jeg mener, at Metoden er rigtig, og navnlig 
at den er bedre end den, Banernes Embedsmend har vennet 
sig til at bruge. Man bygger der i sine Kalkulationer paa 
Gennemsnittet, idet man f. Eks. siger, at for 200 km faar man 
gennemsnitlig a Ore pr. Tonkm, for 500 km b Ore, og saa 
skenner man, om dette kan gaa. Nu vil en statistisk Fagmand 
jo ogsaa i hej Grad gore Brug af Gennemsnit, men han kender 
ogsaa Grensen for Gennemsnittenes Anvendelighed, og i det 
foreliggende Tilfeelde vil et Gennemsnit kun tilslere; ved en 
Beregning over Banernes Omkostning ved en vis Transport er 
det ganske nedvendigt at oplese Regnestykket i sine Bestand- 
dele, navnlig Stationsudgiften og Kilometerudgiften. Dette kan 
kun Banens egne Embedsmend gere, men selv de kan ikke 
gere det straks, thi naar deres Erfaringer, Instinkter og Sken 
knytter sig til den gamle Metode, saa vil de rimeligvis 
forelobig operere sikrere efter den; en god Udnyttelse af 
en daarlig Metode kan give et bedre Resultat end en daarlig 
Udnyttelse af en god Metode, men Maalet maa vere at opeve 
sig til en god Udnyttelse af den gode Metode. Hertil kra- 
ves ogsaa en videre Udvikling af Banernes Statistik, der alle- 
rede er forbedret meget og er meget lererig, baade om Tarif- 
problemer og om den indenlandske Handel med de forskellige 
Varer, men som dog maa tilpasses endnu mere til Tarifbereg- 
ningernes Krav, hvis man skal indskrenke Omraadet for det 
ganske subjektive Sken. Jeg meddeler da den felgende Be- 
regning i det Haab, at Embedsmendene ikke blot vil kritisere 
den, men faa Lyst til at forbedre den ved selv at optage Me- 
toden. (Jeg har selvfelgelig konfereret med forskellige af Ba- 
nens Embedsmend, og jeg takker dem for deres Bistand; men 
Beregningen staar alligevel paa mit Ansvar). 

Det karakteristiske for en lang Transport eller Rejse er 
Midten. Det begynder ganske som ellers med Ekspedition, 
Rangering og Omrangering, men en Tur kan som Regel ikke 
blive lang uden at man i Midten glider ind paa en Hoved- 
bane; henimod Slutningen bliver der saa ofte paany Omran- 
gering til en Sidebane, Rangering ind paa et Sidespor og 
Ekspedition, ganske som ved Nertrafiken. Merudgiften ved at 
gere en Transport lang fremkommer altsaa ved at forlaenge det 
rolige Midterparti, og der er Udgiften lille, fordi Transporten 
foregaar i lange Tog med god Udnyttelse af Lokomotivernes 
Trekkraft og af Vognenes Bereevne eller Plads, og fordi der 
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nesten ingen Rangering er. Dette sidste er et meget vig- 
tigt Moment, idet Statsbanernes Beretning viser, at af samtlige 
27 Mill. Lokomotivkilometer i 1923/24 faldt de 10 paa Ran- 
gering (samt Reservehold og Havnebaner); dette skal dog ikke 
forstaas helt bogstavelig, men betyder, at Udgiften til Kul og 
Len svarer til saa mange Kilometer, selv om megen Tid optages 
af at holde stille. Beregningen falder iovrigt i to Dele, nemlig 
Udgiften pr. Akselkilometer (S. 72—74) og Antallet af Ak- 
selkm pr. Vognkm (S. 74—77); man betragter i Banekredse 
Antallet af Akselkm som den bedste Generalnevner for lange 
Truckvogne med 4 Aksler og ,almindelige Vogne med 2 Aksler. 
En saadan Beregning er nemmest at foretage i Midten, fordi 
der paa Hovedbaner nzppe er megen Forskel paa Merudgift og 
Gennemsnitsudgift; jo sterre Trafiken er, des narmere er man 
ved, at 10 pCt. mere Trafik betyder 10 pCt. flere Tog og 
altsaa en ganske proportional Foregelse af de vigtigste Om- 
kostninger. Men Merudgiften paa Stationer og Sidebaner drister 
jeg mig slet ikke til at opstille Beregninger over, thi her er der 
alt for stor Forskel mellem Merudgift og Gennemsnitsudgift. 
Statsbanernes gennemsnitlige Driftsudgift pr. Akselkm be- 
regnes i sidste Beretning til 26,4 Ore, men for Midten af 
lange Transporter af Vagongods kan dette reduceres til ca. 
7 Ore, fordi det som nevnt er lange Tog og fordi der nesten 
ingen Udgift er til Stationsbetjening og Rangering m.v. Det 
nzrmere fremgaar af folgende Tabel, hvor jeg for de forskel- 
lige Udgiftskonti har segt at skenne over, hvilken Brokdel af 
normal Udgift pr. Akselkm der ber belastes disse Midterpartier 
af de lange Transporter. Jeg har holdt mig paa den sikre 
Side, d. v.s. skennet saa lavt som muligt, for at Resultatet 
ikke skulde komme for hejt op over de 0,19 Ore; i Virkelig- 
heden antager jeg, at navnlig Udgiften til Tog- og Maskintjene- 
sten ligger noget hejere. Udgifterne tages i Beretningens Orden. 


40 pCt. af 15,2 Mill. ms, til Vedligehld. af Lokomotiver og Vogne Mill. me 6,1 





60 - - 10,2 © TOD TIPRESION bis cc ia. 5 Gis 5:0 55500. 4 is 6,1 
30 - - 18,9 -  - - Banernes Vedligehld. og Bevogtning 5,7 
40 - - 286 - - - Maskintjenesten(Lon,Brendsel m.m.) - - 11,4 
er 6 ie RI ONT: Goss 50 o:0.0 05-9 <2 3 Sr - - 1,8 
30 - - 2,3 -  - - Afskrivning af rullende Materiel ... - 0,7 
5 - - 56,8 - - ~- Samtlige ovrige Driftsudgifter ..... 2,8 

139,1 34,6 
30 - - 5 - + + Rente af rullende Materiel ........ =“. o* Asp 


I alt Mill. Kr. 36,1 
For den forste Udgift, Vedligeholdelse af Materiel, 
er Resonnementet felgende. For samtlige 526 Mill. Akselkm 
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bliver disse 15,2 Mill. Kr. ca. 3 Ore pr. Akselkm, hvoraf vistnok 
ca. 1'/2 for Lokomotivet, 1'/2 for Vognene; det forste Tal 
nedsettes til 0,75 Ore, det sidste til 0,45 Ore, altsaa til hen- 
holdsvis 50 og 30 pCt. eller i Gennemsnit 40 pCt. (som i 
Tabellen). Nedszttelsen til 50 pCt. for Lokomotivet skyldes 
de nevnte Forhold, Jange Tog og ringe Rangering; for Vog- 
nenes Vedligeholdelse er der en yderligere Nedsattelse, fordi 
det er billige, aabne Vogne (der tages Ekstrabetaling for luk- 
ket Vogn), og fordi Ramponering ved Lesning, Losning og 
Rangering er en vesentlig Aarsag til Slid, men dette undgaas 
i Midten. (Denne skensmessige Nedszttelse til visse Procent 
er det naturligvis ikke nedvendigt at foretage af de beregnede 
Ore pr. Akselkm; man kan foretage den paa hele Udgifts- 
postens Mill. Kr., og saa tilsidst dividere med de 526 Mill. 
Akselkm). 

Til Motivering af de evrige Procenter skal folgende nev- 
nes. Togtjenesten maa i det mindste op til 60 pCt., da 
der skal mere Personale til lange Tog; til Fordel for Godsklasse 
6 og 7 kan dog anferes, at Leveringsfristerne er dobbelt saa 
lange som ellers, saa at Vognene kan befordres, naar det er 
belejligt. Banernes Vedligeholdelse settes saa lavt som 
30 pCt., da dette overvejende er Generaludgift; meget af Ved- 
ligeholdelsen skyldes Regn m. m., der er uafhengig af Tra- 
fikens Omfang; fra anden Side hzvdes dog, at ,,Pillearbejdet“ 
med at fastgere Skruer, Bolte, Lasker osv., der er rystet lese, 
er Hovedudgiften her, og dette beror naturligvis mere paa 
Trafiken. Maskintjenesten settes som Materiellets Vedlige- 
holdelse til 40 pCt., men burde maaske snarere settes til de 
samme 50 pCt. som Lokomotivernes Vedligeholdelse; selve 
Trekkearbejdet foreges ved den storre Vegt af Godsvogne og 
ved mindre Tomleb for Fjerntrafiken, ligesom den langsomme 
Kersel vistnok betyder en sterre Foregelse af Lonudgiften end 
Formindskelse af Kulforbruget. Pensionerne vedrorer iser 
Stationspersonalet, der er stort og faar den hejeste Len; settes 
dog til 25 pCt., da de nuvzrende Pensioner ikke staar i det 
rette Forhold til de nuverende Lenninger; der burde vere 
sterre Henleggelser til Pensionsfond. Medens Rente og Af- 
skrivning af det egentlige Anlag holdes udenfor, foregaar 
Anskaffelse af mere rullende Materiel saa kontinuerligt, og 
Mengden seges saa neje afpasset til Trafiken, at det vil vere 
tigtigt at kreve denne Merudgift til Renter og Afskrivning 
dekket af den specielle Trafikgruppe, for hvis Skyld Materiel- 
let anskaffes; meget af det oprindelige Materiel er dog General- 
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udgift, og da Godsvognene den meste Tid er paa Stationerne, 
betyder den lengere Transport forholdsvis lidt for dem (mere 
for Lokomotiverne); paa den anden Side kraever Godstransport 
netop derfor flere Vogne end Passagertrafiken, og de nuve- 
rende Statusverdier er langt fra i Niveau med de nuverende 
Anskaffelsespriser, der selvielgelig ber vere afgerende; Renter 
og Afskrivning szttes herefter til 30 pCt. Samtlige evrige 
Driftsudgifter omfatter Stationerne, Centralledelsen, Fer- 
gerne, den evrige Afskrivning m. m.; meget af dette er upaa- 
virket af, om Godset kerer langt eller kort, men da Stations- 
personalet dog har noget Besver selv af et gennemkerende 
Tog, setter jeg alt dette til 5 pCt. 

Resultatet bliver, som Tabellen viser, 36,1 Mill. Kr. eller 
ca. en Fjerdedel af samtlige Driftsudgifter; dette bliver 6,9 
Ore pr. Akselkm, og det er altsaa denne Udgift, man skal 
regne med i Midten af de lange Transporter af Vagongods. 

Det neste Spergsmaalet bliver saa, hvor mange Aksel- 
kilometer der skal beregnes, f. Eks. for en Vogn med 10 Tons 
Gods. Ganske ligefrem har Vognen 2 Aksler, men af Hen- 
syn til Tomlebet maa der regnes noget mere. De danske 
Statsbaner havde i 1923/24 kun 29,4 pCt. af Godsvognenes 
Bereevne udnyttet, saaledes at over */s af de rullende Vognes 
Bereevne gaar til Spilde. Og de Akselkilometer, der gor Gavn, 
maa selvfelgelig indtjene tilstrekkeligt til ogsaa at dekke Om- 
kostningerne ved dem, der spildes. Til Forstaaelse heraf maa 
man klare sig Misforholdets Oprindelse; det fremkommer dels 
ved daarligt fyldte Vogne og dels ved helt tomme Vogne, det 
ferste navnlig til Stykgods, Ilgods, Rejsegods og Kreaturer, det 
sidste ogsaa og navnlig ved Vagongodset, idet Vognen ofte maa 
gaa tom den modsatte Vej. Hvis man nu kan skenne, hvor stor 
Procenten er for Vagongodset, kan man regntie sig til Procenten 
for de andre Gruppers Sum (eller omvendt); der falder nemlig 
460 Mill. Tonkm paa Vagongodset og 172 Mill. paa Stykgods, 
Iigods, Kreaturer, fragtfrit Gods m. m.; setter man da Vagon- 
godset til 40 pCt. Udnyttelse, faar alt det ovrige 17 pCt., 
naar Gennemsnittet skal vere 29, nemlig 1150 Mill. eventuelle 
Tomkm for Vagongodset og 1000 Mill. for alt det andet. 
Personlig er jeg tilbejelig til at mene, at Forskellen er endnu 
sterre, f. Eks. 50 og 14 pCt., altsaa 920 og 1230 Mill. 
eventuelle Tonkm, men under mine Samtaler med Embeds- 
mendene har jeg fundet mere Stette for de 40 og 17, og 
jeg regner derfor dermed. Endvidere opfatter jeg de 40 pCt. 
sum 45 = 5, nemlig at 45 pCt. af de til Vagongodset hen- 
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herende Vogne er lessede, men at nogle af dem ikke er helt 
fulde, f. Eks. fordi det er volumingst Gods. 

Der skulde altsaa lobe 55 tomme Vogne for hver 45 
Vogne med Vagongods, men da Stykgods m. m. sjaldnere 
giver helt tomme Vogne, er der som Helhed langt under 
55 pCt. Tomleb, snarere 30—40 pCt. I Danmark er en Sta- 
tistik over Tomlebet under Forberedelse; i Sverige har man 
20 pCt., i Nordamerika ca. 33 pCt., og det maa antages, at 
Danmark staar verre. Efter en Statistik fra for Krigen var 
vor Udnyttelse af Bareevnen nemlig 32 pCt. mod 37 i Sve- 
tige, 44 i Norge, 42 i Tyskland, 45 i Ostrig, 30 i Schweiz 
og 28 i Holland. (For Danmark er Privatbanerne ikke med). 

Til Vurdering af disse Tal og til Forstaaelse af, om Tom- 
lebet navnlig skyldes Ner- eller Fjerntrafiken, maa man finde 
Aarsagerne til, at Danmark har saa daarlig Vognudnyttelse. 
Det skyldes iser den Ejendommelighed ved Erhvervslivet, at 
vor Import vejer meget mere end vor Eksport; Importen 
bestaar af tunge Varer som Korn, Foderstoffer, Kul, Tommer 
og Kunstgedning, Eksporten af foredlede Landbrugsvarer 
(samt Cement m. m.; men Cementfabrikerne ligger ved Kysten). 
Derfor faar Banerne meget mere at transportere bort fra Havne- 
byerne end til dem; Aarhus Statsbanestation har saaledes af 
Vagongods 6 Gange saa meget fra som til, Korser 7 Gange 
og Aalborg 3 Gange, og selv med Stykgods er der lidt af 
den samme Ensidighed. Andre Stationer, som Kebenhavn, 
Odense og Esbjerg er dog ret ner ved Balance, men derfor 
kan der godt komme et stort Tomlob; Esbjergs Importvarer 
som Kul spredes saaledes ikke til saa stort et Opland, som 
Landbrugets Eksportvarer stammer fra, og der maa for en meget 
stor Del bruges helt andre Arter af Vogne. Kobenhavn har 
af Vagongods 880000 Tons afsendt og 820000 Tons mod- 
taget, en Balance, der forklares ved Byens Sterrelse, idet For- 
syningen af Fedevarer, Byggematerialer m. m. maa skaffes fra 
et langt sterre Distrikt end det, hvor man kan konkurrere med 
andre sjzllandske Importbyer; Koge, Korser osv. har et Op- 
land, som de forsyner med Kul osv., men hvorfra Kobenhavn 
faar Forsyninger. Men selv om Kebenhavn har Balance som 
Helhed, er der et betydeligt Tomleb, 1. Fordi Byens enkelte 
Stationer er meget ensidige, Norrebro f. Eks. 20000 Tons af- 
sendt og 160000 Tons modtaget, Frederiksberg 35000 og 
215000. 2. Fordi de enkelte Linier, Nordbanen, Vestbanen 
osv., ikke balancerer. 3. Fordi Afstandene er forskellige for 
afsendt og modtaget Gods. 4. Fordi der er Sesonsvingninger 
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og Tilfeldigheder. Og 5. Fordi de forskellige Vogntyper, 
aabne og lukkede, Kelevogne, Kreaturvogne osv. kun delvis 
kan erstatte hinanden. Og disse fem Aarsager til Uligevegt 
griber formodentlig ind i hinanden paa en Maade, der foreger 
Tomlgbet. 

Det er klart, at Hovedaarsagen til Tomlebet, den ensidige 
udenlandske Handel, navnlig vedrerer Nertrafiken, Havne- 
byernes Forbindelse med deres Opland, medens der nezppe 
kan vere nogen bestemt Tendens i Forbindelsen fra det. ene 
Opland til det andet. Foruden saadanne Tomlebs-Aarsager, der 
herer organisk sammen med Landets Erhvervsliv, er der der- 
nest mere tilfeldige Aarsager, og ogsaa disse er verst 
for Nertrafiken; skal en Vogn i det Ojeblik, den bestilles, hen- 
tes 40 km borte, da er dette en frygtelig Fordyrelse for en 
Tur paa 20 km, men ret uvesentlig for 200 km. Ogsaa disse 
Aarsager til Tomleb er slemme i Danmark p. Gr. af de korte 
Distancer og vort store Antal af Havne, hver med et lille 
Bagland; den enkelte Havns Trafik bliver saa ujzvn, at Vogne 
ofte maa feres tomme paa tvers fra den ene Havns Distrikt 
til den andens, efter hvor der for Ojeblikket er travit med 
lossende Dampere. (Saaledes som Istiden har efterladt Danmark 
med mange udmerkede naturlige Havne har vi altsaa en 
sterkt udstykket Handel. Vi har ligeledes en udstykket In- 
dustri; det at saa mange Byer har Betingelser for en middel- 
stor Fabrik med lokal Afsetning, har — i Forbindelse med 
Markedets Lidenhed m. m. — vanskeliggjort Udviklingen af 
en virkelig Stordrift. Maaske ogsaa Kobenhavns Overvegt kan 
henferes til, at Provinsbyerne p. Gr. af deres Antal har haft 
svert ved at blive store; Byens Forspring qua Hovedstad fik 
derved sterre Betydning. De mange naturlige Havne er vel 
i sig selv en Fordel, men det er tenkeligt, at det national- 
ekonomisk set er for dyrt kebt; dog har de stor Betydning 
for Landbrugets store Forbrug af Foderstoffer.) 

Resultatet er altsaa, at Tomlobet er forholdsvis sterst for 
Neertrafiken. Medens der som Helhed for Vagongods skal 
legges 55 km Tomlob til 45 km Nytteleb, altsaa 120 pCt.’s 
Tilleg, kan det for Fjerntrafiken maaske vere nok at tillegge 
40 pCt., saa at den fer omtalte Godsvogn skal regnes til 
2,8 Akselkm. For en Tur paa 200 km kan man f. Eks. 
anslaa 40 km tilfeldigt Tomleb og 40 km, fordi hver 5te 
Vogn maa gaa tom tilbage, eller rettere 2 af 5 Vogne, hvis 
Tur ++ Retur tages under eet, eller endnu mere, hvis Retur- 
vognen paa enkelte Strekninger kan udnyttes. 40 pCt.s Tilleg 
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synes alt i alt at vere lovlig rigeligt; men den daarlige 
Pladsudnyttelse, 29 pCt., er jo en Kendsgerning, og et eller 
flere Steder maa Forklaringen seges. 

2,8 Akselkm 4 6,9 Ore giver 19,3 Ore for hver km 
af den omhandlede Godsvogn i Midten af en lang Tur. Fak- 
tisk faar man 17,5 Ore for en 10 Tons Vogn, beregnet af 
Tarifens 0,19 Ore =~ en Rabat paa 8 pCt. for godt fyldte 
Vogne. Forskellen er altsaa lille, og regnes der med en 
15 Tons Vogn, bliver den positiv; men jeg har jo segt at 
vere paa den sikre Side, og der gives Gods, der befordres 
endnu billigere end Takst 7. Saaledes som Forskellen her er be- 
regnet, 19,3 + 17,5 = 1,8 Ore pr. Vognkm, er den saa lille, 
at Fortjenesten paa de ferste 180 km sikkert let kan bere den, 
medmindre de delvis er med Ferge, jfr. naeste Afsnit. Det 
er ogsaa muligt, at der selv paa disse Midterstrekninger ber 
beregnes en sterre Forskel mellem Merudgift og Gennem- 
snitsudgift. 

Beregningen er jo meget skensmessig og opstilles her 
nermest for at animere Embedsmendene til at gore det bedre. 
Den minder noget om den saakaldte politiske Aritmetik, 
der for 200 Aar siden var en Forleber for Statistiken; man 
vilde umaadelig gerne vide noget om Folketal, Dodelighed 
m. v., og saa konstruerede man noget. Nu bagefter maa man 
ofte smile ad Metoderne og Resultaterne; men man maa ogsaa 
ofte beundre den Skarpsindighed, hvormed man arbejdede, og 
den gode Tilnzrmelse til det rigtige, man trods alt dog op- 
naaede. Overfor Banetarifer kan man baade i Litteraturen og 
hos Praktikerne mede megen Skepsis, om det overhovedet er 
muligt at naa til rationelle Tarifer, men der synes dog at vere 
en voksende Tro derpaa, navnlig i Amerika. (De i de fel- 
gende Afsnit meddelte Beregninger er ikke saa usikre som 
denne om de ‘lange Godstransporter). 

Angaaende Tomiobet skal endnu bemerkes, at der her 
maa vere et Omraade for de frie Nedsettelser, nemlig at 
fremme Transporter, der gaar mod Stremmen, saaledes at de 
udnytter Tomlebet i Stedet for at skabe Tomlob. De inden- 
landske Brzndselsstoffers Afszetningsradius kunde maaske ud- 
strekkes noget laengere, naar de Vogne, der forer Kul, Korn 
m.m. bort fra Havnebyerne, kunde tage Terv og Brende med 
tilbage; og disse Stoffer vilde jo opnaa en sterre Graensenytte 
ved saaledes at blive spredt over en sterre Kundekreds. Det 
er ogsaa muligt, at en i nationalokonomisk Henseende heldig 
Koncentration af Murstensproduktionen i nogle faa kulbesparende 
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Teglvzrker kunde opnaas ved at udnytte Returvognene til de 
sterre Havnebyer. Herved maa de forskellige Varers Sason 
dog ogsaa overvejes. 

Angaaende selve Degressionen efter Afstand mente 
jeg oprindelig, at kun Konstanten og Satsen for Transport over 
180 km var beregnet efter Omkostningssynspunktet, medens 
de tre Satser for 180 km var sat hojere, fordi disse Kunder 
ikke lod sig fordrive af et Tilleg; Omkostningssynspunktet 
skulde altsaa kun fere til Degression derved, at Konstanten til 
Dekning af Stationsudgifterne blev divideret med det voksende 
Antal Kilometer. Senere har jeg forstaaet, at ogsaa Kilometer- 
omkostningen er storre for de korte Ture, fordi der er mere 
Tomleb og forholdsvis mere Omrangering til og fra Sidebaner 
m. m. Som et tredje Moment kunde nevnes, at Togene — i 
alt Fald for den store Del af Neertrafiken, der sker paa Side- 
baner — er kortere, og derfor dyrere, men dette vedrorer kun 
Totaludgiften, ikke Merudgiften, der snarest er lille, naar mere 
Trafik kan klares ved at forlenge de korte Tog. Kraver et 
100 pCt. lengere Tog kun 50 pCt. mere Lokomotivudgift, da 
er Merudgiften pr. Enhed for saa vidt kun Halvdelen af den 
oprindelige — indtil Toget ikke kan geres lengere; derefter 
vil et nyt, fuldt udnyttet Tog koste tre Fjerdedele af den oprin- 
delige Enhedsudgift, og et mindre vel udnyttet Tog, som man 
i Gennemsnit maa nejes med, en noget sterre Brok. 

For de lange Passager-Rejser blev det foran angivet, 
at den mindste Udgift i Midten, hvor man har lange, vel be- 
satte Tog, var halvanden Ore. Beregningen svarer ganske til 
den for Godset foretagne, kun at de Procenter af de forskel- 
lige Udgiftskonti, der benyttes, som Regel er hejere, saa at 
Resultatet bliver 70—80 Mill. Kr. i Stedet for 36, og pr. 
Akselkm faas da ca. 14 Ore. Gennemsnitlig er der nu 5,19 
Passagerer pr. Aksel; forhajes dette af Hensyn til den gode 
Pladsudnyttelse i Hovedtogene til 8, faas 1,75 Ore pr. Personkm, 
der endelig nedszttes til 1,5 Ore for III Klasse, idet 1,75 er 
et Fellestal for begge Klasser. (Til de 8 for Hovedtogene 
kan saa svare f. Eks. 4 for de andre Tog’), saa at Gennem- 
snittet p. Gr. af de sidstes sterre Talrighed bliver de 5,19). 

Degressionen for Passagerer kan kun i ringe Grad 
motiveres ved Stationsudgiften, der er langt mindre end for 


) Fra sagkyndig Side formodes det, at der er endnu mere Forskel 
mellem Lokaltog og Hovedtog, saaledes at Merudgiften pr. Passager med 
de sidste kan regnes at vere noget lavere end her anslaaet. 
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Godset. Derimod kan der vistnok henvises til en Slags Tom- 
lob, idet Neertrafiken er mere afhengig af Tiden paa Dagen: 
paa Hverdage gaar den om Morgenen iszr til Byerne, om 
Aftenen fra Byerne, paa Sendage omvendt, og den, der kerer 
med Stremmen, bliver da ofte Aarsag til, at der gaar daarligt 
udnyttede Vogne den modsatte Vej; rigeligt Materiel kan dog 
bede meget herpaa. Dernzst er mange Oplandsbaner saa 
korte, at det er uforholdsmessig dyrt at oprangere et Tog, 
opfyre Maskinen, have Personalet rede osv., for saa kun at 
lade Toget lobe en Times Tid. Dette er saa atter Aarsagen 
til, at Pladsudnyttelsen yderst paa Oplandsbanerne er saa daar- 
lig, idet det som Regel er billigere (og bedre) at betjene den 
yderste Strekning ved en fortsat Kersel af et langt Tog, end 
at oprangere osv. et serligt, kort Tog; herpaa kan de nyere 
Motorkonstruktioner dog bede noget, navnlig ved at give de 
indre Strekninger hyppigere Korsel med smaa Tog. 


Midterpartiet af de lange Rejser er fri for disse Ulemper, og 
endvidere er Trafiken baade sterre og javnere, saa at man ikke be- 
hever saa megen Reserveplads; den er (bortset fra Ferietrafiken o. 1.) 
javnere, baade ved selve det, at den er sterre, og fordi den er paa- 
virket af saa mange Byers og Egnes Begivenheder og Forhold; Ner- 
trafiken er mere athengig af lokale Sammenkomster og Konjunkturer 
m. m. Imidlertid vedrerer disse sidste Momenter snarere Totaludgiften 
end Merudgiften; de forstnevnte Momenter, Tomlebet og de korte 
Ruter, paavirker ogsaa Merudgiften, men hvis Nertrafiken har faa Pas- 
sagerer, saa er Merudgiften ved at tage flere, netop lille. Mere tvivl- 
somt er Spergsmaalet om Betydningen af Nertrafikens Ujevnhed; 
den mest tilfeldige Del af Svingningerne (Individualaarsagerne) bliver 
forholdsvis mindre ved stigende Trafik; men hvis man maa have store 
Reserver af Materiel og Personel og maa kore med megen Reserve- 
plads af Hensyn til Svingningsaarsager, der samtidig paavirker mange 
(Vejrforholdene, Moder, Fester, Dyrskuer osv.), saa kan der komme 
en stor Merudgift, naar mere Trafik krever Udvidelse ogsaa af disse 
Reserver. Har Ner- og Fjerntrafiken henholdsvis 4 og 2 Pladser pr. 
Passager, da er, det muligt, at Merudgiften ved flere Passagerer i 
begge Fald svarer til 2 Pladser pr. ny Passager, saa at Merudgiften 
er omtrent ens og Nertrafikens Gennemsnitstal synker; men er den 
sterre Nertrafik nzsten lige saa urolig som forhen den lille, saa at der 
fremdeles maa beregnes 4 Pladser pr. Passager, eller dog 3 Pladser 
mere for hver Passager mere, saa er der en stor Merudgift for Reser- 
vernes Skyld. 

Alt i alt har Neertrafiken sikkert noget sterre Merudgift 
end Fjerntrafiken, om end i mindre Grad end Godstrafiken, 
og da Besparelsen ved Midterpartiet antagelig ger sig gel- 
dende, saasnart Rejsen overskrider 100 km, var den tidli- 
gere Tarif tilsyneladende mere rationel, idet der var propor- 
tionale Takster til 100 km og derefter billige Zoner. Naar 
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man nu udstrekker den heje, proportionale Takst indti] 225 km, 
saa er det vel iser motiveret ved, at man mellem 100 og 
225 km har en sikker Kundekreds, som ikke let lader sig 
fordrive af Taksterne. Paa Oplandsbanernes indre Strekninger 
maa man vere forsigtig af Hensyn til Bilerne; og paa deres 
ydre Strekninger har man Overflod af Plads. Og efter 225 km 
begynder Skibskonkurrencen. Men derimellem kan der skaffes 
Bidrag til Generalomkostningerne. (Paa et underordnet Punkt 
har man beholdt den tidligere Tarifs Konstruktion, nemlig at 
Zonegrenserne er Kvadrattal, oprindelig 10°, 11°, 12? osv., 
nu kun 157, 16? osv. Man opnaar herved, at hver Zone er 
2 km lengere end den foregaaende, idet 15°, 16° osv. er 
225, 256, 289, 324 osv. med Differenser 31, 33, 35 osv.; 
og da der som Regel tillegges 40 Ore pr. Zone, bliver der 
en fortsat, svag Degression. Det er muligt, at noget saadant 
netop svarer til Skibskonkurrencens Krav; men Tanken maa 
alligevel hellere realiseres uden Kvadrattal, ganske simpelt ved 
at gore hver Zone f. Eks. 3 km lengere, idet man saa for 
alle Zoner kunde have runde Billetpriser, delelige med 50 Ore). 


3. Fergerne. 


Der tenkes i det folgende kun paa Storebeltsfarten, idet 
jeg ikke har naaet at undersege Forholdene andetsteds. Paa 
Storebelt er der en klar Disharmoni mellem Passagerernes 
og Godsets Behov, idet der for Godsets Skyld gennemsnitlig er 
5 Dobbeltture daglig udover de 8 planmessige Ture, som 
Passagererne behever, men som desuden er fuldt optagne af 
Godsvogne (samt Postvogne og Sovevogne m. m.) Hvis der 
nu var fri Konkurrence mellem flere private Ferger, vilde 
denne Disharmoni betyde, at man vilde vere ivrig efter at drage 
Passagerer til de rene Godsture, altsaa vilde Passagertaksten 
synke; men Godstaksten maatte stige til et saadant Niveau, at 
Fergens Omkostninger var dekkede, selv om der var faa Pas- 
sagerer. En klar Parallel haves i Skibsfarten mellem Lande, 
hvor der er mere Gods den ene Vej end den anden; denne 
Disharmoni resulterer i, at Fragten den ene Vej bliver saa 
hej, at Omkostningerne ved en Dobbeltrejse nogenlunde er 
dekkede, selyv om man maa gaa tom den anden Vej, medens 
Returfragten tenderer mod at svare til Merudgiften og Tabet 
ved at tage Fragt fremfor at gaa tom tilbage, navnlig Forsin- 
kelsen, der hindrer det fulde Antal Ture i den rentable Retning. 

Statsbanerne ger imidlertid ikke Forskel paa Passagerer 
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og Gods med Fergerne; medens Storebelt-Linien faktisk er 
26 km, beregner man i begge Fald 40 km og lader med dette 
Tal baade Passagerer og Gods glide ind i den almindelige 
Tarif-Konstruktion. At der regnes 40 i Stedet for 26 km, 
skyldes, at Faergetransport i det hele er dyr, fordi Linierne er 
saa korte, og fordi man kun udnytter Fergens Bereevne gen- 
nem en Smule Dekslast, Storebelt saaledes gennemsnitlig 
55 Tons pr. Tur; Fergens Maskinkraft er jo kolossal i For- 
hold til det Lokomotiv, der kunde trakke de Vogne, der staar 
paa Dekket, og Vogne til de 86 Passagerer, der fordeler sig 
over Dek og Kahytter. Men Tarifen tager altsaa ikke Hen- 
syn til, at det er Godset, der under de nu herskende Forhold 
volder Ekstrature, medens flere Passagerer sagtens kan faa 
Plads og hejst kan volde den Merudgift, at en Godstur, der 
alligevel foregaar, bliver til en Plantur. 

En Overvejelse ud fra Principet Merudgift forer da til 
ganske samme Resultat som den fri Konkurrence, at Godset 
skal bere Broderparten af Udgiften, f. Eks. saaledes at 
man i Stedet for 40 km regner 50 km for Godset, 30 for 
Passagererne. Det stemmer ogsaa med den Setning i Verdi- 
leren, at Prisen maa svare til Produktionsomkostningerne hos 
den dyreste Producent, som ikke kan undveres til Markedets 
Forsyning; Ekstraturen er i Forhold til den presterede Trafik 
den dyreste Producent, men kan ikke undveres. Og den 
»Jordrente“, den billigere Producent opnaar, kommer her Pas- 
sagererne til Gode; af den samlede Udgift til en Plantur 
berer Godset nemlig forlods saa stor en Part, at Passagererne 
faar en forholdsvis lille Differens at bare som deres Mer- 
udgift; thi ligesom Kornet fra den gode Jord med lave Om- 
kostninger betales med samme Pris som Kornet fra den daar- 
lige Jord, saaledes maa ogsaa det Gods betale en hoj Fragt, 
der faktisk kommer med en Planferge. Hvis der for hver 
15 Godsvogne: mere maa gaa en Ekstraferge, saa har hver 
Godsvogn '/15 af Skylden for en Ekstratur, selv om den selv 
kommer med Planferge; den hindrer jo en anden i at komme 
billigt med Planfeerge. Eller en anden Illustration fra Vzerdi- 
laren: Overalt, hvor der foregaar Samproduktion af to Varer 
som Melk og Ked, Uld og Ked, Olie og Oliekager, Sprit og 
Ger, Gas og Kokes (joint supply), er det sandsynligt, at stark 
Efterspergsel efter den ene Vare vil forege den samlede Pro- 
duktion saadan, at den anden Vare maa selges billigere for 
at faa det hele afsat. (Det var ogsaa Samproduktion, der om- 
taltes paa forrige Side i Eksemplet om Fragt og Returfragt). 

Nationalokonomisk Tidsskrift. LXIII. 6 











82 


Det er herved principielt uden Forskel, om der er 1 eller 5 Ekstra- 
ture udover de 8 Planture; kan man ikke faa Korn nok af den gode 
Jord, maa Prisen vere hoj nok til at muliggere Produktion paa den 
ringere Jord, uden Hensyn til, om det er lidt eller meget, man maa 
dyrke af den; saaledes ber Godset dekke Ekstraturene, hvad enten 
der er 1 eller 5. 1] Praksis kommer der dog nogle Forskelle frem; 
er der kun 1, er det sandsynligt, at der er Perioder af Aaret uden 
Disharmoni eller med modsat Disharmoni, d.v.s. at Planfergerne ikke 
faar Gods nok; i saadanne Perioder er der intet Motiv til at belaste 
Godset serlig haardt. Dernest vil 1 Ekstratur antagelig kunne be- 
serges som Mellemtur af de Ferger, der beserger Planturene, eller af 
de Reserveferger, der skal vere rede til at overfore Eksprestogene 
under Uheld, altsaa som et billigt Biprodukt. Men er man oppe paa 
5 Ekstrature, er det sandsynligt, at i alt Fald den 5te Tur er til fuld 
Pris, af en Ferge, der maa haves, bemandes og opfyres netop for 
Godsets Skyld. 

I det hele er Storebelt-Trafiken saa stor, at der nzppe er stor 
Forskel paa Merudgift pr. Enhed og gennemsnitlig Enhedsudgift, hvil- 
ket er Forudsetningen for, at en udenforstaaende med nogenlunde 
Sikkerhed kan foretage Beregninger. Der er saa mange Ferger og 
saa mange Hold Mandskab til Aflesning, at man kan gaa ud fra, at 
alt er ngje tilpasset til Trafikens Behov, og at der ikke kan ventes 
megen Besparelse ved sterre Trafik. Dog vil Reservehold blive for- 
holdsvis billigere; den store Trafik er jevnere. Og Kravet om mo- 
derne Ferger til Passagererne forer maaske til, at der er rigeligt med 
gamle Ferger til Godset, saa at der i alt Fald ikke bliver nogen for- 
eget Kapital-Udgift til Godset, selv om der kommer noget mere Gods. 


Ifelge Beretningen for 1923/24 er Storebelt-Fergernes 
samlede Udgift 11 Kr. pr. overfert Aksel. Regnes der som 
fer 2,8 Aksler pr. Godsvogn, faas 30,8 Kr. pr. overfert Vogn, 
hvilket er mere end mange af dem betaler, se nedenfor. Det er 
dog tvivisomt, om Tomlebet er saa stort, at der til 2 Aksler 
skal legges 0,8; i Beretningen for nestsidste Aar er der S. 215 
en Statistik over en Del af det overforte Gods, men desverre 
kun ca. en Tredjedel; der gik 97000 Tons estpaa, 80000 
Tons vestpaa, saa at der mindst gaar en Bereevne paa 17000 
Tons til Spilde ved overferte tomme Returvogne; men Speci- 
fikationen af dette Gods efter Art viser, at der er en Del 
Sesonvarer imellem, eller andet Gods, der gaar stedvis, hvortil 
kommer de forskellige Vognarter (der er meget med lia ied 
saa der maa vere et ret stort Tomlob*). 

Man vil endvidere indvende, at Ekstraturene er billi- 


1) Efter senere modtagen Oplysning virker de ovrige to Tredjedele 
udjevnende, saa at Tomlebet er mindre; i Stedet for 2,8 Aksler bor der 
maaske kun regnes 2,3. Men de paa S. 83 omtalte manglende Drifts- 
udgifter menes at veje saa sterkt, at Slutresultatet, 30 Kr. pr. overfort 
Godsvogn, alligevel kan blive staaende. 
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gere end Gennemsnitsturene, og dette er rigtigt. De 
moderne Ferger, der iser benyttes til Planturene, er hurtigere 
og har mere Vindfang (men har */6 mere Sporplads end de 
mindste Ferger); der er megen Rengering, Pudsning, Repa- 
ration, Belysning, Opvarmning m. m. for Passagerernes Skyld; 
man maa til deres Sikkerhed og til Billettering have mere 
Mandskab osv. Planturen skal gaa paa bestemte Klokkeslet 
(eller vente paa forsinkede Tog), hvilket hindrer den fulde Ud- 
nyttelse af Faerger og Mandskab. Endvidere er noget af den 
kostbare Sporplads optaget af en Pakvogn til Rejsegodset. 
Men paa den anden Side er kun Driftsudgiften i snzvreste 
Forstand medregnet i de 11 Kr.; der mangler Pensioner, Af- 
skrivning, Rente, Andel i Centraladministrationen, og navnlig 
Andel i Stations- og Rangeringsudgifterne i Korser og Nyborg, 
deri ogsaa Fergelejernes Vedligeholdelse; endvidere folger 
undertiden lidt Landpersonale med om Bord, ligesom Vognene 
er optaget under Overfarten og i Ventetiden, saa at en Del af 
Landtrafikens Rente, Afskrivning og Reparation skal medregnes 
som Fergeudgift. Szrlig bemzrkes, at det dyreste ved de 
Store nye Ferger formodentlig er selve Anskaffelsen; men 
Rente og Afskrivning er altsaa ikke med i Beregningen. Jeg 
mener derfor, at de 30,8 Kr. kan blive staaende, indtil en 
bedre Beregning foreligger, men afrunder dem dog til 30 Kr., 
bl. a. fordi disse Vogne vistnok er lidt kortere pr. Aksel end 
de andre. 


I denne Forbindelse skal nevnes, at man ikke af Beretningen 
for 1923/24 S. 77 maa slutte, at Fergerne giver Overskud, Storebelt 
saaledes 5,0 + 3,2 = 1,8 Mill. Kr. Som .nevnt er ikke alle Udgifter 
medregnet, og Indtegten er beregnet efter det sedvanlige Gennemsnit 
pr. Personkm og Tonkm, skent Rejser og Transporter over Ferger 
antagelig er over Middellengde, saa at Degressionen virker, og skent 
Stationsudgifterne (Konstanten) forlods ber fradrages, inden man for- 
deler Indtegten pr. Kilometer. Man kunde med nesten samme Ret 
paavise et stort Overskud af Togene, men saa svevede Stationsudgif- 
terne i Luften. Beretningen drager da heller ikke nogen Konklusion 
om Overskud. 


Overfor. de 30 Kr. Udgift pr. overfert Godsvogn bliver 
det saa Spergsmaalet, hvor stor Indtegten er. Tanker man 
paa en Vogn paa Slutningen af en lang Tur, over 180 km, 
da faar man for Klasse 7 kun 7 Kr., nemlig 40 km Gange 
de for beregnede 17,5 Ore. Men det vil vere rigtigere at se 
paa Nertrafiken, f. Eks. en Tur paa 60 km, nemlig 40 med 
Fergen, 20 i Land. For en 10 Tons Vogn med Rabat faar 
man 53 Kr., hvoraf 27 for de ferste 20 km, altsaa 26 for de 
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40 med Fergen; det vil vere rigtigt at lade de 20 km i 
Land beholde den sedvanlige Betaling for 20 km, iser da 
man indtil 40 km er saa skikkelig at give Rabat paa Kon- 
stanten. Selv de 27 Kr. er vistnok meget knebent til Stations- 
udgifter, Vognbenyttelse, Rangering, Kersel og Tomleb, der 
som nevnt er forholdsvis slemt for Nertrafik. Og de 26 Kr. 
er altsaa 4 Kr. for lidt til Fargen. 

Den eneste Redning for en lang Transport, hvor de forste 
60 km giver Tab, fordi de delvis er med Ferge, og Slut- 
ningen, fordi der kun betales 0,19 Ore, er da de ret gode 
Takster mellem 60 og 180 km. Om det er nok, tor jeg 
ikke afgere. Et Lyspunkt er, at naar de forste 60 km er Del 
af en lang Tur, ber der beregnes mindre Tomleb; men pas- 
serer man to Ferger, bliver det atter verre. Det maa derfor 
henstilles til Statsbanerne at sege at trenge til Bunds i disse 
Forhold, og at overveje mit Forslag om at beregne Storebelt 
til 50 km for Gods. 

Serligt svage Punkter er Stykgods med Fergerne, hvis 
Vognene er daarligt fyldte, thi det er Sporpladsen, der skal 
betales; og dernest Sovevognene, der ber indbringe de 
11 Kr. pr. overfort Aksel, altsaa 44 Kr. for en lang Vogn 
(plus et Tillazg for Planfeergernes sterre Kostbarhed, men uden 
Tilleg for Tomleb), og desuden almindelig Billet (medmindre 
man ved Sovevognene fastholder Folk, som ellers vilde sejle, 
og tjener paa dem). Det er vist meget tvivlsomt, om III KI. 
Sovevogne kan gaa i Danmark, hvor de skal overferes; dog 
nok i Jylland, og maaske over en saa kort Strekning som 
Lillebelt. Til Daekning af de 44 Kr. over Storebelt har man 
naturligvis kun en Del af Sovevognstilleget; Strekningerne i 
Land og den medfolgende Betjening skal jo ogsaa betales; 
der betales nu 6 Kr. for en III Kl. Sovevognsbillet Kobenhavn- 
Fredericia. — Men Cykler, som man selv trekker om Bord 
paa Fergen, og som anbringes paa Dekket, ber behandles 
meget billigere end dem, der skal i en Vogn og derfor koster 
Sporplads. 

Passagererne ber som nevnt betale Differensen mellem 
Omkostningerne ved Planture og ved Ekstrature, og det er 
vist rigeligt at beregne dette til 30 km. Med 5 Ore pr. km 
bliver dette altsaa en Nedszttelse fra 2 Kr. til 1,50, men for 
Passagerer til Jylland kan disse 50 Ore indvindes ved lidt 
svagere Degression, da Maalet jo er samme Pris i alt som 
Dampskibene; denne svagere Degression skaffer da ogsaa Ind- 
tegt paa lange Ture uden Ferge. Overfor denne Nedszttelse 
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for Passagerer og Forhejelse for Gods vil man maaske ind- 
vende, at man vinder for faa ved Nedsettelsen og taber for 
mange ved Forhejelsen; heri er i og for sig intet inkonse- 
kvent, da der selvielgelig gives et Optimumspunkt, hvorfra 
man ikke uden Tab kan fjerne sig, hverken til den ene eller 
den anden Side; men jeg betvivler, at man kan finde dette 
Punkt ved en felles Regel for Passagerer og Gods, 40 km 
fra Storebelt. Nedsettelsen motiveres jo med, at der faktisk 
er en meget lille Merudgift ved at tage flere Passagerer med 
Fergerne, hvor der som Regel er rigeligt med Deks- og 
Kahytsplads, og hvor det verste, der kan ske, er, at man maa 
gore en Ekstratur til en Plantur, saa at den skal ske paa 
Klokkeslet og aldrig maa slojfes; man kan altsaa lade Folk i 
Korser-Egnen og Folk i Nyborg-Egnen besege hinanden rige- 
ligt, uden at det volder nogen videre Merudgift, serlig da 
Lokaltrafiken, hvor Nedszttelsen alene er felelig, delvis vil 
vere paa andre Tider af Dagen og Aaret end den gennem- 
gaaende Trafik. Den verste Indvending vilde da vere, at 
Folk ikke vilde paaskenne en saadan Nedszttelse ved at rejse 
mere; skulde dette vere rigtigt, har man her et Omraade, 
hvor man efter mindste Offers Princip kan skaffe sig en Ind- 
tegt uden at hindre ret mange i en Trafik, som de egentlig 
havde mere Gavn af end Banens Merudgift; og dette maa man 
tage Hensyn til. 

Mod Forhgjelsen for Godset indvender man dernest, at 
Fergernes Opgave mere er at skaffe Trafik end at skaffe 
Indtegt; man tjener mere paa Land, naar man har Fergerne. 
Jamen ingen Forsendelse maa som Helhed give Tab; for en 
Vogn fra Kebenhavn til Vejle, maa man addere Merudgifterne 
for de to Stationer, de to Ferger og de tre Landstrekninger, 
og derved faar man det absolute Minimum; ferst derefter kan 
man tale om Fortjeneste, idet man overvejer, om Transporten 
som Helhed er saa nyttig for Kunden, at man kan tage mere 
end de 7 Addenders Sum uden at fordrive ham. At sige, at man 
taber paa Fergen og tjener paa Land, giver ingen Klarhed og 
kan let tilslere Forholdene, saa at man uden at vide det har 
Tab som Helhed. (Til Forsvar for et saadant Tab henviser 
man endelig til, at ved at vere skaansom mod Raastofferne 
kan man undertiden faa Fortjeneste ved at transportere de fer- 
dige Varer; dette kan tenkes, iser paa Land, men paa Fer- 
gerne vil det vere Undtagelsen). 

Man kan endelig sperge, om der paa Land er bedre Har- 
moni mellem Passagerer og Gods end paa Fergerne. Dette 
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kan jeg ikke besvare; paa Linien er det vistnok Passagertrafiken, 
der ferer an med Merudgift til flere Tog, saaledes at der let 
kan tages flere Godsvogne med, i alt Fald i de svagt tra- 
fikerede Egne, hvor blandede Tog dominerer. Men paa Sta- 
tionerne er det Godset, der forer an; det er iser for Godsets 
Skyld, at man har 4400 Porterer og Overporterer, gennem- 
snitlig 10 pr. Station, og flere Passagerer vil der neppe volde 
saa stor Merudgift som mere Gods. 


4. Stykgodset. 

Der blev foran foretaget en skensmessig Fordeling, hvor- 
efter Vagongodset havde 40 pCt. Pladsudnyttelse, alt det ov- 
tige Gods (Stykgods, Ilgods, Kreaturer, tomt Returgods m. m.) 
17 pCt., hvorved som Helhed fremkommer Statistikens 29 pCt. 
Er dette rigtigt, kreeves der til Stykgods m. m. en transporte- 
ret Bereevne af 1000 Mill. Tonkm, til Vagongodset 1150 
Mill. Tonkm, saaledes at Keorselsudgiften skulde vere nesten 
ens. Men Indtegten er 33 Mill. Kr. for Stykgods m. m., 46 
Mill. for Vagongods, skent Stationsarbejdet er langt sterre for 
Stykgodset, der skal ekspederes og vejes i smaa Partier, tril- 
Jes ud fra Pakhuset m. m., medens Vagongodset lesses og 
losses uden Banens Mellemkomst. Stykgodset krever ogsaa et 
forceret Arbejde, medens Toget holder paa Mellemstationerne. 
(Derimod volder det forholdsvis lidt Rangering.) 

Banerne er da ogsaa klar over, at Stykgods er en meget 
tvivlsom Forretning, hvorfor man gerne ser de mange Fragt- 
mend, der samler Stykgods sammen til en hel Vagon, paa 
Kebenhavns Godsbanegaard efter Sigende 30 Vogne daglig. Styk- 
godsets daarlige Rentabilitet siges at vere et internationalt Onde. 
En Forhejelse af Taksten kunde neppe nytte, da man kunde 
tisikere en endnu daarligere Pladsudnyttelse. Dog ber de 0,40 
Ore for Stykgods ud over 180 km sikkert forhejes, og det 
selv om de 0,19 Ore for Klasse 7 skulde kunne hevdes; thi 
dels er Pladsudnyttelsen ringere end for Vagongodset, og dels 
maa man for ikke at faa en ganske minimal Pladsudnyttelse 
foretage Omladninger undervejs, idet der ikke er Gods nok til 
direkte Vogne mellem alle Kombinationer af Banelinier; 10 
Tons Stykgods giver altsaa en langt sterre Kilometer-Udgift 
end 10 Tons Vagongods. Det kan ogsaa nevnes, at Stykgods 
befordres i lukket Vogn uden serlig Betaling. 

Imidlertid staar vi her paa et Omraade, hvor Synspunk- 
tet Merudgift vistnok giver et helt andet Resultat end Syns- 
punktet Totaludgift. Ovenstaaende Beregning vedrerer Total- 
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udgiften og viser, at Institutionen Stykgods er lidet rentabel, 
men netop naar Pladsudnyttelsen er daarlig, kan man ofte tage 
mere Gods uden vesentlig Merudgift. Der er en Slags Gene- 
ralomkostning ved overhovedet at befordre Stykgods, og den 
kniber det at faa dakket, men derfor behover der ikke at 
vere Tab paa at faa mere Stykgods; ligesom en Bane som 
Helhed kan mangle Dekning for sine Generalomkostninger, 
selv om den paa alle Punkter respekterer Merudgiften som 
Minimaltarif. Et Sporgsmaal her er det dog, om det verste 
ved Stykgodset er den daarlige Pladsudnyttelse eller det store 
Stationsarbejde; i sidste Fald er der mere Fare for, at mere 
Gods betyder Tab. 

Hvis det er rigtigt, at der ikke er Tab paa at faa mere 
Stykgods, er det alligevel ikke helt sikkert, at Statsbanernes 
Velvilje overfor de private Fragtmend er helt berettiget. 
Hvis Stationen og Fragtmanden samtidig samler Gods til den 
samme Station, kommer der en uheldig Splittelse, som maaske 
resulterer i to halvtomme Vogne; og Trafikens Ujaevnhed er 
des mere generende, jo mere udstykket den er. Fragtmanden 
har imidlertid en Rekke Besparelser og Fortrin, saasom: Han 
er ogsaa Vognmand; Godset passerer ikke Pakhuset; hans 
Ekspedition er mere summarisk; han agenterer; han plukker 
de bedste Byer og Kunder ud; han samler paa bestemte Uge- 
dage. Kunde Banerne paa nogle af disse Punkter lere ham Kun- 
sten af, kunde man maaske undgaa den uheldige Udstykning. 

En Rekke med Stykgods sammenherende Detailler over- 
springes, saasom Ilgods, Ekspresgods, letfordervelige Varer, 
tom Emballage og Stykgods i sterre Partier, d.v.s. over 500 
kg (5 Sekke!). Ogsaa Havnebanetaksten og forskellige Til- 
legsydelser bliver det for vidtleftigt at omtale. Endelig nogle 
Overvejelser om ,Middelfejlen‘ paa den ujavne Trafik og om 
Fordelen ved at kunne have forholdsvis mindre Reserveplads, 
naar Trafiken vokser. 


5. Anden Klasse. 


Ganske det samme Forhold som med Stykgodset har 
man paa II Klasse: Institutionen II Klasse er meget urentabel, 
men der er ikke Grund til at tro, at der tabes ved at faa flere 
Passagerer, og det kan neppe nytte at forheje Taksten, der er 
1,7 Gange III KI. Takst, altsaa 8,5 Ore pr. km indtil 225 km. 
Regnestykket ligger her serlig klart, og det er ikke nodven- 
digt at bruge Sken; Beretningen angiver Indtagten serskilt for 
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hver af Klasserne, 9,6 Mill. Kr. for II Kl. (inkl. 0,2 for I K1., 
der nesten er afskaffet), og 45,5 for III Kl.; endvidere An- 
tallet af Pladskilometer, henholdsvis 556 og 2725 Mill. Altsaa 
er Gennemsnitsindtegten pr. Pladskm. 1,73 og 1,67 Ore eller 
nzsten det samme. Men af Tabellen over Vognenes Typer ses, 
at en II Kl. Plads er henved dobbelt saa stor som en III KI. 
Plads, navnlig efter Vegt, men ogsaa efter Gulvflade, og fel- 
gelig maa Udgiften til Trekkraft, Slid m. m. ogsaa vere meget 
sterre. Det daarlige Resultat skyldes den daarlige Pladsudnyt- 
telse, 21 pCt. mod 36 pCt. for III Kl., og man kan altsaa 
sige, at Pladsens Sterrelse og Pladsens Udnyttelse hver for 
sig berettiger Faktoren 1,7 som Forhold mellem Kilometer- 
prisen, men man faar kun een Gang de 70 pCt. Tilleg. Og 
tog man det en Gang til, vilde Pladsudnyttelsen blive 
endnu daarligere, idet man fremdeles maatte have nogle II KI. 
Kupeer i mange, mindre vigtige Tog, hvor der nesten ingen 
Il Ki. Passagerer kommer. At II Kl. Pladserne undertiden tje- 
ner som Reserve for III K1., forbedrer neppe Regnestykket meget. 

I Hovedtogene er Pladsudnyttelsen procentvis maaske 
ligesaa god som paa III KI., saa at Faktoren 1,7 netop passer; 
i saa Fald bliver Overskudet ogsaa multipliceret med 1,7. 
Men i de almindelige Tog er der en veldig Generalomkost- 
ning ved at opretholde Institutionen II Klasse. Merudgiften ved 
at befordre flere II Kl. Passagerer i de almindelige Tog er 
derimod minimal, netop fordi der er Masser af overfledig Plads. 

Resultatet bliver da, at den geldende Takst sikkert dek- 
ker Merudgiften ved flere Passagerer, men neppe General- 
omkostningen ved Institutionen (Merudgiften ved overhovedet 
af have II Kl.), og at den i hvert Fald ikke giver samme 
Bidrag til Banens almindelige Generalomkostninger som _IIl 
Klasse. Vore Velhavere, der betaler store Skatter til Sociallov- 
givningen m.m., maa altsaa betragte II Kl. (paa Sidebaner, se 
nedenfor) som et Omraade, hvor det er for deres Skyld, at 
Staten ofrer et Par Millioner Kroner aarlig. Afskaffede man II 
KI. og beholdt man alle disse Passagerer paa III Klasse, vilde 
Indtegten 9,6 Mill. Kr. synke som fra 1,7 til 1,0, men Ud- 
giften vilde synke forholdsvis endnu sterkere, baade med Plad- 
sens Sterrelse og med dens Benyttelse, og den sidste kunde 
endda blive sterre end III Klasses nuverende 36 pCt., fordi 
Reservehold er forholdsvis mindre nedvendig, jo sterre Trafiken 
er. Kun hvis III Klasse er en ganske glimrende Forretning, er 
det tenkeligt, at II Klasse, skont den relativt er meget ringere, 
alligevel absolut set er bedre. 
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Medens det nu er givet, at Institutionen Stykgods-Befor- 


dring maa bevares for Erhvervslivets og Befolkningens Skyld, 
selv om den koster en udekket Generalomkostning, er det 
ikke givet, at Il Kl. maa opretholdes i det nuverende Omfang. 
II Kl. har ubetinget sin Berettigelse for Folk, der skal rejse 
langt og derfor trenger til at have det bekvemt, altsaa i 
Hovedtogene, hvor Rentabiliteten formodentlig er god; men 
i Lokaltogene kan den godt undveres. 
hvor man af Standshensyn maatte holde de fine Folk for sig. 
I Amerika har man i Hovedtogene Adgang til serligt be- 
kvemme Pladser mod Tillagsbillet, men i Lokaltogene er der 
kun almindelige Vogne. 
indtil videre tage Hensyn til, at man nu en Gang har en 
Vognpark af II Kl. Vogne, som gerne skulde bruges til noget: 


men dette er jo kun en Overgang. 


Mill. 
Tonkm 


100 
110 
120 
130 
140 
150 
160 
170 
180 
190 
200 
210 
220 
300 
400 





6. Merudgift og Totaludgift. 

Efterat forskellige Tarifproblemer nu er bleven belyst ved 
Eksempler fra de danske Statsbaner, vil det vere rigtigt at 
belyse det principielle Problem om Forholdet mellem Merud- 
gift og Totaludgift og om Forskellen mellem disse (General- 
omkostningen) ved felgende konstruerede Tabel, der ikke har 
nogen direkte Tilknytning til danske Baners Statistik. Tabellen 
illustrerer Udgiftsstigningen for en vis Banestrekning, f. Eks. 
et Par Hundrede Kilometer lang, og opererer for Nemheds 
Skyld forelebig kun med Gods og med een Art Gods, saaledes 
at hele Trafikstigningen er udtrykt i Antallet af Tonkm. 


Samlet 
Om- 
kostning 
Mill. Kr. 


10 

10,500 
11,040 
11,616 
12,224 
12,860 
13,520 
14,200 
14,896 
15,604 
16,320 
17,040 
17,760 
23,520 
30,720 


Mer- 
udgift 


Mill. Kr. 


456 
500 
540 
576 
608 
636 
660 
680 
696 
708 
716 
720 
720 
720 
720 


Minimal- 
tarif 


Ore pr. 
Tonkm 


5,0 

5,4 

5,76 
6,08 
6,36 
6,60 
6,80 
6,96 
7,08 
7,16 
7,20 
7,20 
7,20 
7,20 
7,20 


Middel- 
tarif 


Ore pr. 
Tonkm 


10,0 


8,97 


Minimal- 
tarifen 
dekker 


Mill. Kr. 
5,0 


9,9 


14,4 
15,12 


De Tider er forbi, 


For Danmark maa man_naturligvis 


General- 
om- 
kostning 
Mill. Kr. 


5,0 


2,960 


1,920 
1,920 


1,920 
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I ferste Kolonne angives Trafiken med en Stigning af 
10 Mill. Tonkm ad Gangen. I anden Kolonne ses den sam- 
lede Omkostning, inkl. Rente af Anlegskapitalen; denne Om- 
kostning stiger med stigende Hast (som en Differensrakke 
af 3. Orden, senere af 1. Orden), hvilket ses af Kolonne 3, 
der angiver Stigningen i forrige Kolonne. Tanken med at lade 
Merudgiften stige er den, at i Begyndelsen er Merudgif- 
ten lille (5 pCt. Udgiftstigning ved 10 pCt. Trafikstigning), 
fordi Togene let kan tage mere med eller let kan forlenges, 
og fordi Stationspersonalet er saa lidet beskeftiget, at det ikke 
behever at foreges; men efterhaanden bliver al denne Overflod 
taget i Brug og man nermer sig en Tilstand, hvor der keres 
med mange, lange Tog, saaledes at mere Trafik betyder flere 
Tog af samme Slags som hidtil, og hvor Stationerne har skif- 
tende Hold af Personale med ngje Tilpasning til Trafikens 
Omfang. Derfor ender Kolonne 3 med at Stigningen (i Stig- 
ningen) opherer, saa at der fra et vist Punkt bliver konstant 
Merudgift. I Kolonne 4 er Minimaltarifen beregnet ved at di- 
videre de 10 Mill. Tonkm ind i Merudgiften ved en saadan 
Stigning i Trafiken; den er altsaa ogsaa stigende, indtil den 
ender med at vere konstant. Kolonne 5 stemmer bedre med 
den almindelige Opfattelse, hvorefter Tarifen kan nedsettes med 
stigende Trafik; den angiver Middelomkostningen, d. v. s. Ko- 
lonne 2 divideret med Kolonne 1. Da den samlede Omkost- 
ning i Begyndelsen kun stiger 5 pCt. overfor en Trafikstig- 
ning paa 10 pCt., er det klart, at denne Kvotient maa synke. 
Koionne 6 viser, hvor meget af Omkostningen der vilde blive 
dekket, hvis man kun opkrevede Minimaltarifen, og endelig 
angiver Kolonne 7 det Belob, der derved mangler i at vere 
fuld Dekning, og som derfor maa dekkes efter mindste Offers 
Princip. Sadvanlig opfattes Generalomkostningen som et 
fast Belob, men naar Merudgiften som her antages at vere 
stigende, vil den stigende Minimaltarif opsuge mere og mere 
af Generalomkostningen, idet Forhejelsen ogsaa virker for de 
tidligere Kunder; forst naar Merudgiften bliver konstant, bliver 
Generalomkostningen ogsaa fast. 


Det kan omtvistes, om det i Taleksemplet er rigtigt at lade Mer- 
udgiften ende med at vere konstant. Man kunde paa den ene Side 
hevde, at den kun vil nerme sig mere og mere til et konstant Belob, 
men aldrig vil naa det, fordi selv en meget sterkt trafikeret Bane har 
Tider af Dagen eller Aaret, hvor Togene og Stationerne ikke er helt ud- 
nyttet, saa at mere Trafik her endnu vil vere billig. Paa den anden 
Side kan det tenkes, at den store Trafik bliver jevnere paa en saadan 
Maade, at den koster forholdsvis mindre; det bliver nok dyrere at skaffe 
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mere Plads, naar det ikke lengere kan ske ved at forlenge Togene; men 
der skal ikke skaffes saa megen Plads mere pr. Mill. Tonkm mere, naar 
man p. Gr. af jevnere Trafik kan spare paa Reservepladsen. — Og 
selv om Merudgiften ber opferes som konstant til sidst, ber General- 
omkostningen det maaske ikke, fordi der kan vere Udvidelser af det 
faste Anleg, som ikke bor debiteres Trafiken som Specialudgift, se 
neste Kapitel. I saa Fald bliver Kol. 2 ikke nojagtig lig Differen- 
serne i Kol. 1. 


Saaledes som Tabellen er opstillet, bliver der en afta- 
gende Forskel mellem Minimaltarif og Middeltarif; 
ferst er det 5 og 10 Ore, til sidst 7,20 og 7,68 Ore, idet 
Generalomkostningen baade er mindre og skal beres af en 
sterre Trafik. Det Tilleg til Minimum, der skal tages efter 
mindste Offers Princip, er altsaa forst 100 pCt. af Minimum, 
men til sidst 7 pCt., nemlig 0,48 paa 7,20 (eller 1,92 paa 
28,80). 

Dette faar nu den praktiske Konsekvens, at der paa en 
svagt trafikeret Bane kan vere storre Forskel mellem Mini- 
mums- og Maksimumtarif, f. Eks. mellem groveste og fineste 
Gods, end paa en sterkt trafikeret Bane. Betragter vi 100 
Mill. Tonkm som Udtryk for Jyllands Trafik paa en vis 
Strekning, 150 som Udtryk for Gernes (der altsaa ikke ten- 
kes naaet op til konstant Merudgift), da viser Tabellen, at 
man i Jylland kan vere serligt imedekommende mod det 
Gods, der ikke kan taale en hej Takst; man har mange korte 
Tog at hegte flere Vogne til uden vesentlig Merudgift, og 
man kan derfor gaa ned til 5 Ore. Paa Oerne har man ikke 
saa korte Tog at drage Nytte af; man maa snarere indlegge 
nye Tog’) og maa derfor mindst have 6,6 Ore. Men hvis 
hver af disse Landsdele skulde hvile i sig selv og give fuld 
Rente, da maatte Jylland i Gennemsnit tillegge 5 til 5, altsaa 
100 pCt., Oerne 1,97 til 6,60, altsaa 30 pCt. Oerne maatte 
vere haardere mod det grove Gods, men kunde vere mildere 
mod det fine. Maaske de billige Mergeltransporter i Jylland 
kan faa en vis Motivering herudfra, og Retten til frie Ned- 
settelser vil sikkert lidt oftere kunne udnyttes i Jylland end 
paa Gerne. Men den billige Tarif, som en svagt trafikeret 





1) Jeg reserverer mig mod at blive taget til Indtegt for Krav om 
flere Tog; det er sandsynligt, at man p. Gr. af Publikums og Rigsdagens 
Krav har flere Tog end strengt nodvendigt. Og paa den anden Side kan 
Onsket om flere Tog godt vere mest levende i Jylland, hvor man p. Gr. af 
den ringe Trafik har ferrest. Merudgiften er ikke blot, hvad Trafikstignin- 
gen nedvendig krever, men hvad den faktisk giver Anledning til; det er 
sverere at afvise Kravene, naar Trafiken faktisk stiger. 
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Egn saaledes kan nyde godt af, opherer at vere rationel, naar 
Trafiken stiger noget vist; man maa da overveje, om det er 
en Fordel at have en billig Tarif, som man ad Aare skal 
miste. 

Jeg er herved kommet ind paa Problemet, om det er 
rigtigt at have en felles Tarif for Landsdele med uensar- 
tede Forhold, saa at de isoleret betragtet burde behandles 
forskelligt; der mistes utvivisomt ved Fellestarifen noget i 
Rationalitet, men det er nemmere i den daglige Ekspedition og 
det har politiske Fordele. Problemet bliver da navnlig, om man 
skal benytte den laveste eller hajeste Minimaltarif eller gaa midt 
imellem, men jeg skal ikke uddybe det nermere. — I Ame- 
trika, hvor en meget energisk og kyndig Kommission har 
Kontrol med Banernes Tarifer og ferer vidtloftige Forhandlinger 
med dem, kompliceres Problemet ved, at Selskaberne kon- 
kurrerer indbyrdes. Hvis den ene af to Konkurrenter da ikke 
kan klare sig med saa lav Tarif som den anden, seger man 
undertiden at faa det staerke Selskab sammensluttet mnd nogle 
svagere Linier, og dette vil jo falde szrlig naturligt, hvis det 
ferste Selskabs Svaghed skyldes, at det i Forvejen har nogle 
daarlige Sidelinier at slabe paa. Man har ogsaa overvejet en 
setlig Skat paa det sterke Selskab, eller rettere en Konces- 
sionsafgift, Man mener altsaa ikke, at de enkelte Liniers Ta- 
tifer ber vere saadan, at deres Okonomi hviler i sig selv, og 
dette vilde da ogsaa stride mod mindste Offers Princip. 

Om nu hele denne Sondring mellem Merudgift og Total- 
udgift kan vere vejledende for Baneadministrationen, beror 
paa, om man i Praksis kan opstille nogenlunde holdbare 
Kalkulationer over Merudgiften. Egentlig skulde det 
vere szrskilt for hver Trafikart, men man ber, for at have en 
sikrere Basis, begynde med hele Trafiken under eet, idet 
man sperger, hvormeget den samlede Omkostning vilde 
stige, hvis der f. Eks. kom 10 pCt. flere Passagerer i Ner- 
trafik, 10 pCt. flere i Fjerntrafik, 10 pCt. mere Stykgods, 10 
pCt. mere Vagongods osv. Erfarne Embedsmend maatte alt- 
saa skonne: Paa Strekning A kan Togene tage 10 pCt. mere 
uden Forlengelse, paa B maa de forlenges 5 pCt., paa 
C maa der saa et sterkere Lokomotiv, paa D maa der et nyt 
Tog osv. Af de danske Statsbaners 446 Stationer kan f. Eks. 
300 tage 10 pCt. mere uden mere Personale, 100 maa have 
1 Mand mere, 20 2 Mand osv. Materiellet maa foreges saa 
og saa meget, Pakhuse og Sidespor udvides der og der, osv. 
Og alt dette vil koste saa og saa meget. 
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Selv om man tager saa meget som en 10 pCt. Stigning, 
kommer der noget tilfeeldigt over det, idet nogle Stationer og 
Linier denne Gang kan klare sig uden videre Udvidelse, for 
de neste 10 pCt. ikke, medens andre Stationer har det om- 
vendt; for saa stort et System som de danske Statsbaner vil 
der dog sikkert komme en passende Udjevning, men for en 
lokal Privatbane vil det stedvise ved Udgiftsstigningen volde 
mere Tvivl. 

Selvfelgelig vil Embedsmzndene i Begyndelsen fole sig 
meget usikre overfor denne Opgave, og det er meget sand- 
synligt, at det forste Resultat ganske vil stride mod deres In- 
stinkter. Men al Kalkulation er usikker; naar en Arkitekt 
giver Overslag paa en Bygning, eller naar en Entreprener ud- 
arbejder Tilbud til en Licitation, saa er der ogsaa megen 
Usikkerhed, og Tilbudene varierer ofte uhyggeligt. Men Livet 
krever, at Opgaven loses, og ligesom Arkitekter og En- 
treprenerer efterhaanden kan vinde Ovelse og Erfaring, saa- 
ledes maa Bane-Embedsmend ogsaa efterhaanden kunne vinde 
Herredomme over de rette Metoder. Og ligesom de andre 
bagefter belares ved at se, hvad Bygningen faktisk kom til 
koste, saaledes vil Embedsmendene bagefter kunne se, hvilken 
Merudgift en vis Trafikstigning faktisk voldte. Jeg formoder, 
at de snarest vil blive overrasket over Merudgiftens Sterrelse, 
thi Embedsmend, der interesserer sig for ekonomisk Drift, vil 
som Regel holde paa, at man med det bestaaende Apparat 
kan overkomme meget mere, og p. Gr. af deres berettigede 
Antipati mod det foregede Apparat vil de let undervurdere 
nogle af de Krav fra Publikum og Personale, som alligevel 
sejrer. Dette maa haves i Erindring, naar man nu skal skenne 
over, hvor langt man kan gaa ned med de nylig tilstedte 
Nedsettelser. 


Yderligere vanskeliggeres Opgaven, naar man ikke nojes med at 
sperge, hvad 10 pCt. mere over hele Linien koster, men hvad 10 pCt. 
af en bestemt Trafikart koster, og dette er jo det egentlige Maal. 
Den ferste, noget lettere, Opgaves Losning kan da benyttes til Kon- 
trol af Speciallosningernes Sum, idet Merudgiften ved hver Trafikart 
nogenlunde skal give samme Hovedresultat som den samlede, direkte 
Beregning. — Herved maa erindres, at der ligesom paa Fergen kan 
vere Disharmoni, saa at een Trafikart volder langt storre Merudgift 
end en anden. Er der Harmoni, vil 10 pCt. mere Gods og 10 pCt. 
flere Passagerer hver koste f. Eks. 5 pCt. af den samiede tarifmessige 
Betaling for den Gruppe, og de neste 10 pCt. 6 pCt.; men er Gods- 
mengden slet ikke steget, vil de forste 10 pCt. flere Passagerer nok 
koste 5 pCt., men de neste 10 pCt. 7 pCt., idet der nu er Disharmoni, 
og kommer der derefter omsider 10 pCt. mere Gods, vil dette kun 
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koste 4 pCt., idet Harmonien begynder at vende tilbage. Bortset fra 
Disharmonien, skulde de enkelte Trafikarters Sum snarest give mindre 
end den samlede Beregning, fordi 10 pCt. af een Trafikart maaske kun 
er 2 pCt. af den samlede Trafik, og det forudsettes jo, at de neste 
2 pCt. er lidt dyrere end de ferste 2 pCt. 


Fra 1913/14 til 1923/24 er de danske Statsbaners 
Persontrafik i Personkm steget ca. 3 pCt. aarlig, men Gods- 
trafiken kun 1 pCt. Stigningen skyldes delvis nye Baner og 
Slesvig; pr. Banekilometer bliver den +- 1'/s pCt. og + °/4 
pCt. At Godset er steget svagest, skyldes maaske Tarifen, idet 
Indtegten pr. Tonkm. er steget fra 5,4 til 13,1 Ore, men pr. 
Personkm kun fra 3,0 til 5,1 Ore. Men der er maaske ogsaa 
dybere Aarsager; Verdenshandelen kan nzppe vedblive at frem- 
byde saa sterkt stigende Godsmasser til Transport; hvor skulde 
det Korn, Kul og Temmer komme fra? Yderligere Stigning 
kan dog komme fra forskellige mineralske Stoffer, og fra sterre 
Transportlengde. Men Persontrafiken kan ventes at ville vokse, 
saalenge den almindelige Velstand er stigende. 

Danmark har som Helhed forholdsvis mere Person- end 
Godstrafik, idet Skibene tager Godset. Det er dog iser efter 
Tonkilometer, at vi har lidet Gods, ikke efter Tons, altsaa paa 
Grund af de korte Transportlengder. De mange Havne giver 
en stor Import af Varer, der saa korer et lille Stykke videre 
pr. Bane. Stationsarbejdet med Godset er altsaa forholdsvis 
sterre end Kerselen. 


7. Dekning af Generalomkostningerne efter mindste 
Offers Princip. 


Kravet om, at ethvert Foretagende ved sine Driftsindteg- 
ter ber skaffe fuld Rente af den deri bundne Kapital, er saa 
naturligt, at man ubetinget maa legge Bevisbyrden paa den, 
der i et bestemt Tilfeelde havder det modsatte. Thi ingen 
ber beslaglegge Kapital, som kunde gere mere Nytte paa 
anden Maade, og Nytten finder sit Udtryk i den Rente, andre 
Efterspergere kan tilbyde. Men der kan undertiden feres Be- 
vis for, at det modsatte er rigtigt, og man har alle Dage 
overfor visse Trafikmidler haft en instinktmessig Forstaaelse 
af, at der her var visse usynlige Fordele, som kunde motivere 
serlige Ofre. Vi steder her paa Begrebet Konsumentrente, 
paa engelsk consumers rent, oprindelig indfert i dansk Natio- 
nalekonomi af Prof. Birck under Navnet Konsumenternes 
Differentialrente, d.v. s. Forskellen mellem hvad man betaler 
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for en Ting og hvad man var villig til at betale for den, hvis 
man ikke kunde faa den billigere. Til Illustration meddeles 
felgende Tabel over en Banestrekning, hvis daglige Drift 
koster 1000 Kr., men som ikke ved nogen Tarif kan bringe 
saa stor Indtegt; det forudszttes, at Driftsomkostningen inden- 
for visse Grenser er uafhzengig af Trafikens Storrelse (hvilket 
snarere vilde passe paa en Dampskibsrute, som der var Tale 
om at subventionere). 


Konsumentrente 
Takst Trafik Indtegt overfor 2 Kr. 
10 Kr. 80 800 Kr. 640 Kr. 
8 - 120 960 - 240 - 
6 150 900 - 120 
4 - 200 800 - 100 
2 300 600 - — - 


Tilsammen 1100 Kr. 


Efterhaanden som Taksten nedsettes fra 10 til 2 Kr., 
stiger Trafiken fra 80 til 300, men man naar ikke med nogen 
Takst de krevede 1000 Kr. Men hvis de 80 Passagerer (eller 
Tons), der egentlig var villig til at give 10 Kr., faar Turen 
for 2 Kr., sparer de 640; og de 40, der tilkom, naar Taksten 
nedsettes til 8 Kr., sparer hver 6, altsaa 240 Kr. osv. I alt 
bliver Konsumentrenten 1100 Kr., saa at der sammen med 
den direkte Indtegt paa 600 Kr. er rigelig Dekning for de 
1000 Kr.; og selv om man med den kendte engelske Natio- 
nalekonom Marshall mener, at Konsumentrenten er noget saa 
vagt, at man ber nejes med at regne dens halve Beleb, saa 
er der dog 550 + 600 Kr. Det kunde nu tenkes, at Fir- 
maer, der var interesserede i Liniens Eksistens, f. Eks. fordi 
de havde meget Gods til 10 eller 8 Kr., vilde yde et Tilskud 
eller tegne Aktier, som de ikke ventede fuld Rente af; men 
forsaavidt intet saadant lader sig organisere, kan det forsvares 
at lade Staten trade til som Reprzsentant for Konsumentrenten. 

Man vil indvende, at der er Konsumentrente paa 
alle Varer; ogsaa til Stevler er der Liebhavere, som even- 
tuelt vil give mere end Markedspris. Og for de absolute 
Livsfornedenheder er Konsumentrenten kolossal, idet man om 
nedvendigt vilde give hele sin Formue for at faa Fede. Jamen 
Folk har instinktmessigt forstaaet, at Konsumentrenten er szr- 
lig stor ved Trafikmidler; Intervallet mellem de 10 og de 2 
Kr. i Tabellen er storre end ellers, navnlig fordi Generalom- 
kostningerne er saa store og Merudgiften saa lille, saa at man 
uden direkte Tab paa de nye Kunder kan gaa langt under 
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den hejeste Pris, der kan vere Tale om; ved almindelige Varer 
spiller Styk-Udgiften til Raastof og Len saa stor en Rolle i 
Forhold til de faste Udgifter, at Intervallet bliver lille og ikke 
giver Plads for nogen stor Konsumentrente. Og den veldige 
Top af Konsumentrente ved de absolute Fornedenheder, skerer 
vi af, idet vi kun gaar op til de 10 Kr., som Transporten 
med Hest og Vogn vilde koste; at man under Hungersned 
vilde betale 100 Kr. for Transporten af Fede, kommer ikke 
Baneregnskabet ved, naar Vognmanden kan beserge det for 10 
Kr. Kun den yderligere Konsumentrente kan medregnes til 
Forrentning af Banens Kapital, som vindes ved Nedszttelse af 
den gamle Pris paa Transport (eller paa Stevler). Maaske der 
ogsaa er Forskel paa Forbrugets Elasticitet. 

Danske Byraad og Sogneraad har villigt tegnet Aktier i 
de fleste af vore saakaldte Privatbaner, skent de ikke ventede 
fuld Rente. De anede ikke, hvad Konsumentrente var, men 
de forstod umiddelbart, at der var andre Fordele end den di- 
rekte Indtegt. 

Man indvender dernest, at det ikke er rigtigt at lade 
dem, der ikke benytter Banen, betale Skatter til For- 
del for dem, der benytter den, men ikke betaler nok derfor. Jo, 
alle benytter Gods, der fores pr. Bane, i alt Fald Fade og 
Byggematerialer, og desuden har Stat og Kommune mange 
andre Foranstaltninger, som vi er felles om, uden at der smaa- 
ligt holdes Rede paa, om hver af os modtager og afgiver lige 
meget; de barnlase maa ogsaa betale Skat til Skolen; de, der 
aldrig gaar i det kgl. Teater, maa alligevel bidrage til dets 
Drift osv. Der maa vere.saa megen Solidaritetsfelelse i Sam- 
fundet, saa at hvis en Foranstaltning til 5 Mill. Kr. ger Gavn 
for 10 Mill., saa underseger vi ikke, om det helt er de 
samme, der betaler de 5 og modtager de 10. Er Staten sik- 
ker paa, at Nytten rigeligt er Ofrene verd, saa gaar den i Gang. 
_ Selv hvor det egentlig er muligt at faa fuld Rente, 
kan det vere rigtigst at give Afkald derpaa. Lad et Bane- 
system til Verdi 100 Mill. Kr. have en Indtegt paa 10 Mill. 
Kr., Omkostninger 6, og altsaa et Overskud paa 4 Mill. eller 
4 pCt. Nedszttes Tarifen 20 pCt., taber Banen 2 Mill. Kr., 
og Kunderne vinder 2 Mill. Kr.; men samtidig vokser Trafiken, 
hvorved Kunderne maa antages at tjene, navnlig de, for hvem 
allerede en Nedszttelse paa 5 pCt. var tilstrekkelig til at 
drage dem til; lad os sette deres Fortjeneste til 600000 Kr. 
Og endelig tjener Banen lidt paa de nye Kunder, hvis Tarifen 
dog endnu er lidt over Merudgiften; szetter vi dette til 400,000 
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Kr., bliver Kundernes samlede Fortjeneste 2,6 Mill., Banens 
samlede Tab 1,6 Mill., og Samfundets Fordel altsaa 1 Mill. 
Kr. Men under Merudgiften ber man ikke gaa; tager man 
9 Ore for, hvad der koster Banen 10 Ore, da bliver der et 
Samfundstab paa 1 Ore for de Kunder, for hvem det ferst 
ved saa lav Tarif kan betale sig at bruge Banen. 

Naar Banen en Gang er der, er det bedst, at den gor 
mest mulig Gavn. Der skal betales for de medgaaede Kul, 
thi saa spares der paa Kullene og bliver mere Kul til overs 
til andre; og der skal betales for Slid paa Skinnerne, saa der 
ikke beslaglegges Jern, som andre havde mere Gavn af. Men 
for selve Brugen af Banen ber der ikke betales, thi der er 
ingen, der har nogensomhelst Gavn af, at den en Gang byg- 
gede Bane ikke udnyttes saa meget som muligt. Bramser 
man Brugen af selve Banen, er der en Verdi, der gaar til 
Spilde. Vel kan det ikke undgaas, at Betalingen for Kul, Skinne- 
slid, Len m. m. ogsaa hindrer den fulde Udnyttelse af Banen; 
men det samlede Pres paa Forbruget, den samlede Stimulans 
til at vere gkonomisk, ber vere bestemt ved de Elementer, 
som der virkelig er Grund til at spare paa, fordi der hersker 
Knaphed paa dem. Prisens Mission er (at stimulere Produk- 
tionen og) at bremse Forbruget af det, der er Knaphed paa; 
men naar en Bane let kan optage al den Trafik, som der i en 
lang Aarrekke kan ventes, saa er her ingen Knaphed og der- 
for ingen Grund til at spare paa Brugen af Banen for dens 
egen Skyld. 

En beslegtet Tankegang haves flere Steder, saaledes ved 
enkelte Elektricitetsverker, hvor man ikke tager hele Be- 
talingen efter Stremforbrug, men en Del efter Ejendomsskyld 
el. lign. Principielt betyder dette, at Merudgiften betales 
efter Stremforbrug, men selve Adgangen til Elektricitet paa en 
Maade, som ikke braemser Forbruget, idet den er uafhengig 
af Forbrugets Sterrelse. 

Hvis Banerne nu gennemforte den Tanke konsekvent, at 
der kun skulde betales for Merudgiften, men at Generalom- 
kostningen skulde betales ved Skatter, vilde det blive uover- 
kommeligt; den danske Stat vilde, i Stedet for nu at miste 
ca. 25 Mill. Kr. aarlig af den fulde Rente, komme op paa ca. 
100 Mill. Kr. Derfor maa man slaa noget af paa Idealet; 
enhver Betaling ud over Merudgiften ger nogen Skade ved 
at fordrive Kunder, som det samfundsmessigt vilde vere hel- 
digt at bevare, men der kan dog skaffes ret store Belob uden 
at gere ret megen Skade, og det gelder da at tilpasse sig 
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til Forholdene paa en saa smidig Maade, at man kan skaffe 
saa meget som muligt med det mindst mulige Offer. Paa 
dette Punkt har den praktiske Baneadministration haft en Kongs- 
tanke i Godsklassificeringen; man har taget Pengene der, 
hvor man merkede, at man bedst kunde faa dem, uden at 
ane, hvilket fint Navn Teorien vilde give det, og hvilken fin 
Tabel der kunde opstilles om det, og hvor frugtbar en Tanke 
det i det hele var. Til Illustration meddeles felgende Tabel, 
der for 7 forskellige Grupper af Varer (A—G) belyser, hvor 
meget Trafiken maa antages at synke, hvis der pr. Tonkm 
opkreves 1 Ore over Merudgiften (Specialomkostningen), 2 
Ore mere osv., og hvilke Konsekvenser dette har for Banens 
Okonomi og for Samfundet. Varegrupperne forudszttes at 
vere lige store, hvis der kun betales for Merudgiften, idet der 
beserges 100 Mill. Tonkm af hver, men Trafikens Elastici- 
tet er forskellig, idet Gruppe A’s Trafik synker 5 Mill. Tonkm 
for hver tillagt Ore, B’s 10, C’s 15 osv. Herud fra kan saa 
alle de folgende Tal beregnes. Kol. 3 viser Banens Gevinst, 
der for A forst er 95 Mill. Ore, saa yderligere 85, nemlig 1 
Ore for hver af de fortszettende 90 Mill. — den Fortjeneste 
man i Forvejen havde paa de fordrevne 5; saa 85 + 5 X 2 
osv. Hvad Banen saaledes vinder, taber Kunderne, men de 
mister desuden den Fortjeneste, de fordrevne havde ved at 
benytte Banen, og dette er Hovedsagen. Kol. 4 er beregnet 
saaledes: Paa de 5 Mill. Tonkm, der opgaves ved den ferste 
Ore, kan der hoejst have veret en Avance paa 1 Ore og gen- 
nemsnitlig paa ‘/2 Ore, altsaa mistes i alt 2'/2 Mill. Ore. Paa 
de 5 Mill., der mistes, ved at. gaa fra 3 til 4 Ore, er der 
gennemsnitlig tjent 3'/2 Ore, altsaa i alt 17,5 Mill. Ore osv. 
Kol. 5 er Kol. 4 i Procent af Kol. 3 + Kol. 4. 

Hvis Banen nu udelukkende drives med privat Gevinst 
for Oje, vil man legge saa mange Ore til Tarifen som muligt, 
naar der fremdeles skal vere et positivt Tal i Kol. 3; for A 
tages 10 Ore over Merudgiften, for B 5 Ore osv., indtil 1 
Ore for G. Tages der derimod Samfundshensyn, vil man be- 
tragte den 10de Ore ved A for ganske uforsvarlig, idet de 5 
Mill. Ore, Banen vinder, koster Borgerne 5 -+- 47,5 Mill.; det 
vilde svare til en Skat, hvor man opkrevede 52,5 Mill., men 
de 47,5 gik til Skatte-Administrationen, altsaa 90 pCt. (Man 
kan ogsaa beregne de 47,5 saaledes: Banen vinder 50 Mill. 
paa de fortszettende — 45 paa de opherende, som den i For- 
vejen tjente 9 Ore paa, altsaa i alt 5 Mill. Ore; de fortset- 
tende mister 50 Mill., og de ophorende mister nu gennem- 
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snitlig */2 Ore, altsaa i alt 2,5 Mill. Ore, idet de i Forvejen 
havde afgivet de ferste 9 Ore af deres Avance. Ialt altsaa 
50 + 2,5 + 5 = 47,5 Mill. Ore som Samfundstab). 

Man kan nu gaa de 7 Grupper igennem og undersege, 
hvormeget Banen kan opnaa for sig selv, hvis man betragter 
10 pCt. som det hejeste forsvarlige Samfundstab; det bliver 
95 + 85 + 90 + 85 Mill. Ore = 3,55 Mill. Kr. Finans- 
ministeren vil da maaske hevde, at Skatter ogsaa gor 
Skade og koster Opkrevning, saa at han ikke kan nejes 
med 3,55 Mill. Kr., naar der derved hejst voldes 10 pCt. 
Skade. Man forseger da med 20 pCt., hvorved yderligere vin- 
des 3,70 Mill. Kr., og der kan maaske nu forudszttes at vere 
Balance mellem den Skade, Skatterne ger, og den Skade, Ta- 
rifen ger, saaledes at yderligere Belob til Dekning af General- 
omkostningerne hellere maa tages ved Skatter. Resultatet bli- 
ver da, at Tarifen forhojes med 3 Ore for A, 2 Ore for B, 1 
Ore for C—F og intet for G; det er en Slags Dumping for 
G, der helt slipper for Bidrag til Generalomkostningerne. (Hvad 
Skatterne angaar, maa der ogsaa tages Hensyn til Velstanden 
hos dem, der kommer til at betale dem, i Forhold til hos 
dem, der har Gavn af den lavere Tarif, idet Offerets subjek- 
tive Verdi afhenger deraf). 

Det er ikke utenkeligt, at de danske Statsbaner egentlig 
godt kunde drives saadan, at de gav fuld Rente, men det 
vilde da blive ved Takster, svarende til Tabellens 10 Ore for 
A, saaledes at det kostede Borgerne 52,5 at skaffe Banen 5. 
Rent umiddelbart har Embedsmend og Politikere forstaaet, at 
Kravet om fuld Rente under danske Forhold var en smuk 
Drem, som det vilde blive for dyrt at sege realiseret; det var 
et abstrakt Ideal, som ingen stod fast paa, naar det var Alvor. 
Navnlig overfor svagt trafikerede Baner har man forstaaet, at 
de maatte betragtes som ,Kulturbaner“, hvis Berettigelse laa 
i noget andet end, at de betalte sig; her var Skat et mindre 
Offer end Takst. Men overfor stzrkt trafikerede Baner er det 
ogsaa omvendt tenkeligt, at man kommer til det Resultat, at 
Takst er et mindre Offer end Skat, endogsaa i den Grad, at 
Banen benyttes som Skatteobjekt, saaledes som det kendes i 
enkelte fremmede Lande; Forudsetningen maa da vere, at 
der er Trafikgrupper, som kun i meget ringe Grad lader sig 
fordrive af heje Takster. 

Thi Samfundstabet stammer fra dem, der opgiver at bruge 
Banen. For dem, der fortsztter, sker der kun en Flytning af 
et Pengebelob fra den ene Lomme til den anden; men er der 
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nogen, der opgiver at bruge Banen, da er der en Del af Ba- 
nens Brugsverdi, der gaar til Spilde. Ved mindste Offers 
Princip bliver dette Spild saa lille som muligt; enhver anden 
Maade at skaffe det samme Bidrag til Generalomkostningerne, 
vil gere mere Skade. 

Det vil ses, at en Vurdering af Banen ikke indgaar i 
disse Overvejelser. Kriteriet for, om Taksterne er passende, 
er ikke om der naas en vis Rente af Kapitalen, men om 
Takster er et sterre eller mindre Offer end Skat. Dog vil 
Spergsmaalet om Udbytteprocenten ogsaa kunne faa nogen 
Betydning; naar en ny Bane skal anlegges, vil Finansministe- 
rens Syn paa, om Statskassen magter den, naturligvis bero 
noget paa, hvor stort Overskud der kan ventes af Driften i 
Forhold til den uundgaaelige Renteudgift. Og naar man som 
i Amerika skal kontrollere Privatbaners Tarifer, og der 
ikke er nogen Stat ti] at. dawkke Renterne, da vil det rette 
Takstniveau netop vere der, hvor Selskabet faar et saadant 
Udbytte, at man kan vente nye Aktier tegnet og nye Selska- 
ber stiftet til Udvidelse og nye Anleg; men da Aktionerer- 
nes Interesser kun krever en vis Sum, vil mindste Offers Prin- 
cip fremdeles vere den rette Vejledning for, hvorledes denne 
Sum skal skaffes; kan den i mit Taleksempel naas ved for 
alle Varegrupper at gaa til et Samfundstab paa 20 pCt., kan 
der som Regel ikke vere nogen Aktionerinteresse, der anbe- 
faler at gaa til 25 pCt. ved nogle Varer, til 15 ved andre, 
hvilket jo vilde forege Samfundstabet. 

For Banens Administration bliver Opgaven da at henfore 
enhver Vare til den rette Gruppe efter et Skon over Efter- 
spergselens Elasticitet. Hovedsynspunktet bliver her Va- 
rens Verdi, idet de fine Varer som Regel kan taale en hejere 
Takst end de grovere; men ogsaa andre Synspunkter har Be- 
rettigelse. Konkurrencen med andre Befordringsmidler er ikke 
lige effektiv ved alle Varer; nogle drives lettere over til Skibe 
og Biler end andre. Og hvis en grov Vare indgaar i forenet 
Forbrug (joint demand) med andre Varer, kan dens Forbrug 
godt vere uelastisk overfor Fragten; en amerikansk Forfatter 
mener saaledes, at Sand til Bygningsbrug kan taale en hoj 
Fragt, fordi Efterspergselen efter Huse ikke paavirkes af Sand- 
prisen og folgelig heller ikke Efterspergselen efter Transport 
af Sand. Hertil maa dog bemerkes, at samtlige Byggematerialer 
ber betragtes under eet; rammes de alle af en hoj Fragt, kan 
det blive foleligt for Huslejen. 

Den samme Opstilling, som fer anvendtes om Godsklas- 
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sere, er nu ogsaa vejledende for andre Problemer, f. Eks. om 
Taksten for Nertrafik og Fjerntrafik, for Gods og 
Passagerer osv. Hvis det for Godset er rigtigt at gaa til 
saa heje Takster, at 20 pCt. af det ,opkraevede‘ Beleb gaar 
til Spilde ved opgivet Benyttelse af Banen, saa ber Taksterne 
ogsaa for Passagererne tilstreebe en Spildprocent paa 20. Der 
ber — hvis der ikke kan gives Grunde for det modsatte — 
vere samme Procent for Ner- og Fjerntrafik (og formodentlig 
for Jernbaner og Postvesen). Hvert af de 35 Tal i den foran 
meddelte Godstarif for danske Statsbaner (5, eller i alt Fald 
4 Tal for hver af de 7 Klasser) ber overvejes ud fra Spergs- 
maalet om den Godsgruppes Elasticitet paa den Afstand. Fjern- 
trafiken er antagelig mere elastisk end Neertrafiken, saa at man 
— foruden at den allerede fra Omkostningssynspunktet slipper 
noget billigere — maa gore sig Umage for at fastholde den ved 
moderate Tilleg til Merudgiften eller slet intet Tilleg. 

For faa Aar siden blev det i Kebenhavn indfort at 
gere Motordroskernes Takst afhengig af Passagerernes 
Antal. Min ferste Tanke, da dette blev foreslaaet, var, at det 
var dog ganske urimeligt at tage forskellig Pris for samme 
Ydelse; det kostede jo lige meget Benzin, Slid, Tid osv., en- 
ten der var 1 eller 4 Passagerer i Drosken. Men snart gik 
det op for mig, at det var ganske den samme Tanke som 
med Godsklasserne, hvor der (bortset fra den langere Levering- 
frist for det grovere Gods) prasteres ganske samme Transport- 
ydelse til forskellig Betaling; Tanken maa da vere, at Solo- 
Passagerernes Efterspergsel er mere elastisk end Familie-Passa- 
gerernes el. lign.; man er mere sikker paa de sidste og kan 
derfor lade dem betale en sterre Del af Generalomkostningerne 
ved et Droskesystem (Centraler, Holdepladser, Reserver m. m.). 

Banetrafikens Elasticitet beror som nevnt ikke blot paa 
Trafikartens (Varens) indre Egenskaber, men ogsaa paa Kon- 
kurrenceforhold m.m. For Nertrafiken maa herved taenkes paa 
Biler, Cykler, Sporveje osv., for Fjerntrafiken paa Skibene. 
Kan Bilerne arbejde billigere end Banernes Merudgift, er de 
nationalekonomisk set velkomne. Ligger deres Omkostning 
derimod over Banernes Minimaltarif efter de udviklede Prin- 
ciper, men under den hidtidige Betaling, vil det nationaleko- 
nomisk vere bedst, at man ved passende Tarifnedszttelse 
hindrer det Kraftspild, som det vilde vere at have to Set 
Trafik-Materiel og -Personel, hvor eet var nok; en saadan Ned- 
settelse bliver et Tab for Banen, og kan nedvendiggere Er- 
statning ved at gaa til en hejere ,Spildprocent‘ paa andre 
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Omraader. Men for Samfundet bliver dette bedst, og Banen 
mister ellers de Kunder. Og den Bil-Konkurrence, som det 
saaledes kan vere rigtigt at konkurrere ihjel, kan det eventuelt 
ogsaa (hvis det ikke irriterer for meget) vere rigtigt at forbyde, 
saa at man ikke skal opretholde en ievrigt uhensigtsmessig 
Tarifnedszettelse, blot for at holde sig Bilerne fra Livet. 

Ganske som med Bilerne er det med Roebanerne; kan 
de arbejde billigere end Banens Merudgift, er de velkomne; 
ellers ber de hindres ved Tarifnedseftelse. Paa saadanne Om- 
raader gelder det at arbejde paa lang Sigt; en lav Tarif 
skaffer maaske ikke ret mange Kunder i Ojeblikket, men 
efterhaanden som Erhvervslivet tilpasser sig derefter, viser det 
sig, at den er fordelagtig; fjerne Leveranderer til en Sukker- 
fabrik melder sig forst efterhaanden (og det er baade m. H. t. 
Sedskifte og Tilvejebringelse af den fornedne Arbejdskraft 
ikke heldigt, at Roesukkeravlen koncentreres for steerkt paa Fabri- 
kens nermeste Opland). Her kan ogsaa erindres om den 
foran omtalte Koncentration af Teglverkerne, saa at der bliver 
billigere Produktion, men lengere Transport; er det muligt at 
oparbejde sligt uden at gaa under Banens Merudgift, kan det 
betyde en nationalekonomisk Besparelse. Ogsaa anden Indu- 
stri og Storhandel kan tenkes at blive mere koncentreret. 


Et meget vanskeligt Problem er det, om Rente og Afskrivning 
af den Kapital, der bindes i Udvidelser, bor betales af den Trafik- 
gruppe, hvis Tilvekst serlig har givet Anledning til Udvidelsen eller 
til en vis Part af Udvidelsen; eller mere almindeligt, om saadanne 
Renter er Merudgift, eller om de som de oprindelige Renter er Gene- 
raludgift, der eventuelt skal dekkes efter mindste Offers Princip. Det 
er naturligvis ikke Begrebet Merudgift, der interesserer, men det rent 
praktiske Spergsmaal, om den ene eller den anden Dekningsform er 
mest fordelagtig. Da det rullende Materiel noje tilpasses efter Trafikens 
Omfang, gik jeg foran ud fra, at hver Trafikgruppe bor bere Udgiften 
til Udvidelse af sit Materiel; men saa diskontinuert forekommende 
Kapitaludgifter som en sterre Stations Flytning, fordi den er bleven 
for lille, eller en Lillebzltsbro, bor betragtes som Generalomkostning. 
Imellem disse Yderpunkter ligger de stadige Udvidelser af Sidespor 
(19*/2. 16 km) og af Pakhuse, nye Ferger m.m. Ofte betyder en 
saadan Kapitaludgift en Besparelse i den tidligere Driftsudgift, og der 
kan da endog blive Tale om Nedszttelse af den hidtidige Minimal- 
tarif, men samtidig om Forhgjelse af Tilleget dertil; en Bro sparer 
Ferger, en Godsferge sparer den dyrere Drift med de gamle Ferger, 
et Dobbeltspor letter Toggangen osv.; det foran hevdede, at Gods paa 
Ferge skal behandles haardere end Passagerer, falder naturligvis bort, 
naar Fergerne erstattes af en Bro. 

Paa Omraader, hvor der sker Udvidelser, er der Grund til at 
vente, at der. ad Aare atter tiltrenges Udvidelser, og der kunde da 
vere det serlige Motiv til at ramme vedkommende Trafikgruppe med 
et serligt Tilleg til Tarifen (f. Eks. belaste Stykgodset med Pakhus- 
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udvidelsernes Rente), at man kan forhale neste Udvidelse og derved 
spare nogle Aars Rente og den Stigning i andre Driftsudgifter, som 
let folger med et sterre Anleg. Problemet rejser sig derfor ogsaa ved 
saadanne Dele af det oprindelige Anleg, som let kan blive for smaa. 
Denne Besparelse ved Forhaling maa da maales med Tabet ved delvis 
at forlade mindste Offers Princip; dakkes Renterne paa en mere spe- 
ciel Maade end efter dette Princip, gores der mere Skade ved at for- 
drive Kunder, end hvis man fulgte Principet. Ved Afvejelse af disse 
Hensyn vil iser Tidspunktet for neste Udvidelse vere afgerende. Jo 
fjernere det Tidspunkt ligger, hvor Anleget bliver for lille, des min- 
dre Nutidsverdi har Forhalingen, naar den diskonteres tilbage; det vil 
ikke vere klogt at bringe Ofre nu ved ikke at udnytte Banens Brugs- 
verdi, naar Fordelen ligger saa fjernt. Anderledes ligger det dog, 
hvis Forhalingen uden Ulempe kan ske ved en ,Spurt“, d. v. s. hvis 
man kan lade Udnyttelsen i Fred i mange Aar og saa et Par Aar for 
Udvidelsen ved en sterk Forhgjelse opnaa den tilsigtede Forhaling; 
Kebenhavns Telefonselskab har nylig forhejet visse Takster, netop for 
at det kan vare lidt langere, inden Hovedcentralen er helt optaget. 
Ved en saadan Spurt reddes Udnyttelsen i alle Mellemaarene og alli- 
gevel forhales Udvidelsen. Hele dette Forhold trenger dog til ner- 
mere Overvejelse, idet der kreves indviklede Renteberegninger. Der 
skal ogsaa tages Hensyn til de usikre Forhold i en fjern Fremtid, til 
den Spildprocent, der i ovrigt opereres med, til det Overskud, Banen 
i evrigt har af den Trafikgruppe og som beskezres, naar man presser 
Trafiken ned, og navnlig til Gruppens Elasticitet; svarer en vis For- 
haling af Udvidelsen til, at Trafiken beskeres 15 pCt., da er dette 
verre, hvis det som i Taleksemplets Gruppe A krever 3 Ores Tilleg, 
altsaa gennemsnitlig 1,5 Ores Tab for hver fordrevet Tonkm, end naar 
1 Ore er nok som i Gruppe C. Dette henger atter sammen med, om 
der foreligger forenet Forbrug (joint demand), d. v. s. om man kan 
bremse paa det onskede Omraade (Pakhusene) uden ogsaa at bremse 
paa andre Omraader (hele Stykgodstrafiken). 

Det er muligt, at Resultatet af en videre Undersegelse bliver, at 
et vist Antal Aar kan settes som Grense; der er jo Omraader, hvor 
det kan betale sig at foretage forholdsvis smaa Udvidelser, saa at man 
om 5 eller 10 Aar atter skal udvide; men der er ogsaa Omraader, 
hvor en Udvidelse ber foretages saaledes, at den forslaar for en meget 
lang Aarrekke. Jeg vil paa Forhaand anslaa, at ca. 10 Aar i de fleste 
Tilfelde er Grensen mellem de Udvidelser, der specielt ber debiteres 
vedkommende Trafikgruppe som en Del af Merudgiften, og dem, hvor 
det er mere fordelagtigt at give billig Adgang til at udnytte An- 
leget, siden det nu en Gang er rigeligt stort, men hvor der saa maa 
opkreves des sterre Bidrag til Generalomkostningerne, ogsaa af andre 
Trafikgrupper. 

De udviklede Principer gelder naturligvis ikke blot Hoved- 
problemerne om Godsklasserne, om Passagerer og Gods, om 
Ner- og Fjerntrafik, men ogsaa en Rekke Biproblemer om 
Abonnementskort, Bernebilletter, Returbilletter, Sendagstrafik osv. 
Serlig skal omtales Hurtigtogsbilletterne, der i Danmark 
for Tiden er 1 Kr. for III Klasse, 1,75 for II. Kl. De kan 
tenkes motiveret fra tre Synspunkter, Omkostningen for 
Banen, Nytten for Passagererne og Aflastning af Hurtigtogene, 












4 
3 
: 

















105 


saa de ikke besveres af Lokalpassagerer. Det forste Syns- 
punkt er nzppe berettiget; Kulforbruget og Sliddet er nok 
sterre, men Personale og Materiel er ikke optaget saa lenge, 
Og selv ved Kulforbrug og Slid er der en vis Okonomi frem- 
for Lokaltogene med de mange Ophold og Bremsninger. Ved 
en hej Tillegsbetaling for Hurtigtog er det derfor muligt, at 
man paavirker Fordelingen af Passagerer mellem Hurtigtog og 
andre Tog saaledes, at naar der skal indlegges et nyt Tog, 
dette da bliver dyrere, fordi det iser er de andre Tog, der 
er lange og velfyldte. Med de nuverende Lenninger og med 
den korte Arbejdstid er det sandsynligt, at det snarest er 
Hurtigtogene, der er bDilligst.. (Men Spergsmaalet maa ikke 
sammenblandes med deres bedre Pladsbenyttelse). 
Nytte-Synspunktet er vistnok det vesentligste. Man 
har det Indtryk, at der er en Kundekreds, som er villig til at 
betale for at komme hurtigere frem, og efter mindste Offers 
Princip kan man da her skaffe sig et Bidrag til Generalom- 
kostningerne. Spergsmaalet bliver imidlertid, om man ikke 
gaar videre, end dette Princip hjemler. Jeg formoder, at der 
er et meget stort Antal, som ikke er villig til at give 1 Kr., 
men nok til 50 Ore, saa at man fordriver mange ved den 
nuverende Takst; jeg siger ikke, at der vilde komme dobbelt 
saa mange til 50 Ore som til 1 Kr., saa at det direkte kunde 
betale sig; men at det er et uforholdsmessigt Offer for Be- 
folkningen at skulde opgive saa mange Ture, hvor det vel 
ikke har en Verdi af 1 Krone at komme med det hurtige 
(og det forste, eller mest belejlige) Tog, men dog op mod 
1 Kr. Spildprocenten bliver hejere end paa andre Omraader. 
Og hvad Rentabiliteten angaar, kan en Del af Tabet indvindes 
ved at legge 50 Ore til paa de lange Rejser, der nesten 
altid er med Hurtigtog; det er den samlede Billetpris Koben- 
havn—-Nordjylland, der bestemmes ved Skibskonkurrencen, og 
spares der da 50 Ore paa Hurtigtoget (og 50 Ore paa Store- 
belt), kan Degressionen efter de 225 km gores lidt svagere. 
Hvad endelig angaar det tredje Synspunkt, at aflaste 
Hurtigtogene for Lokalpassagerer, da klarede man sig 
for Hurtigtogsbilletternes Tid ganske godt ved specielle For- 
bud mod Benyttelse af Hurtigtog, f. Eks til Roskilde, med- 
mindre man havde Billet til Fyn f. Eks., et meget smidigt og 
vel indarbejdet System. Bevarer man de 50 Ore, vil mange 
Passagerer fra een By til den neste, dog holde sig tilbage, 
og Tilfeldet Kobenhavn—Roskilde er vistnok ret isoleret; 
p. Gr. af Kobenhavns dominerende Betydning er der serlig 
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Fare for tomme Vogne efter Roskilde, medens man f. Eks i 
Ostjylland med den lange Rekke ret store Byer snarere kan 
vente, at de udstigende erstattes af andre mellem det neste 
Par Byer. Forsinkelse paa Stationerne skyldes iser Rejsegod- 
set, og det har Lokalpassagererne ikke meget af. Skulde en- 
kelte Tog alligevel blive belastede for steerkt, f. Eks. til Hjem- 
turen efter Sommerens Sondags-Udflugter, da kan det gamle 
Reguleringssystem jo anvendes. 


Til Slutning skal jeg meget anbefale, at der geores et 
energisk Arbejde for at gennemregne Grundlaget for vore Ta- 
tifer og udvikle det regnskabsmessige og statistiske Materiale 
dertil. I alle Lande og alle Erhverv er der en stigende Inter- 
esse for rationelle Kalkulationer, saaledes baade i Industri og 
Landbrug. Endnu for en Menneskealder siden saa man med 
megen Skepsis paa de Landmend, der forte Regnskab, og jeg 
husker en Udtalelse om, at de Landmend, der forte Regn- 
skab, det var dem, der gik Fallit. Nu har ledende Landmend 
ganske forandret Syn herpaa, og gennem Landekonomisk 
Driftsbureau geres der et stort Arbejde for ved Regnskaber og 
Statistik at komme til Bunds i Rentabiliteten af de forskel- 
lige Grene af Bedriften (Markerne, Keerne, Svinene osv.). 
Ogsaa Kontrolforeningerne maa nevnes. 

Paa et lidt eldre Tidspunkt, for ca. 50 Aar siden, var 
der en jysk Proprieter, der fandt paa at veje og maale sine 
Studes Tilvekst og Foder. Man lod dem tidligere blive 4—5 
Aar, inden de solgtes til Slagtning, men disse Beregninger 
viste, at Tilveksten i det sidste Aar eller to kostede ufor- 
holdsmessigt meget, saa at man hellere maatte slutte af noget 
fer. Den umiddelbare Erfaring viste blot, at det som Helhed 
kunde gaa an; men at der efter 2—3 Aars Forleb var et 
pent Overskud, som man reducerede ved at gaa videre, det 
fik man ferst at vide ved rationel Beregning. Tusinder af 
Landmend havde i Aartier, maaske i Aarhundreder, fulgt den 
gamle Praksis, uden at deres Folelse havde protesteret. Den 
praktiske Mands Folelse kan ikke undveres, men den maa gaa 
Haand i Haand med rationel Beregning. 

Ogsaa ved Opstilling af Banetarifer er Folelse, Instinkt, 
Sken og Erfaring et uundverligt Supplement til den ratio- 
nelle Beregning, og Felelsen har ofte Sporsans, saa at man 
kan seztte sine Undersegelser og Beregninger ind paa de Om- 
raader, hvor der er noget at udrette. Hvor man ikke kan faa 
andet, er Felelsen meget verdifuld; men man maa ikke. nejes 
med den, hvor der er en Mulighed for at naa dybere. 











KREDITFORENINGERNES STILLING UNDER 
DE SKIFTENDE KONJUNKTURER. 


Foredrag') i Nationalokonomisk Forening den 4. November 1924. 
Af P. A. Calle. 


I. 


I Forordet til Konkurrence-Afhandlingen om ,Gode og 
daarlige Tider“ citerer Professor J. Warming en Udtalelse af 
Behm-Bawerk, gaaende ud paa, at en Kriseteori er det sidste 
eller nzstsidste Kapitel af et socialokonomisk System, den 
modne Frugt af Erkendelsen af samtlige socialokonomiske For- 
hold og deres Vekselvirkning. 

Dette er utvivisomt rigtigt, men deraf folger ikke alene, 
at Problemet maa have en serlig Tillokkelse for den ekono- 
miske Systematiker; Erkendelsen af de herhen herende Forhold 
og deres Vekselvirkning maa ogsaa have Interesse for den prak- 
tiske Forretningsmand, i Szerdeleshed for Lederne af store Penge- 
instituter. Laren om de gode og daarlige Tider, Studiet af de 
ekonomiske Konjunkturers Historie burde derfor vere et Hoved- 
fag ved de Skoler, hvor de vordende Driftsherrer faar deres 
mere almindelige Uddannelse, ganske serlig ved Handelsskolerne. 
Dersom vore ekonomiske Ledere foruden praktisk Duelighed 
tillige havde almen-ekonomisk Skoling, vilde der maaske dog 
vere noget Haab om at undgaa en Del af de Katastrofer, som 
fra Tid til anden herger vort okonomiske Liv. Det vilde til- 
lige bidrage til at udjevne den Kleft af gensidig Mistillid 
mellem Teoretikere og Praktikere, som de sidste Tiders Dref- 
telser af de okonomiske Problemer Gang paa Gang har aaben- 
baret. Det praktiske Livs Mand vilde formentlig erkende, at 

") Nerverende Gengivelse er noget udforligere end det mundtlige 
Foredrag. 
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de ogsaa har noget at lere af de ,Lerde“, og Nationaleko- 
nomerne vilde ikke tage Skade af i hoejere Grad end hidtil at 
sege ud i praktisk okonomisk Virksomhed, idet de vilde opdage, 
at det ekonomiske Liv undertiden tager sig anderledes ud, 
naar man staar midt i det, end fra Studerekamrets eller Embeds- 
kontorets Vinduer. 

Men de vilde tillige gore den Opdagelse, at Juristerne 
ogsaa her har veret tidligere paa Ferde og sikret sig de 


bedste Pladser. I de sidste 3—4 Aar har Stillingen som ad- . 


ministrerende Direkter veret ledig i 6 Kreditforeninger, men 
i fire af de seks Foreninger var andre end Jurister afskaarne 
fra at sege Stillingen. I et Tilfeelde enskede man som Direk- 
ter en af Foreningen fortjent Mand, som kun havde ,én Man- 
gel, nemlig den, at han ingen juridisk Eksamen havde*. Men 
i Stedet for at sage Statuternes Bestemmelse herom endret, 
indhentede man ,for denne ene Gangs Skyld“ Ministeriets 
Samtykke til at se bort fra den. 

Den dybere Mening med dette Privilegium for Juristerne 
har jeg aldrig kunnet fatte. Det har maaske engang haft sin 
Berettigelse; men i vore Dage stiller Ledelsen af et stort 
Pengeinstitut andre Krav til Direktionen end juridisk Indsigt. 
De, Spergsmaal, som for Tiden beveger Kreditforeningernes 
Verden, er ganske overvejende af @konomisk og teknisk Art. 
Paa det tekniske Omraade staar vigtige Spergsmaal paa Dags- 
ordenen, saaledes m. H. t. Udmaaling, Amortisation osv. af 
Laan med forskellig Rentefod. Men ulige vigtigere er Spergs- 
maalet om Kreditforeningernes Laanepolitik i en Tid, hvor 
Ejendomspriserne som Folge af Valutaens Svekkelse og Mangel 
paa Stabilitet er abnormt heje og sterkt svingende. Det er 
dette Emne, man har anmodet mig at tale om her i Aften. 

,Kreditforeningernes Stilling under de skiftende Konjunk- 
turer“ er et vidtloftigt Emne. Af Tiden for Verdenskrigen skal 
derfor kun gives et Rids i store Trek, idet jeg dog, hvor der 
byder sig naturlige Tilknytningspunkter, skal benytte Lejlig- 
heden til at komme ind paa Spergsmaal, som endnu har ak- 
tuel Interesse. Kreditforeningernes Stilling i Ojeblikket vil 
derimod blive gjort til Genstand for en mere indgaaende Under- 
segelse. 

Grundlaget for Kreditforeningsvirksomhed i Danmark skab- 
tes ved Lov af 20. Juni 1850, som ikke med Urette er bleven 
kaldt Kreditforeningernes Grundlov. Allerede i December 1851 
oprettedes de to ferste Foreninger, nemlig Jydske Land- og 
Ostifternes Kreditforening, og Aaret efter fulgte Oprettelsen af 
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Kreditforeningen af Kebstadgrundejere i Nerrejylland. Det eko- 
nomiske Opsving i Tiden efter Treaarskrigen fremboed gunstige 
Betingelser for Kreditforeningernes Start, men allerede efter 
faa Aars Forlab medte en af dem sin Skebne i Pengekrisen 
af 1857. 

Den jydske Kobstad-Kreditforenings Sammenbrud er den 
eneste Katastrofe i de danske Kreditforeningers Historie, og 
selv om denne Begivenhed ligger saa langt tilbage i Tiden, at 
det nu levende Slegtled ikke har oplevet den og derfor ikke 
regner med den som herende til, hvad ,Erfaringen viser“, 
lenner det sig dog maaske at dvele lidt ved den. Katastrofen 
havde et hejst dramatisk Forlob, og det er lererigt at efter- 
spore dens Aarsager og folge dens Virkninger baade indenfor 
Foreningen og udadtil paa den offentlige Mening. 

Krisen i 1857 var en ren Penge- og Handelskrise og 
ramte derfor Kobstederne haardest, i Szrdeleshed de jydske 
Byer, som stod i livlig Handelsforbindelse med Hamborg, og 
den optraadte meget akut, som et pludseligt og voldsomt Om- 
slag i Konjunkturen, der standsede Omsetningen og lammede 
Erhvervslivet. Den almindelige Svigten af Krediten og Beta- 
lingsevnen maatte ogsaa sette Spor i den unge Kobstadkredit- 
forenings Regnskaber; men der var, som Direktor Gjessing 
skriver i Kreditforeningernes Jubilazumsskrift, til at begynde 
med ,intet i Foreningens Forhold, der for uindviede tydede 
paa, at de Vanskeligheder, Pengekrisen havde i Felge, skulde 
fere til de efterfolgende Aars alvorlige Kalamiteter“. 

En Nedgang i Udlaansvirksomheden spores ferst i Regn- 
skabsaaret 1858—59, som slutter med et samlet Udlaan paa 
11 Millioner Kr. Samtidig kommer Vanskelighederne til Syne 
paa Kontoen for udlagte Ejendomme, som dette og de felgende 
to Aar udviste en Saldo af henholdsvis ca. 196.000, 451.000 
og 1.209.000 Kr., medens Restancerne af Terminsydelser sam- 
tidig belob sig til ca. 44.000, 73.000 og 117.000 Kr. 

Medlemmerne, som hidtil ikke havde skzenket det solidari- 
ske Ansvar en Tanke, segte nu at unddrage sig dette ved at ud- 
trede af Foreningen. For at imedegaa denne Flugt fra den 
synkende Skude fik man i December 1860 indfert den Be- 
stemmelse, at der fremtidig skulde afkreves udtredende Inter- 
essenter et Depot paa 8'/2 pCt. af Hovedstolen til Sikkerhed 
for det solidariske Ansvar; men tiltrods herfor indfriedes i den 
felgende Juni Termin Laan til et Beleb af 1,6 Million Kr. 
Imidlertid var det solidariske Ansvar traadt i Kraft. De over- 
tagne Panter var uselgelige, og for at skaffe Midler til at klare 
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Terminsforpligtelserne maatte Foreningen i 1861 paaligne Med- 
lemmerne extraordinere Indskud paa 2 pCt. af Laanenes Ho- 
vedstol. Men da denne Udskrivning kun ferte til en For- 
egelse af Restancerne og Foreningen saaledes var ude af Stand 
til at efterkomme sine Forpligtelser, var der ikke andet tilbage 
end at overgive dens Bo til Skifterettens Behandling. 

Reaktionen mod de gode Tider i forste Halvdel af Halv- 
tredserne var begyndt som en akut Krise men fortsattes i en 
Depressionsperiode, som strakte sig ind i Tredserne. Dette 
Tidernes Tryk havde den unge Forening ikke Krefter til at 
modstaa. Ogsaa efter Skiftebehandlingens Paabegyndelse maatte 
den overtage et stort Antal Panter, i de forste 5 Aar ikke 
mindre end 246. Men tiltrods herfor formaaede Foreningen i 
Tidens Leb at klare sine Forpligtelser til Hvid og Skilling. I 
9 Aar maatte Medlemmerne svare deres Tribut til det solida- 
tiske “Ansvar, i 10 Aar var Amortisationen standset, men efter 
20 Aars Forlob var det statutmessige Forhold mellem Geld 
og Tilgodehavende genoprettet. I 1881 ekstraderedes Boet, 
og naar Foreningen ikke genoptog sin Virksomhed, var Grun- 
den den, at der i Mellemtiden var oprettet en ny jydsk Keb- 
stad-Kreditforening. Det solidariske Ansvars Evne til at bere 
over alle Vanskeligheder havde staaet sin Prove. 

Om Aarsagerne til Foreningens Vanskebne oplyser Direk- 
ter Gjessing, at den ,vel for en vesentlig Del skyldes saa- 
danne enestaaende ydre Tilskikkelser som Pengekrisen i 1857, 
den fjendtlige Okkupation i 1864 og andre Folger af Krigen, 
men dog sikkert kunde have veret om ikke afverget saa dog 
vesentlig mildnet, om Ledelsen, navnlig i de ferste Aar, havde 
forholdt sig mere kritisk overfor de fremkommende Taksations- 
forretninger“. En Udtalelse af Direkter Hein i en Afhandling 
i Nationalokonomisk Tidsskrift for 1888 gaar i samme Retning. 
Han skriver, at Foreningen ,i de foregaaende Aar havde ladet 
sig blende af de stigende Ejendomspriser og derfor havde 
strakt sig altfor vidt med sine Udlaan, skont disse dog stadig 
blev ansat med mindre og mindre Beleb i Forhold til Vurde- 
ringssummerne, saa at de i de 6 Regnskabsaar 1854—60 gen- 
nemsnitlig udgjorde henholdsvis 57,8, 56,4, 51,6, 49,2, 43,2 
og 41,6 pCt. af Vurderingssummen*. Det forekommer mig, 
at disse Udtalelser er vel verd at legge Merke til i en Tid 
med saa sterk Stigning i Ejendomspriserne som den, vi har 
oplevet i den sidste halve Snes Aar. 

Samtidig med at den jydske Kebstad-Kreditforening maatte 
tages under Skiftebehandling, kom den i 1859 paa Initiativ af 
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Amtmand Bretton oprettede Hypoteklaaneforening af Landejen- 
domsbesiddere i Nerrejylland i uovervindelige Vanskeligheder, 
og ogsaa her er Aarsagen at sage i Taksationernes Upaalide- 
lighed. Forholdet mellem Laan og Vurdering var ligesaa lidt 
som i Kebstad-Kreditforeningen et Udtryk for den virkelige 
Beheftelse, idet de pantsatte Ejendoummes Totalbeheftelse kun 
udgjorde lidt over 50 pCt. af Vurderingssummerne men, som 
det snart skulde vise sig, en langt sterre Del af deres Verdi. 
Foreningen maatte nemlig allerede i det andet Regnskabsaar 
overtage Panter og hurtig standse sin Virksomhed. 

De 2 andre i Halvtredserne oprettede Kreditforeninger 
forblev heller ikke ubererte af Krisen. Jydsk Landkreditfor- 
ening tabte saaledes i Lebet af 7 Aar ca. 175,000 Kr. paa 
overtagne Panter, men dette Tab var ikke sterre, end at det 
med Lethed kunde beres af Reservefonden, som i det paa- 
geldende Tidsrum endog foregedes med henved 200,000 Kr. 
At Pengekrisen og Krigen desuden forbigaaende lagde et sterkt 
Tryk paa Kurserne, er i denne Forbindelse mindre vesentligt 
og en saa naturlig Folge af de vanskelige Forhold, at det ikke 
trenger til narmere Paavisning. 

Krisens Eftervirkninger spores paa mange Maader i Kre- 
ditforeningernes Historie. Pengeknapheden i Slutningen af 
Halvtredserne gav saaledes Anledning til Oprettelse af to nye 
Foreninger, den fynske og den vest- og senderjydske, og On- 
sket om at heve Kursen(?) og begranse det solidariske Ansvar 
ferte til Serieinddelingen. Dette skete ved Lov af 19. Februar 
1861, som man kan kalde Kreditforeningernes revidere Grund- 
lov. Den indeholder nemlig en vesentlig Begransning af den 
i Lov af 20. Juni 1850 givne Adgang til Oprettelse af nye 
Kreditforeninger, idet den bestemmer, at de i denne Lov om- 
handlede Begunstigelser for Kreditforeninger for Fremtiden kun 
kan meddeles ved Lov. Endelig giver den Regler om Fyl- 
destgerelsen af det solidariske Ansvar, som skal gore det umu- 
ligt for Mediemmer af nodstedte Foreninger at unddrage sig 
Ansvaret ved at indfri deres Laan. 

Loven af 1861 berer tydeligt Prag af de bitre Erfaringer, 
man havde gjort med den jydske Kebstad-Kreditforening og den 
Brettonske Hypoteklaaneforening, og den er et Udtryk for en 
Stremkentring i den offentlige Menings Bedemmelse af hele 
Kreditforeningsinstitutionen. Endnu sidst i Tredserne og forst 
i Halvfjerdserne, da de neste to Foreninger, Ostifternes Land- 
kreditkasse og Ny jydske Keobstad-Kreditforening, oprettedes, 
var Erindringen om hine sergelige Begivenheder saa levende, 
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at man enskede eller holdt det for raadeligt at tage Lere af 
dem. Det var Vurderingernes Upaalidelighed, der havde bragt 
de to jydske Kreditforeninger til Fald, og for at undgaa denne 
Fare og sikre de nye Foreninger en god Start mente Indby- 
derne at maatte skabe serlige Garantier for en paalidelig Taksa- 
tion. Landkreditkassens Stiftere foreslog desuden udnevnt en 
kgl. Kommissarius til at fore Tilsyn med Foreningens Virksom- 
hed, hvilket efter deres Mening vilde bidrage til at forege Sik- 
kerheden og styrke Tilliden til det ny Institut. Det er be- 
klageligt, at denne Tanke, som ferst var fremsat af Bergsee i 
hans Udkast til en Kreditforening for danske Grundbesiddere 
og siden optaget af den i Henhold til Lov af 20. Juni 1850 
oprettede ,Creditkasse til Selvejendoms Fremme‘, ikke blev 
til Virkelighed, idet den kunde vere bleven Udgangspunkt for 
et almindeligt Tilsyn med Kreditforeningerne i Lighed med 
den Inspektion, som Bankerne og Sparekasserne er underkastede. 
Men man nejedes med at forbeholde Ministeriet Ret til til en- 
hver Tid at lade Foreningens Virksomhed undersege ,ji alle 
dens Enkeltheder‘, en ret overfledig og uheldig Bestemmelse, 
som der, saavidt vides, aldrig er gjort Brug af. 

Pengekrisen i 1857 setter Skel i Kreditforeningernes Hi- 
storie. Men efterhaanden som man fik den paa Afstand og 
Tiderne blev bedre, blegnede ogsaa Mindet om de Vanskelig- 
heder, Kreditforeningerne havde veret udsat for under og efter 
Krisen. En Mindelse om Katastrofen i den gamle jydske Kob- 
stad-Kreditforening har man dog endnu i Ny jydske Kedstad- 
Kreditforenings Aarsberetninger, som slutter med en staaende 
Bemerkning om, at der ikke kan bevilges Laan i en Ejen- 
dom, inden den er besigtiget ikke blot af Reprasentanten men 
ogsaa af Direktionen, og at der i det hele gaas varsomt frem 
ved Udlaanene*. 

Aarene efter 1870 var en gylden Tid for alle Erhverv, 
men gode Tider har i denne Sammenheng kun for saa vidt 
Interesse, som de ferer til Stigning i Ejendomspriserne og Prio- 
titetsgelden og derved bidrager til at ege Vanskelighederne i 
den efterfelgende Nedgangsperiode. Obligationskurserne kul- 
minerede i 1874, Ejendomspriserne i 1876. Krisen i 1877 
drev baade Priser og Kurser ned, men kun for et Par Aar, 
allerede i 1879 er Tendensen atter stigende. Det eneste bli- 
vende Spor, denne Belgedal i Konjunkturbevegelsen har efter- 
ladt i Kreditforeningernes Udvikling, er den Rentepolitik, Land- 
kreditkassen slog ind paa som Felge af Kursfaldet, og som i 
Korthed gaar ud paa at lade Kreditforeningslaanenes nominelle 
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Rente folge Bevegelserne i den effektive Rente. Og da denne 
Rentepolitik er et af de staaende Stridsspergsmaal i Kreditfor- 
eningskredse, turde det have sin Interesse at dvele et Ojeblik 
ved de Forhold, den skylder sin Tilblivelse. 

Landkreditkassen roser sig af (se Side 30 i Festskriftet i 
Anledning af Foreningens 50 Aars Bestaaen), at den ,,fra forste 
Ferd segte sin serlige Berettigelse deri, at dens Organisation 
var saa fuldkommen som muligt; den gav sig straks overfor 
de eldre Foreninger Karakteren af Reformatoren, Fremskridts- 
foreningen, der vilde vere den ferste til at omsztte indvunden 
Erfaring i praktiske Forholdsregler, den forste til at udfinde nye 
Veje til paa bedste Maade at naa de felles Formaal‘. 

Af Afhandlingen om Landkreditkassen i Kreditforeninger- 
nes Jubilzumsskrift af 1901 faar man imidlertid det Indtryk, 
at dens Rentepolitik ikke saa meget skyldes reformatorisk Iver 
til feelles Bedste som Varetagelse af egen Interesse i Konkur- 
rencen med de ezldre Foreninger. Skal man bedemme Tran- 
gen til Oprettelsen af denne Forening efter dens Udlaan i den 
ferste Tid, har den ikke veeret serlig stor. Det gik kun smaat 
i Begyndelsen tiltrods for, at Foreningen gennem_,Agenter“ 
og paa anden Maade udfoldede energiske Bestrebelser for at 
godtgere sin Eksistensberettigelse. ,,Lige meget hjalp det,“ 
hedder det i Jubilaumsskriftet (Side 95), ,og efter en 10-aarig 
Virksomhed havde Kreditkassen kun naaet et Udlaan paa godt 
4 Millioner Kroner. Opmerksomheden var stadig henvendt 
paa Forbedringer for at komme frem. Endelig i Aaret 1876 
fremkom Tanken om at give Laan i 4'/2 pCt. Obligationer. 
Tanken modtoges med Bifald, og Kreditkassen havde nu en 
god og javn Fremgang.“ 

I Indbydelsen til Dannelsen af en Kreditkasse for Land- 
ejendomme i Ostifterne var det bleven betegnet som et Mangel 
ved Ostifternes: og den fynske Kreditforening, at de ,omfatter 
to saa uensartede Genstande som Landejendomme og Kobstad- 
ejendomme‘, og Forventningen om, at ,Obligationer, som ud- 
stedes af Kreditforeninger for Landejendomme alene, under 
iovrigt lige Forhold vil kunne selges til en hojere Pris end 
de, som udstedes af Kreditanstalter, der tillige omfatter Kob- 
stadejendomme‘, havde veret et Hovedargument for Oprettel- 
sen af en serlig Landkreditkasse. 

Men denne Forventning slog ikke til, Landkreditkassens 
Kurser var i de forste 10 Aar gennemgaaende 2—3 Points 
bagefter de to Konkurrenters, et Forhold, som nezppe har veret 
uden Indflydelse paa Beslutningen om at gaa over til Laan 
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med hejere Rente. Dette Skridt motiveredes ganske vist med 
en Henvisning til Kurstabet; men hvad der siges herom, beror 
ligesom alt, hvad der er sagt og skrevet om dette Emne i den 
felgende Menneskealder, paa en mere populer end rationel Op- 
fattelse af Begrebet Kurstab og Mangel paa Forstaaelse for, at en 
Forhejelse af Rentefoden uden en tilsvarende Nedszttelse af 
Hovedstolen er ensbetydende med en Forhejelse af Laanet. Ferst 
i 1922 er disse elementere Ting bleven taget op til en kritisk 
Undersegelse, og AZren for at have bragt hele det herhen herende 
Kompleks af Spergsmaal ind i rationelle Baner tilkommer Di- 
rekter Gjessing. Det erkendes nu fra alle Sider — med Und- 
tagelse af Landkreditkassen —, at det hidtil almindelig an- 
vendte Omregningsforhold for Laan med forskellig Rente 
(100.000 Kr. 4 pCt. Laan lig 94.000 — eller 95.000 — Kr. 
4'/4 pCt. Laan) er urigtigt og medferer en ensidig Begunsti- 
gelse af de hejrentede Laan; men denne Erkendelse har endnu 
ikke sat Frugt i Kreditforeningernes Laanepraksis. En Und- 
tagelse danner den vest- og senderjydske Kreditforening, 
som allerede i mange Aar har anvendt en Reduktionsfaktor 
(100.000 Kr. 4 pCt. Laan lig 90.000 Kr. 4'/2 pCt. Laan), 
som nermer sig det rigtige Omregningsforhold. Det falder 
naturligt at strejfe dette aktuelle Spergsmaal i Forbindelse med 
en Omtale af Landkreditkassens Rentefodspolitik, men det vilde 
fore for vidt at komme nermere ind paa Spergsmaalet, som 
forevrigt heller ikke kan siges at vere fuldsteendig klaret endnu. 

Af de Fremskridt, der skulde give Landkreditkassen dens 
serlige Berettigelse ved Siden af de to eldre Foreninger, som 
yder Laan i Landejendomme i Qstifterne, er de fleste forlengst 
opgivne som upraktiske eller uigennemforlige; tilbage er egent- 
lig kun Sondringen mellem 1. og 2. Klasses Geld med for- 
skellig Forrentning og Amortisation, som i Halvfemserne ferte 
til Oprettelsen af Afdelinger med delvis uamortisable Laan. 
Men denne Graduering af Laanene efter Sikkerheden har heller 
neppe i Praksis faaet den Betydning, som Indbyderne og med 
dem Lovgiverne tillagde den. Sikkerhedsmomentet  spiller 
nemlig ikke den Rolle for Obligationernes Kurs, som man i 
Almindelighed er tilbejelig til at antage, hvad Landkreditkassen 
ogsaa er ganske klar over. Det solidariske Ansvar giver alle 
Kreditforeningsobligationer en praktisk talt ubegrzenset Sikker- 
hed, og Pantesikkerheden har Obligationskeberne ingen For- 
udsetninger for at bedomme. Denne kan heller ikke have den 
Interesse for dem som for de ved den solidariske Heftelse for- 
bundne Interessenter. For hine kan det i verste Fald blive 
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et Kursspergsmaal, men for disse et Livsspergsmaal, og dog 
ser man, at Pantedebitorerne er ganske sorglese i saa Hen- 
seende, medens Obligationskreditorerne ger sig allehaande Fore- 
stillinger og Bekymringer med Hensyn til Obligationernes Kva- 
litet, som dog i de ferreste Tilfeelde er Udtryk for den Realsik- 
kerhed, de byder. Men det er den ved disse vage Forestillinger 
skabte Tradition, der er bestemmende for Obligationernes Kurs, 
og den eneste Maalestok for Bedemmelsen, man kan faa Oje 
paa, er Afstanden mellem det Sted, hvor Obligationerne ud- 
stedes, og det Sted, hvor de handles. Jo sterre Afstand, des 
lavere Kurser. 

Det er ligeledes en Fejltagelse at tro, at Reformer spiller 
nogen Rolle i Konkurrencen mellem Kreditforeninger; denne 
er snarere en Hindring for Gennemforelsen af Reformer, hvis 
Onskelighed er almindelig erkendt, f. Eks. en hurtigere Amor- 
tisation eller en rigtigere Udmaaling af Laan med forskellig 
Rentefod. De laansegende Grundejere honorerer kun saadanne 
Fremskridt, som giver et storre Laaneprovenu, d. v. s. hejere 
Laan til samme nominelle Rente eller Laan til hejere Rentefod 
med samme — eller ikke tilstrekkelig formindsket — Hoved- 
stol. Det var dette sidste, Landkreditkassen kom ind paa i 
1876, den Tanke, som ,endelig fremkom‘ efter 10 Aars for- 
geves Spejden efter Forbedringer, som kunde give Foreningen 
den enskede Fremgang. 

Bevegelsen i Obligationskurserne i Halvfjerdserne, som blev 
Anledningen ti] Landkreditkassens Rentepolitik, frembyder ogsaa 
i anden Henseende Interesse, idet den baade i Op- og Ned- 
gang forlober i Strid med den almindelige Regel, at stigende 
Konjunkturer og Aktiekurser giver faldende Obligationskurser 
og omvendt. Der tjentes godt i Danmark forst i Halvfjerdserne, 
takket vere Milliardbevegelsens Konjunktur, gode Hestaar og 
stigende Kornpriser, og samtidig nedbragtes Statsgelden med 
en halv Snes Millioner Kr. om Aaret. Sparekasser og Banker 
svulmede af Indskud. Den betydelige Aktieemission i disse 
Aar vidner om en livlig Foretagsomhed, men saa stor var Op- 
sparingen, at den ilede forud for Kapitalfastgorelsen, og at der 
tiltrods for en levende Interesse for Aktiemarkedet ogsaa var 
Raad til stigende Obligationskurser. I Halvfjerdserne svinger 
Obligationskurserne i Takt med Aktiekurserne, ogsaa efter 1874, 
da Kurserne er vigende. 

Efter en mindre Opgang i Begyndelsen af Firserne treeder 
den gkonomiske Konjunktur i 1884 ind i en kritisk Periode, 
som er vesensforskellig fra Krisen i 1857. Denne Gang er 
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det ikke Handel og Industri men Landbruget, der rammes 
haardest, og det er ikke en akut Krise men en Snigkrise, 
som med en lille Afbrydelse omkring 1890 vedvarer til 
Midten af Halvfemserne og for Landbrugets Vedkommende Aar- 
hundredet ud. 

De sidste Aar af Halvfjerdserne havde der veret Ned- 
gang i Priserne paa Landejendomme; men i Begyndelsen af 
Firserne retter Priserne sig atter, og i 1884 driver Forventningen 
om bedre Tider dem op i Hejde med Rekordpriserne fra 1876. 
Med Ejendomspriserne stiger ogsaa Prioritetsgelden. Gelds- 
byrdens Foregelse er den tunge Arv, de gode Tider efterlader 
de daarlige, og den fortsettes en Stund endnu, efterat Ejendoms- 
priserne er begyndt at falde. Tilveksten i Kreditforeningslaanene, 
som havde veret jzevnt stigende siden 1864 — det eneste Aar 
i Kreditforeningens Historie med absolut Tilbagegang —, kul- 
minerer i Aarene 1884—86, hvorefter den atter er aftagende 
indtil Begyndelsen af Halvfemserue. Efter 1886 tager den 
danske Bonde, som det treffende er bleven sagt, Skeen i den 
anden Haand. 

I 1885 bryder Prisfaldet los paa Oerne og Aaret efter i 
Jylland. I Lebet af et Aar faldt Prisen pr. Td. jydsk Gaard- 
hartkorn (uden Besetning og Inventar) ved almindeligt frit 
Salg fra 6250 til 5550 Kr. eller ca. 11 pCt. I 1888 gaar 
Hartkornsprisen yderligere 4 pCt. ned, men dermed er praktisk 
talt ogsaa Bunden naaet, Gennemsnitsprisen for Halvfemserne 
ligger kun 1 pCt. under Prisen for 1888. Prisbevegelserne 
indenfor Tiaaret viser ingen udpreget Tendens; der er svage 
Tillob til Stigning omkring 1890 og 95 med efterfelgende 
Dalen, og Aarhundredet slutter med en Gennemsnitspris pr. Td. 
Hartkorn paa 5100 Kr. eller ca. 18 pCt. lavere end Toppriserne 
i 1876 og 1885. Paa Oerne har Prisialdet veret noget sterre, — 
hvor meget, lader sig ikke afgore, da de i Statistikken med- 
delte Gennemsnitspriser for Oerne indtil 1895 er paavirkede 
af Salgene i Kobenhavns Omegn. Men i det store og hele 
har man vel Lov til at sige, at Prisfaldet i hvert Fald for 
Jyllands Vedkommende, og i Szrdeleshed naar man medtager 
Verdien af Besetning og Inventar, som har veret stigende i 
det paageldende Tidsrum, og naar man ser bort fra den kort- 
varige og noget umotiverede Prisstigning i Aarene forud for 
1885, veret ret moderat. Alligevel havde de to jydske Land- 
kreditforeninger i Tiden fra 1886 til 1900 et Tab paa over- 
tagne Panter paa 1 Million Kr., som de dog med Lethed var 
i Stand til at bere. 
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Det er verd at legge Merke til, at Ny jydske Kebstad- 
kreditforening kun tabte 5.000 Kr. og Kebenhavns Kreditfor- 
ening overhovedet ikke har lidt noget Tab i denne Periode. 
Dermed turde Grunden vere taget bort under den udbredte 
Anskuelse, at Landejendomme byder sterre Pantesikkerhed end 
Kebstadejendomme. Under almindelige Forhold vil det mod- 
satte snarere vere Tilfeeldet, eftersom Faren for ,Afkledning“ 
og den derved foraarsagede Forringelse af Pantet er langt storre 
ved Land- end ved Byejendomme. Der rores her ved et 
Principspergsmaal af vidtrekkende praktisk Betydning, nemlig 
dette, hvorvidt det er rigtigt ved Belaaning af Landejendomme 
at tage Hensyn ogsaa til Beszetning og Inventar, naar man ikke 
ter regne med, at disse bevegelige Verdier forefindes den Dag, 
Kreditforeningen maa soge Fyldestgerelse i Pantet, og Sporgs- 
maalet har serlig Interesse i en Tid, hvor Besetning og Inventar 
tepresenterer en forholdsvis betydelig Del af Ejendommens 
samlede Verdi. Der hersker paa dette Punkt en besynderlig 
Uklarhed, idet de i Kreditforeningernes Aarsberetninger op- 
ferte Vurderingssummer i nogle Foreninger kun vedrerer Jord 
og Bygninger, i andre derimod tillige omfatter Vzerdien af 
Besetning og Inventar. 

Hvad angaar Konjunkturernes Indflydelse paa Panteveerdien, 
da viser Erfaringerne fra Pengekrisen i 1857 og Landbrugs- 
krisen i Firserne og Halvfemserne, at det snart gaar ud over 
den ene, snart over den anden Art af Panter. Det turde derfor 
vere meget tvivisomt, om det rene Artsprincip, som f. Eks. 
Landkreditkassen skylder sin Tilblivelse, er at foretrekke for 
den Fordeling af Risikoen paa By- og Landpanter, som prakti- 
seres af Ostifternes, Fyns og Senderjyllands Kreditforening. 

Selve Landbrugskrisen, dens Aarsager og Forleb, er det 
ikke min Opgave at undersege; her skal kun gores Rede for 
den Side af Depressionen, som vender ud imod Kreditfor- 
eningerne. 

Et af de mest iejnefaldende Trak ved denne Periode er 
en hidtil ukendt Pengerigelighed, som sankede Rentefoden og 
muliggjorde en Konvertering af Statens, Kommunernes og Kredit- 
foreningernes Obligationsgeld. Fra Februar 1886 til Marts 1887 
nedszttes Nationalbankens Diskonto fra 41/2 a 5 til 2'/2 a 3'/s. 
Saa lav en Sats har der ikke veret noteret i Bankens Historie, 
hverken fer eller siden. Pengerigeligheden, som var et inter- 
nationalt Fenomen, skyldes ikke stigende Profit og Opsparing 
men en af Depressionen betinget Svigten af Efterspergslen efter 
Kapital. Foretagsomheden lammes ved Udsigten til faldende 
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Priser, Aktiemissionen standser og Aktiekurserne falder. Obliga- 
tionskurserne derimod stiger sterkt, i 1886 gaar 4 pCt. Kredit- 
foreningsobligationer over Pari. I November samme Aar skred 
Staten til Konvertering af sin indenlanske Geld. Af de opsagte 
155 Millioner Kr. maatte noget over en Tredjedel udbetales 
kontant, og til’ Dekning heraf optoges et 3'/2 pCt. Laan, som 
for Sterstedelen kom paa udenlandske Hender, hvilket havde 
en yderligere Foregelse af de disponible Midler til Folge. 
Imidlertid havde ogsaa Kreditforeningerne begyndt at rere paa 
sig, men Bankerne vilde ikke indlade sig med dem, inden 
Statsgeldens Konvertering var sikret. 

Konverteringer var ikke noget ukendt i Kreditforeningernes 
Historie. De gamle preussiske Foreninger havde allerede i 1788 
og 1839 benyttet et rigeligt Pengemarked til en Nedskrivning 
af Obligationsrenten til 4 og 31/2 pCt. Men i Danmark stod 
man for ferste Gang overfor denne Situation, og der var en ikke 
tinge Modstand at overvinde, navnlig fra Direktionernes Side. 
Man befrygtede, og ikke helt uden Grund, at Kapitalen vilde 
vende sig bort fra Kreditforeningerne, dersom disse benyttede 
den i Statuterne hjemlede Ret til Opsigelse af Kasseobligationerne 
til en almindelig Rentekonvertering, og sege Anbringelse i 
mindre solide, navnlig udenlandske Papirer for at undgaa en 
Formindskelse af den Rente, man havde vennet sig til at 
regne med som en sikker Indtagt. Men paa den anden Side 
havde ogsaa Interessenterne, som folte Tyngen af det okono- 
miske Tryk, et billigt Krav paa at nyde godt af Pengemarke- 
dets Tilstand. 

Ferst segte Kreditforeningerne paa forskellig Vis at skaffe 
deres Medlemmer mindre Lettelser. Da Kurserne laa over Pari, 
var Udtrekning af Obligationer kun til Gene for Ejerne, og 
heraf benyttede Kreditforeningerne sig til at forlenge Amorti- 
sationstiden, som hidtil gennemgaaende havde veret 45 Aar, 
til omkring 70 Aar. Dette var dog ikke muligt for de luk- 
kede og lobende Seriers Vedkommende undtagen i Jydsk 
Landkreditforening, som havde statutmessig Hjemmel til at 
nedsette den ved Laanets Stiftelse fastsatte aarlige Forrent- 
ning og Afbetaling, naar dette kunde ske, uden at Foreningen 
derved blev ude af Stand til at opfylde sine Forpligtelser. 
I Medfer af denne ejendommelige Bestemmelse nedsatte Jydsk 
Landkreditforening ved en Formindskelse af Amortisationen den 
aarlige Ydelse i samtlige Serier til 4'/2 pCt. De ovrige For- 
eninger maatte nejes med ved Aabning af nye Serier eller 
Afdelinger med lavere Rente og svagere Amortisation at give 
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Mediemmerne Adgang til at konvertere deres Laan paa egen 
Haand. Denne partielle Konvertering begunstigedes ved en Lov 
af 1. April 1887 (fornyet 1888, 1895 og 96), som for et 
Tidsrum af et Aar fritog Panteobligationer, der var udstedte af 
samme Debitor i samme Ejendom og skulde trede i Stedet 
for en zldre Obligation, for Stempelafgift og Tinglasningsgebyr. 
For yderligere at lette Overgangen fik Ostifternes Kreditforening 
Stadfestelse paa et Statuttilleg, hvorefter Interessenter ved Ud- 
tredelse af en sluttet Serie kunde tage Reservefondsindskudet 
med over i den aabne. Kobenhavns Kreditforening optraadte 
i stor Stil som Kober og Selger af Obligationer paa Med- 
lemmernes Vegne. 

Men Interessenterne var ikke tilfredse med disse halve 
Forholdsregler, de krevede, at Foreningerne for egen Regning 
og Risiko skulde gennemfere en almindelig Konvertering. 
Det var en beveget Tid, Belgerne gik hejt i Anledning af 
Konverteringsspergsmaalet, og Denningerne fra den storpolitiske 
Strid merkedes ogsaa indenfor Kreditforeningerne. Fire Gange 
stevnede Folketingsmand Blem til Generalforsamling i Ostif- 
ternes Kreditforening med et Skib fuldt af Bornholmere, som 
hver iszr var udrustede med 5 Stemmer, inden det lykkedes 
ham at bryde Modstanden mod Konverteringen, I Landkredit- 
kassen gik den administrerende Direktor, den konservative 
Hejesteretsadvokat -Klubien nelende med til den ferste Konver- 
tering, men i anden Qmgang vilde han ikke vere med, og 
det kostede ham hans Stilling. 

Konverteringen i Firserne foregik nemlig i to Tempi, og 
det var Landkreditkassen, der forte an. Ferst nu udvikledes 
dens Rentepolitik til et bevidst System, som i Foreningens 
Festskrift udtrykkes saaledes: ,Kreditforeningens ferste Opgave 
er til enhver Tid at kunne tilbyde Laantagerne Laan i Obliga- 
tioner, hvis Kurs ligger saa ner Pari som muligt. Dens anden 
Opgave er til enhver Tid at drage Omsorg for, at Laantagerne 
faar den fulde Fordel af de for dem gunstige Forandringer paa 
det almindelige Pengemarked. Konverteringen finder sin bedste 
Retfeerdiggorelse, naar man betragter den som en naturlig Revers 
af den rigtige Rentefodspolitik, hvis Forside er den hejeste, 
nedvendige Obligationsrente ved Laanets Stiftelse“. 

Landkreditkassens 4'/2 pCt. Obligationer var allerede i 
1880 gaaet over Pari, neppe nok 4 Aar efter at Serien var 
aabnet. I 1887 konverteredes de til 4 pCt., og de ovrige 
Foreninger, som havde udstedt 4'/2 pCt. Obligationer, nemlig 
Vest- og senderjydske, Ny jydske Kobstad- og Kebenhavns 
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Kreditforening gennemferte ligeledes Konverteringen til 4 pCt. 
endnu i samme Aar, den sidstnevnte dog kun delvis. Denne 
Forening, som er oprettet 1882, er af samme Type som Land- 
kreditkassen. De er begge startede som Konkurrenceforetagender 
til Ostifternes Kreditforening og kommen frem ved hejtrentede 
Laan, og de har som Felge af denne deres Oprindelse og 
Tradition et mere forretningsmessigt Tilsnit end de andre 
Kreditforeninger. Om den vest- og senderjydske Kreditfor- 
ening, som ligeledes fra Starten har staaet i Konkurrence med 
en eldre og sterre Forening, gelder i nogen Grad det 
samme; men for den har et andet Forhold veret medbe- 
stemmende ved Valget af en hojere Rentefod, nemlig Af- 
standen fra Obligationsmarkedet i Kebenhavn og en mindre 
gunstig Bedemmelse af de naturlige Betingelser for Panternes 
Verdi. Og for Ny jydske Kebstad- Kreditforening, Arvtageren 
efter den forulykkede Kreditforening af Kebstadgrundejere i 
Nerrejylland, har den af Forgengerens Vanskebne betingede 
Mistillid veret afgerende i saa Henseende. 

I 1887 konverteredes Kreditforeningsobligationer til et 
samlet Belob af godt og vel 90 Millioner Kroner. Det neste 
store Konverteringsaar er 1889, og denne Gang er det 4 p(t. 
Obligationerne, der nedskrives til 31/2 pCt. Konverteringen om- 
fattede Hovedmassen af Ostifternes og Jydske Landkreditfor- 
enings, de to Husmandskreditforeningers og Landkreditkassens 
4 pCt. Obligationer, ialt noget over 150 Millioner Kroner. 
Samtidig konverterede Kobenhavns Kreditforening Resten af sine 
4'/2 pCt. Obligationer til 4 pCt. Videre gik den ikke i denne 
Omgang ligesaa lidt som Vest og senderjydske og Ny jydske 
Kebstad-Kreditforening. Landkreditkassen er den eneste Kredit- 
forening, som i 1889 konverterede de i 1887 til 4 pCt. ned- 
skrevne 4'/2 pCt. Obligationer til 31/2 pCt. Det var dette, 
Klubien ikke kunde forene med sine Begreber om Retferdighed. 

Imidlertid var der atter indtraadt en Vending i den alminde- 
lige Konjunktur. Aktiekurserne steg, og Obligationskurserne 
begyndte saa smaat at dale. Men om denne Konjunkturbelge 
gelder det samme som om Opsvinget i Firsernes Begyndelse; 
der var ingen Kraft i den ekonomiske Opdrift, og takket vere 
Konverteringerne var Pengemarkedet endnu i de ferste Maaneder 
af 1890 saa let, at Fyens Kreditforening, som hidtil havde 
holdt sig tilbage, kunde foretage en lille forsinket Konvertering. 
Hen paa Efteraaret spores en betydelig Stramning, Nationalbank- 
diskontoen gaar op i 4'/2 a 5, og det fortsatte Fald i Obligations- 
kurserne setter forelobig en Stopper for Konverteringerne. 
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De felgende Aar er forretningsigse med faldende Priser og 
tinge Efterspergsel efter Kapital, og Felgen er ligesom i Fir- 
setne en sterk Foregelse af de disponible Midler. Den ledige 
Kapital seger forelobig Anbringelse i Obligationer, og i 1893 
gaar Kreditforeningernes 4 pCt. Obligationer for anden Gang 
over Pari. Situationen indbyder atter til Konvertering, og i 
1894 legger Staten for med Opsigelse af 3'/2 pCt. Obligatio- 
nerne fra 1886 til Indfrielse eller Ombytning med 3 pCt. 
Obligationer, idet den samtidig til Gennemforelse af Konver- 
teringen optager et 3 pCt. udenlandsk Laan. 

Aaret efter fulgte Kreditforeningerne det af Staten givne 
Eksempel, og denne Gang optraadte de i Fellesskab for at staa 
sterkere i Forhandlingerne med Bankerne. I Januar 1895 traf 6 
Foreninger Overenskomst med et Bankkonsortium om Konverte- 
ting af 250 Millioner 4 pCt. Obligationer til 3'/2 pCt., og i August 
sluttede Ny jydske Kobstad-Kreditforening sig til med henved 
25 Millioner, efter at den forgeves havde forsegt sig med 
individuel Konvertering. For at forsone Obligationsejerne med 
Konverteringen gik Kreditforeningerne paa Forslag af Bankerne 
ind paa at udsztte Nedskrivningen af Renten en halv Snes 
Terminer. Man folte sig aabenbart ikke sikker paa et heldigt 
Udfald af denne store Finansoperation, og Forhandlingerne med 
Bankerne var ret besverlige. Men Konverteringen forlob over 
al Forventning godt og blev, da kun ganske faa Obligations- 
ejere stillede Krav om Indfrielse, en glimrende Forretning for 
Bankerne. 

Husmandskreditforeningerne konverterede samtidig paa 
egen Haand. Det drejede sig kun om nogle faa Millioner, og 
Aaret efter fulgte endnu tre ubetydelige Konverteringer af de 
eldste Serier i Ostifternes, Jydske Land- og Vest- og sender- 
jydske Kreditforening. Dermed var den almindelige Senkning 
af Kreditforeningsrenten til 3'/2pCt. gennemfert. Naar Professor 
Birck i denne Forbindelse taler om Konverteringer ogsaa til 
3 pCt., er dette et mindre korrekt Udtryk for Aabningen af 
3 pCt. Afdelinger i Landets to sterste Kreditforeninger, som 
foretoges samtidig med men uafhengig af Konverteringerne i 
1895—96. Forseget faldt ikke serlig heldigt ud; i Jydsk 
Landkreditforening, som havde veret foerst paa Ferde, blev 
Tilgangen til denne Afdeling 2,8 Million Kr., i Ostifternes 
Kreditforening nzppe nok en Million. 

Tiden var ikke til 3 pCt. Laan. Fra Midten af Halvfemserne 
daterer sig det store Omslag i Verdenskonjunkturen fra Guld- 
verdistigning til Guldverdifald. Den sterkt tiltagende Guld- 
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produktion stimulerer Varepriserne og derigennem Foretagsom- 
heden, og den stigende Efterspergsel efter Kapital driver Renten 
op. 3 pCt. Obligationen naaede neppe nok at vinde Fodfeste, 
og snart havde ogsaa 3'/2 pCt. Obligationen udspillet sin Rolle. 
Ved Overenskomsten med Bankerne om den store Konvertering 
af 1895 havde Kreditforeningerne maattet paatage sig en For- 
pligtelse til at standse Udstedelsen af 4 pCt. Obligationer til 
1900; men Forholdene paa Pengemarkedet udviklede sig saa- 
ledes, at de inden Fristens Udleb maatte anmode Bankerne om 
Tilladelse til at aabne nye 4 pCt. Afdelinger. Samtidig 
vendte Landkreditkassen og den vest- og senderjydske Kredit- 
forening tilbage til 4'/2 pCt. Obligationen. Allerede paa det 
ferste Fellesmede mellem Kreditforeningerne i 1887 havde Land- 
kreditkassens administrerende Direkter under en Dreftelse af Kon- 
verteringsplanerne bebudet, at hans Forening, naar det viste sig, 
at den ikke mere kunde naa Jorden med det 31/2 pCt. Ben, 
atter vilde satte det gamle 4'/2 pCt. Ben paa Jorden. Under 
Indtrykket af den vedvarende Stigning i den effektive Rente 
aabnede ogsaa de evrige Kreditforeninger i Lebet af det forste 
Decennium af det nye Aarhundrede 4'/:2 pCt. Afdelinger, og nu 
har Landkreditkassen som bekendt faaet et lenge neret Onske om 
Udstedelse af 5 pCt. Obligationer opfyldt. De noteredes forste 
Gang den 23. Juli 1924. 

Om dette sidste Udslag af Landkreditkassens Rentepolitik 
skal her kun bemerkes, at det, saavidt vides, er gennemfort 
paa samme irrationelle Maade som i sin Tid Overgangen til 
4'/2 pCt. Laanet, og denne Gang er det mindre tilgiveligt, 
eftersom vor Erkendelse med Hensyn til rigtig Udmaaling af 
Forholdet mellem Laan med forskellig Rentefod netop i de 
senere Aar har gjort vesentlige Fremskridt, som Kreditforenin- 
gerne fer eller senere kommer til at beje sig for. levrigt har 
Spergsmaalet om 5 pCt. Laanene veret Genstand for saa megen 
Dreftelse ogsaa i Offentligheden, at der her kan ses bort fra 
en nermere Omtale. Det samme gelder om de Spergsmaal 
og Forslag Kreditforeningerne vedrerende, som har veret fremme 
i Forbindelse med Valutadroftelsen. Det vilde ogsaa fore for 
vidt at komme ind paa disse Problemer her og neppe have 
tilstrekkeligt Krav paa Interesse, da de fremsatte Forslag ikke 
har fort til praktiske Resultater og tildels er af en saadan Art, 
at de nzermest maa betegnes som indiskutable. 

Ligesom Staten segte ogsaa Kreditforeningerne at profitere 
af den store Kapitalrigdom paa de udenlandske Markeder. I 
Forbindelse med disse Bestrebelser staar den af Direktor Hein 


Thier as lane has 
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med saa megen Energi men uden Held forfegtede Plan om 
en Sammenslutning af samtlige Kreditforeninger med Felles- 
udstedelse af Obligationer i Lighed med den preussiske Zentral- 
Landschaft og et dermed konkurrerende Forslag om en stats- 
garanteret Hypotekbank efter svensk Monster, som efter mange 
Aars Forhandlinger forte til Oprettelsen af Kongeriget Danmarks 
Hypotekbank ved Lov af 6. April 1906. Hypotekbanken har 
ikke svaret til de store Forventninger, hvormed den var bleven 
startet. Begyndelsen var ret lovende; i de forste 4 Aar optog 
Banken Kreditforeningsobligationer til et samlet Belob af 34 
Millioner Kroner, men siden 1911 har den kun kebt 0,6 Millio- 
ner af Husmandskreditforeningernes og 0,2 Millioner af Sender- 
jyllands Kreditforenings Obligationer. 

Imidlertid var det lykkedes en Rekke Kreditforeninger paa 
egen Haand at skaffe sig et Marked for deres Obligationer i 
Tyskland. Ferende paa dette Omraade var de i 1880 opret- 
tede Husmandskreditforeninger. De Smaabrug og jordlose Huse 
paa Landet, som det var disse Foreningers Opgave at gore 
delagtige i den organiserede Realkredits Velsignelser, mentes 
ikke at byde samme Sikkerhed som de ovrige Kreditforeningers 
Panter, og for at lette Afszetningen af Obligationerne til Kurser, 
som Interessenterne kunde vere tjent med, havde Staten paa- 
taget sig en Garanti for Renten mod at betinge sig Ret til at 
godkende Valget af Formanden for Bestyrelsen (fra 1893 af 
den administrerende Direkter) samt udnevne den ene af Revi- 
sorerne. Vzrdien af disse Sikringsforanstaltninger turde vere 
ret problematisk; en virkelig Betryggelse af Statens og Almen- 
hedens Interessser vil kun kunne naas ved et stadigt og sag- 
kyndigt Tilsyn fra Statens Side. 

Husmandskreditforeningernes Obligationer udstedtes baade 
med tysk og dansk Tekst, og allerede et Aar efter Starten blev 
de optaget til daglig Notering paa Berserne i Hamborg og 
Berlin. Omkring Midten af Firserne fik den vest- og sender- 
jydske Kreditforening sin 4 pCt. Afdeling (amortisabel 110) 
indfert paa Hamborgs Bors, og senere segte ogsaa andre For- 
eninger Afszetning for deres Obligationer i Tyskland. I 1899 
gik Husmandskreditforeningerne et Skridt videre, idet de fik 
Hjemmel til at udstede Obligationer ogsaa med engelsk Tekst 
og lydende foruden paa dansk tillige paa engelsk og tysk Ment, 
skent det ikke skortede paa Advarsler fra nationalekonomisk 
Side mod saaledes at gore sig solidarisk med Verdensmarkedet 
baade i godt og ondt. 

De jydske Landkreditforeninger, Kebenhavns og Ostitternes 
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Kreditforening kom ligeledes ind paa Udstedelse af dobbelt- 
mentede Obligationer. I Kobenhavns Kreditforenings Jubilaums- 
skrift fremhzves Fordelene ved et saadant ,udforselsmessigt“ 
Papir, og de Betragtninger, som anstilles i den Anledning, 
slutter med nogle Bemerkninger, hvis Sandhed og Rekke- 
vidde Forfatteren nappe har veret sig fuldtud-bevidst. Han 
siger nemlig, at ,man ved Bestyrelsen af sterre Opsamlinger 
af midlertidig betroede Midler ikke ter se bort fra de Kalami- 
teter, der kunne indtreffe. Der har sikkert veret mange Men- 
nesker, som har levet i den Tro, at Revolutioner i vor Verdens- 
del ikke ret vel kunde tenkes nu om Dage, og saa oplevede 
Europa ikke mindre end 3 Statsrevolutioner i 1905*. 

Pengeinstituter, som giver uopsigelige Laan paa saa langt 
Aaremaal som Kreditforeningerne, maa regne med alle Eventu- 
aliteter, ogsaa Revolutioner paa det akonomiske Omraade. ,Hvad 
der har veret, kan komme igen“, udtalte Professor Scharling i 
1895 med Henblik paa Muligheden af en Omveltning inden for 
vort Pengevesen og den deraf flydende Risiko for Kreditiorenin- 
gerne. Det forstod ogsaa de Mend, som i 1859 startede den 
Brettonske Hypoteklaaneforening, hvilket fremgaar af felgende 
Bestemmelse i Statuterne: ,Laanet afsluttes, forrentes og tilbage- 
betales i Rigsdaler Rigsment efter den nu geldende danske 
Mentfod og kan ikke overgaa til nogen anden Sterrelse eller 
Verdi til Skade for Kreditor eller Debitor, men beregnes og 
betales, saalange en eneste Obligation er tilbage, med Landets 
Penge efter forneavnte Mentfod*. 

40 Aar senere var Lederne af de foran navnte Kreditfor- 
eninger ikke opmerksomme paa Faren ved at indgaa Forplig- 
telser ogsaa i fremmed Ment, eller de har for en ojeblikkelig, 
ubetydelig Fordels Skyld ikke villet se den, og Felgen af 
denne Mangel paa Fremsyn var det beklagelige Forbud mod 
Udfersel af visse dobbeltmentede Obligationer af 25. Oktober 
1923. Det er let nok at vere bagklog, men uforstaaeligt er 
det, at de paageldende Foreninger ikke af Krigens Udbrud og 
den derved foraarsagede Forrykkelse af Vekselkurserne tog 
Anledning til at lukke de paageldende Serier, men holdt dem 
aabne flere Aar efter Krigens Slutning, for en enkelt Afdelings 
Vedkommende endog til umiddelbart fer Forbudets Udstedelse. 
Et bedre Bevis for Betimeligheden af et aktivt Statstilsyn med 
Kreditforeningerne kan man ikke enske sig. For en Kredit- 
foreningsinspekter, som staar i stadig og levende Kontakt med 
de enkelte Foreninger, vilde det have vere en nerliggende 
Opgave at tage Initiativet til en Begrensning af Risikoen ved 
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de dobbeltmentede Obligationer, saasnart han fik Oje paa Faren. 
Eksemplet viser, at Kreditforeningerne, naar de, forskyldt eller 
uforskyldt, kommer i Forlegenhed, tyr til Staten, og at denne 
under Hensyn til Omfanget af de Interesser, der staar paa Spil, 
trods alle Betenkeligheder ikke har ment at kunne negte dem sin 
Stette. Det vilde derfor klede Kreditforeningerne at pukke noget 
mindre paa Selvstyret, og det er kun rimeligt og i Almenhedens 
og Kreditforeningernes egen Interesse onskeligt, om Staten fik 
mere Indseende og Haand i Hanke med deres Ledelse. 

Denne Kritik rammer ikke det passive Statstilsyn, vi hidtil 
har haft, da dette selvfelgelig maa holde sig indenfor de ved 
Lov noje fastlagte Grenser. Der gives ganske vist i de for- 
skellige Kreditforeningslove Bestemmelser om, at ,Ministeren 
til enhver Tid kan lade foretage Undersegelse af samtlige For- 
eningen vedrerende Forhold‘; men disse Bestemmelser er ret 
verdilese, da en serlig Undersogelse af en enkelt Forenings 
Forhold vilde udsette dens Kredit for Fare og derfor kun kan 
tenkes foretaget under ganske ekstraordinzre Forhold, d. v. s. 
naar det er for sent. 

Saalenge der var Overflod af ledig hjemlig Kapital til 
Anbringelse i Kreditforeningsobligationer, var der ingen Anled- 
ning til at forcere Afseetningen til Udlandet. Denne holdt sig 
da ogsaa indenfor ret beskedne Grenser i Firserne og Halv- 
femserne. Men efter Aarhundredeskiftet tog Eksporten af Kredit- 
foreningsobligationer Fart og blev efterhaanden et fast Led i 
Dekningen af det af Kapitaltilforsler betingede Importoverskud. 
Af den Milliard, vi ved Verdenskrigens Udbrud skyldte Ud- 
landet, var ifelge en Opgerelse, som Direkter Blem foretog i 
1915, henved 250 Millioner Kreditforeningsgeld. Ca. 210 
Millioner var placerede i Tyskland, 25 Millioner i England og 
10 Millioner i andre Lande, deraf 6 i Norge. De jydske For- 
eninger havde leveret det sterste Kontingent til denne Eksport, 
nemlig 190 Millioner Kr. eller henved en Fjerdedel af deres 
samlede Obligationsmasse, medens Kreditforeningerne paa Gerne 
kun var lodtagne med 50 Millioner eller 6 pCt. af Obligations- 
gelden. De statsgaranterede Husmandskreditforeningsobligationer 
var mest efterspurgte i Udlandet og det eneste danske Kredit- 
foreningspapir, som kom ind paa det engelske Marked. Ikke 
mindre end 62 pCt. af disse to Foreningers Obligationer var 
ved Krigens Udbrud paa udenlandske Hender. 

Det var et Held for de danske Kreditforeninger, at den tyske 
Mark under og efter Krigen sank endnu mere i Verdi end den 
danske Krone. Markens Fald bidrog ganske vist til en hurtig 
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Tilbagestremning af vore Obligationer fra Tyskland, som forbi- 
gaaende lagde et Tryk paa Kurserne, men sparede Kreditfor- 
eningerne for Tab. Den engelske Valuta derimod rettede sig 
efter Krigen. Siden Januar 1919 har Kronen haft Disagio mod 
Pund, og den stigende Sterlingkurs maatte animere til Eksport 
af Husmandskreditforeningernes Obligationer, indtil denne stand- 
sedes ved Udferselsforbudet i Efteraaret 1923. De to For- 
eninger har lidt ikke ubetydellge Valutatab paa deres dobbelt- 
mentede Obligationer, og til Ime@degaaelse af Tabene _ har 
Ostifternes Husmandskreditforening i August 1924 besluttet at 
afkreve de dobbeltmentede Afdelingers Medlemmer '/2 pCt. 
af Hovedstolen som Tilleg til de halvaarlige Ydelser. Det vil 
med andre Ord sige, at man har ladet det solidariske Ansvar 
trede i Kraft, ikke ved Anvendelse af en Statutbestemmelse 
men ved en af Indenrigsministeren approberet Beslutning. Der- 
som Foreningen — ligesom Senderjyllands Kreditforening — 
havde haft en Kreditorforsamling ved Siden af Selvstyreorga- 
nerne, vilde den have kunnet velge en for Medlemmerne 
lempeligere Fremgangsmaade ved gennem Kreditorforsamlingen 
at erholde Obligationsejernes Samtykke til for en Rekke 
Terminer at standse Amortisationen, d. v. s. lade Amotti- 
sationsbidragene gaa i Kassen til Dekning af Tabene i 
Stedet for at afskrive og udtrekke. 


II. 


Aarhundredeskiftet er Vendepunktet i Landejendommenes 
Prisbevegelse. Fra Aar 1900 — for Jyllands Vedkommende 
fra 1901 — begynder en ny Prisstigning, som fortsetter sig 
med stigende Styrke op til 1914 og under og efter Krigen 
udvikler sig til en hidtil ukendt Hausse, som forelebig kulmi- 
nerer i 1919. Under den paafelgende Deflation falder Ejen- 
domspriserne ret betydeligt, navnlig i 1922. | 1923 standser 
Prisfaldet og Udviklingens Kurve peger atter opad. I forste 
Halvaar af 1924 stiger Ejendomspriserne med ca. 1000 Kr. 
pr. Td. Gaardhartkorn og det andet Halvaar har bragt en 
yderligere Stigning, som det dog endnu ikke er muligt at give 
et talmessigt Udtryk. 

En Undersegelse af Spergsmaalet, hvorledes denne enorme 
Prisstigning har indvirket paa Kreditforeningernes Laanepolitik, 
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indskrenke sig til Landejendomme i Jylland, da Jydsk 


Landkreditforening er den eneste Kreditforening, der har offent- 
liggjort et til dette Formaal brugeligt statistisk Materiale. Denne 
Forenings Virksomhed i Ribe og Ringkebing Amter er som 
Felge af Konkurrencen med den-vest- og senderjydske Kredit- 
forening saare beskeden; vi skal derfor forelobig begrense 
Undersegelsen til det astlige og nordlige Jylland samt Viborg 





























Amt. Da dette Amt med Hensyn til Frugtbarhedsforhold gan- 
ske svarer til Gennemsnittet for de tre nordjydske Amter — 
Salgspriser for Landejendomme i det ostlige Jylland. 

| Salgssum m 4 : 
| | endoms- 
nmi J shy 
Aar Ejendomme _|Antal| korn pr. || med | uden | t 
| Ejendom | Bes#tning | Beseetning pr. Td. 
} og | og || Hartkorn 
| || Inventar | Inventar || 
| | ee ee ee 
1910] Gaarde*)....... 657| 3,8 || 8814 | 6.768 | 
Gaarde og Huse“) /1160|| 2,4 || 9.373 | 7.239 | 
1913] Gaarde......... | 734 | 3,7 | 10.646 8.527 | 7.380 
Gaarde og Huse. 1348 | 2,3 11.457 | 9.181 7.906 
1914] Gaarde......... | 507! 3,7 | 10.942 | 8.741 || 7.153 
Gaarde og Huse. |1071 2,3 |) 11.774 | 9.415 | 7.725 
1915] Gaarde......... '| 599 3,6 || 11.981 9.006 7.498 
Gaarde og Huse. ||1104 2,2 || 12,914 9.718 8 068 
1916} Gaarde......... | 749 4,2 | 12.962 | 9.826 8.485 
Gaarde og Huse. 1412 2,5 13.883 10.466 9.054 
1917] Gaarde......... | 741 3,5 || 14.078 | 10.557 9.238 
Gaarde og Huse. 1386 2,1 | 15.118 | 11.341 || 9.962 
1918] Gaarde......... 1552 3,5 | 18.649 | 13.038 || 9.689 
Gaarde og Huse. 3026 2,1 || 20.170 | 14.076 | 10.506 
1919} Gaarde......... | 948 | 3,7 I 22.369 | 15.260 | 9.255 
Gaarde og Huse. |2017 2,0 23.776 | 16.202 | 10.165 
1920] Gaarde......... | 697] 3,6 21.876 | 13.940 | 10.409 
Gaarde og Huse. — 2,0 | 24.047 | 15.399 11.350 
1921] Gaarde......... | 510) 3,6 | 20.049 | 13.826 || 11.720 
Gaarde og Huse. 1165), 1,9 | 22.449 | 15.473 || 12.801 
1922] Gaarde......... | 536, 3,8 || 16.773 12.082 || 10.991 
Gaarde og Huse. 1220 | 2,0 19.142 | 13.796 | 12.170 
*) Ved Gaarde forstaas Landejendomme paa 1 Td. Hartkorn og der- 
over, ved Huse Landejendomme paa ‘/4 til 1 Td. Hartkorn. 


1 Statistikken over Vurderinger til Ejendomsskyld omfatter Betegnel- 


sen Huse ogsaa Ejendomme under '/s Td. Hartkorn, idet Minimumsgrensen 


her er sat ved 1 Td. Land. 
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meget bedre end til de to sydvestlige, som det slaas sammen 
med i den officielle Statistik —, er det her henlagt til det 
nordlige Jylland. 

Ved Salg i fri Handel af bebyggede Landejendomme op- 
naaedes ifelge de af Statistisk Departement offentliggjorte Ta- 
beller folgende Priser: (Se Tabellen Side 21.) 

Til yderligere Sammenligning med Kreditforeningsmateri- 
alet anfores et Uddrag af Statistisk Tabelverk om Vurderingen 
til Ejendomsskyld af samtlige Landejendomme for 1909, 1916 
og 1920. 


Vurderinger af Landejendomme til Ejendomsskyld i det 
ostlige Jylland. 








iT 
i 


\| Vur- Vur- 
| Tdr. Hart-|| Hektar derings- ‘eis 
Aar Ejendomme | Antal | korn pr. || pr. Td. sum erings- 
| sum pr. 


Ejendom | Hartkorn Pt. Td. 
| | Hartkorn || Hektar 





| Kr. Kr. 

1909 | Gaarde......... 14954 3,96 || 8,27 6.633 802 
Gaarde og Huse. | 33404 1,99 9,5 7.353 770 

1916 | Gaarde......... 15361 3,84 8,11 8.775 | 1.082 
Gaarde og Huse. | 34680) ~=1,93 9,4 9.773 | 1.035 

1920 | Gaarde......... 15406 3,83 8,03 10.926 | 1.360 
Gaarde og Huse. 34217 1,96 9,4 12.125 | 1.295 





Efter de i Jydsk Landkreditforenings Aarsberetninger 
meddelte statistiske Oversigter over Foreningens Udlaan er 
der Aar for Aar foretaget en Beregning af de pantsatte Ejen- 
dommes samlede Beheftelse pr. Td. Hartkorn og pr. Hektar, 
hvorved der er set bort fra 3'/2 pCt. Laanene, da disse er 
forholdsvis faatallige og Materialet ogsaa uden dem tilstrakke- 
lig omfattende. De i Aarets Leb ydede 4 pCt. Laan er om- 
regnede til 4'/2 pCt. Laan efter det af Foreningen anvendte 
— ikke helt rigtige —- Omskrivningsforhold, hvorefter 100.000 
Kr. 4 pCt. Laan settes lig 94.000 Kr. 4'/2 pCt. Man kom- 
mer da til felgende Resultat (se Tabellen S. 023). 

Dette Materiale tillader formentlig sikre Slutninger i for- 
Skellige Retninger; men inden vi uddrager Leren af Tallene, 
vil vi lade de tilsvarende Oversigter for det nordlige Jylland 
og Viborg Amt felge (se Tabellerne Side 130 og 131). 

De af Jydsk Landkreditforening meddelte statistiske Over- 
sigter over Udlaansvirksomheden er szrdeles fyldige, og den 
gode Overensstemmelse med den officielle Statistik over Salg 
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Jydsk aera Udlaan i det ostlige Jylland. 
































5 | E €|| : €|| vurderingssum uden ! 
Regnskabs- = I; 2 3 | mea Besztning og Inventar | a See 

_ oY) ws | 

aar = /t ll OU || pr. Td. | pr. || pr. Td. pr. 
< |/2 8) = || Hartkorn | Hektar | Hartkorn | Hektar 
| | Kr. | Kr. re | ke 

1909-10] 1121] 2,5 9,2) 11.091 | 1.206 5.601 | 609 
1910—11 J 1115] 2,4 | 9,3] 11.354 | 1.216 | 5.732 614 
1911—12 | 1321}| 2,6 | 7,9 | 10961 | 1.379 | 5.549 698 
1912—13 | 1487] 2,1 | 10,1 |) 12.870 | 1.276 6.490 644 
1913—14 [1314] 2,1 | 11,0) 13.609 | 1.236 6.902 627 
1914—15 | 806] 2,3 | 9,3|| 13.570 | 1.467 || 6.806 736 
1915—16 | 861] 2,6 | 7,9) 12.622 1.602 || 6.323 802 
1916—17 | 1241]! 2,4 | 10,2 || 16.784 1.650 | 8.177 804 
1917—18 | 954) 2,5 | 10,3) 15.705 1.530 || 7.544 731 
1918—19 [1185)| 2,9 | 8,0] 16.767 2.094 | 7.837 | 979 
1919—20 | 643) 3,2 | 7,8 || 18.560 2.368 | 8.470 | 1.081 
1920—21 | 344) 3,5 || 8,7|| 17.800 2.030 || 8.086 932 
1921—22 | 1027} 3,6 || 9,0 | 19.120 2.113 | 8.714 | 963 
1922—23 | 1667) 3,0 9,8, 18.415 1.867 | 8815 | 902 
1923—24 | 789) 3,1 |) 9,9|) 18.903 1.911 || 8.940 905 





af Landejendomme og Vurderinger til Ejendomsskyld i Hen- 
seende til Ejendommenes gennemsnitlige Hartkornstilliggende 
og Areal pr. Td. Hartkorn berettiger til den Antagelse, at 
Materialet er behandlet med en Ombhu og Forstaaelse, som 
ger det egnet til at danne Grundlag for en Undersogelse. 
Formaalet med Undersegelsen skal vere dette at paavise, hvor- 
ledes Vurderingssummerne svarer til Salgspriserne, Forholdet 
mellem Beheftelse og Ejendomsverdi samt Bevegelsen i Vur- 
deringer og Laan i Forhold til Prisbevegelsen. 

De i Oversigten over Salgspriser for Landejendomme 
meddelte Salgssummer pr. Td. Hartkorn — med og uden Be- 
setning og Inventar — for Gaarde og Huse, ligger kun 6—17 
pCt. over Priserne for Gaarde alene. Indenfor disse snzvre 
Grenser vil den virkelige Verdi af de til Pant tilbudte Ejen- 
domme vere at sege, forsaavidt som det gennemsnitlige Antal 
Tdr. Hartkorn pr. Ejendom ligger mellem de tilsvarende Gen- 
nemsnitstal for solgte Gaarde og for samtlige Landejendoms- 
salg, og ved Hjelp af disse Tal maa en endnu nogjere Be- 
stemmelse af Vzrdien vere mulig, idet de angiver, i hvilken 
Grad de belaante Ejendommes Verdi nermer sig Salgsprisen 
for Gaarde eller for Gaarde og Huse. Paa denne Maade er 
Verdien af Ejendommene med og uden Beszetning og Inven- 
tar samt Vurderingerne til Ejendomsskyld beregnede i Tabellen 
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Salgspriser for Landejendomme i det nordlige Jylland 
og Viborg Amt. 


(Almindeligt Salg i fri Handel). 






































| | Salgssum i main 
\ | || Ejendoms- 
Td. Hart- | Pt Seen ‘ha “ 
Aar| Ejendomme | Antal med | uden | 4 
|Besetning Besetning || Pt- Td. 
og | og Hartkorn 
i | Inventar | Inventar 
| Kr. | Kr. | Kr. 
1910] Gaarde......... | 684 | 9.356 | 6.976 | — 
Gaarde og Huse. |1409 || 10.432 | 7.819 | = 
1913] Gaarde......... | 695 | 11.374 | 8.945 || 7.582 
Gaarde og Huse. |/1415) 12.560 | 9.875 || 8.407 
1914] Gaarde......... | 634 | 12.205 | 9.320 7.623 
Gaarde og Huse. 1281 | 13.567 | 10.404 | 8.487 
1915] Gaarde......... |, 659) 13.545 | 9.733 || 7.735 
Gaarde gg Huse. 1393) 14.925 10.817 || 8.709 
1916] Gaarde......... | 875 | 14.393 | 10.153 | 8.254 
Gaarde og Huse. 1767 | 15.801 11.129 i 9.137 
1917] Gaarde......... | 823 | 16.599 | 11.845 | 9.985 
Gaarde og Huse. |1670 | 18.112 12.936 | 10.882 
1918] Gaarde......... 11313) 22.462 14.775 | 10.559 
Gaarde og Huse. 2944) 24.831 | 16.404 || 11.759 
1919] Gaarde......... | 971| 25.124 | 16.261 || 9.965 
Gaarde og Huse. |2186 27.935 18.129 || 11.206 
1920] Gaarde......... | 665) 25.532 | 15.443 || 10.887 
Gaarde og Huse oe 28.646 17.368 | 12.126 
1921] Gaarde......... | 437 || 23.952 15.486 || 12.126 
Gaarde og Huse 11120 | 27.872 17.968 | 13.813 
1922] Gaarde.......+ 548 | 20.977 14,456 || 11.919 
Gaarde og Huse. 1359 | 24.534 16.866 || 13.704 
Vurderinger af Landejendomme til Ejendomskyld i det 
nordlige Jylland og Viborg Amt. 
a ~ 17 “ani —— | ¥ - | i es 
| I | ur Vur- 
| Td. Hart- | Hektar || derings- pital 
Aart Ejendomme | Antal || korn pr. | pr. Td. | sum 8 
i Ejendom | Hartkorn) pr. Td. | SUM PF. 
i ||Hartkorn Hektar 
| Kr. Kr. 
1909 | Gaarde......... , 16695 | Le | 6.500 536 
Gaarde og Huse. | 46375 | | 14,2 7.853 555 
1916 | Gaarde......... | 17453 | | 11,8 | 9.135 || 776 
Gaarde og Huse. | 48805 | | 14,0 | 10.902 778 
1920 | Gaarde......... || 17578 | | 11,6 | 11.200 | 961 
Gaarde og Huse. | 48004 13,9 || 13.335 | 960 
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Jydsk Landkreditforenings Udlaan i det nordlige Jylland 
og Viborg Amt. 














©  £€) . &|| Vurderingssum uden || 
5 | | 
Regnskabs- | 3 gs | 2 | Besetning og Inventar || Sethiat: Bebacticlee 
on oe Vv 1 ~~ oe ee ee pee eT a 7 = ea 
aar £2 | $2 || pr. Ta. pr. pr. Td. pr. 
< ie |] es | Hartkorn = Hektar |) Hartkorn | Hektar 
I Kr. | Kr. Kr. Kr. 
1909—10 | 1986) 1,8 | 13,4 || 12.283 917 6.016 | 449 
1910—11 ]1783 1,7 | 13,3) 13.465 1.011 6.483 487 
1911—12 | 1762) 1,7 || 12,8 13.838 1.080 6.627 517 
1912—13 | 1897) 1,7 || 12,9 || 14.107 1.094 6.919 537 
1913—14 | 1833 1,6 | 13,7) 16.461 | 1.199 7.773 | 566 
1914—15 ] 1258) 1,7 | 12,6) 15.844 | 1.261 7.424 591 
1915—16 | 1059 | 2,0 12,2 | 16.445 1.353 7.719 635 
1916—17 | 1488) 1,8 | 12,8 19.689 | 1.543 9.011 706 
1917—18 }1203 1,9 | 12,8 19.744 1.542 || 8.857 | 692 
1918—19 }1175)} 1,9 | 11,6) 22.516 1.946 9.754 843 
1919—20 | 757) 2,1 | 12,1 |) 25.272 | 2.088 | 10.428 | 861 
1920—21 } 458) 2,1 || 13,1 | 25.272 | 1.932 10.673 | 816 
1921—22 | 1670) 2,6 |12,3, 24.167 | 1.958 | 10.611 | 860 
1922—23 | 2608|| 2,4 | 11,9 22.702 1.914 10.218 | 862 
1923—24 }1005 2,0 | 13,4 24.226 1.803 10.819 805 


(S. 132), afrundet til fulde Hundreder Kroner. Den Usikker- 
hed, som kleber ved denne Beregning, er formentlig ikke saa 
betydelig, at den indvirker forstyrrende paa det Helheds- 
billede, Tallene giver. 

Vurderingerne har altid veret Kreditforeningernes svage 
Side, og Tallene viser, at dette fremdeles er Tilfeeldet. Selv 
om man tager i Betragtning, at Verdien af Besztning og In- 
ventar af Hensyn til Stempelafgiften er ansat for hejt i Kobe- 
kontrakterne og Verdien af Jord og Bygninger som Folge 
deraf for lavt, kan der ikke vere Tvivl om, at Vurderings- 
mendene gennemgaaende har gjort sig skyldige i en betyde- 
lig Overvurdering af de til Pant tilbudte Ejendomme trods 
Lovens, Statuternes og Instruksens klare Bestemmelser og til 
Trods for, at de har afgivet en skriftlig Forsikring om ,som 
retskafne Mend med Troskab og Samvittighedsfuldhed at ville 
tegte det dem betroede Hverv, neje efterkommende de dem 
givne Forskrifter med Hensyn til Vurdering af Ejendomme og 
stedse udfore Vurderingerne saaledes, som de trester sig til, om 
forlanges, at bekrefte med Ed for Retten“. Naar undtages 
Aarene 1918—21, da Priserne — navnlig for Besetning og 
Inventar — var ganske overordentlig heje, ligger Vurderings- 
summere pr. Td. Hartkorn uden Besetning og Inventar endog 

g# 
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De pantsatte Ejendommes Vurdering og deres Verdi. 
SS a 
. Beregnet Verdi Beregnet | . 
Vurdering pr. Td. H i Vurdering 
Td. Hartkorn |—P* oe Senet |Ejendoms- i pCt. 
Aar (uden || med Be- uden Be- skyld af Verdien 
Besetning og a “pe | pr. Td. || (uden Besatning 
Inventar) taventar | Saventer | Hartkorn | 0g Inventar) 
Kr. Kr. Kr. | Kr. 
Det ostlige Jylland: 
1910—11 11.354 9.400 7.200 | — 158 
1913—14 13.609 11.600 9,300 8.000 146 
1914—15 13.570 11.800 9.400 7.700 144 
1915—16 12.622 12.600 9.500 7.900 || 133 
1916—17 16.784 14.000 10.500 9.000 | 160 
1917—18 15.705 14.800 11.100 9.800 | 142 
1918—19 16.767 19.300 , 13.500 10.000 | 124 
1919—20 18.560 22.800 15.550 | 9.500 | 119 
1920—21 17.800 22.000 | 14.000 10.500 | 127 
1921—22 19.120 20.000 13.800 11.700 | 139 
1922—23 18.415 17.800 12.850 | 11.500 | 143 
1923—24 18.903 
Det nordlige Jylland og Viborg Amt: 
1910—11 13.465 10.500 7.900 _ | 170 
1913—14 16.461 12.800 10.100 8.600 || 163 
1914—15 15.844 13.700 | 10.500 8.600 | 151 
1915—16 16.445 14.700 | 10.700 8.600 154 
1916—17 19.689 15.900 11.200 9.200 176 
1917—18 19.744 18.000 12.900 10.800 153 
1918—19 22.516 24.500 16.200 11.600 139 
1919—20 25.272 26.800 17.300 10.700 | 146 
1920—21 25.272 27.400 16.600 11.700 152 
1921—22 24.167 24.700 16.000 12.500 | 151 
1922—23 22.702 21.800 . 15.000 12.300 | 151 
1923—24 24.226 | 
over Verdien pr. Td. Hartkorn med Besetning og Inventar, i 
Tiden for Krigen ca. 20 pCt. I 1922 har Vurderingsmen- 


dene atter takseret Jord og Bygninger til mere, end Panterne 
var verd med Besetning og Inventar. 

Det var, som vi har set, Vurderingernes Upaalidelighed, 
der i sin Tid bragte den gamle jydske Kebstadkreditforening 
og Hypoteklaaneforeningen til Fald, og det anferte turde vere 
tilstrekkeligt til at vise, at Vurderingerne fremdeles er et hejst 
upaalideligt Grundlag for Laangivningen. Vi staar her ved en 
fundamental Svaghed i Kreditforeningernes Struktur, et Fare- 
moment, som stiller store Krav til de indstillende Reprasen- 
tanters og navnlig Direktionernes kritiske Sans. For at und- 
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gaa denne Fare lod Ostifternes Kreditkasse i mange Aar Pan- 
terne vurdere ved to af Retten udmeldte Mend. Men denne 
»Forbedring“ har aabenbart ikke svaret til Forventningerne; 
thi i 1889 besluttede Kreditkassen at gaa over til det af de 
andre Kreditforeninger anvendte System med faste Vurderings- 
mend. Heller ikke Overformynderiet har, at domme efter en 
Udtalelse af Kontorchef Behrend, gjort gode Erfaringer med 
de af Ovrigheden udmeldte Vurderingsmend. Han anferer 
nemlig i et Skrift om Overformynderiets Virksomhed som 
Grund til, at Laanegrensen kun sjeldent naas, , Vurderinger- 
nes som Regel meget hoje Verdianszttelse*. 

Det er altsaa ikke et serligt Kreditforeningsfeenomen, men 
en almindelig Skavank ved Vurderinger til Laan — i Modset- 
ning til Vurderinger til Ejendomsskyld —, at Mendene er og 
altid har veret tilbejelige til at vurdere for hejt. Loven fore- 
skriver, at de til Pant tilbudte Ejendommes Verdi skal be- 
stemmes ,ved Vurdering efter saadanne Regler, som ikke yder 
mindre Sikkerhed for rigtig Vurdering, end de i Lov af 
19. Marts 1869 indeholdte Bestemmelser“ (om Udlaan i faste 
Ejendomme af Umyndiges Midler), og den forudsetter, at Be- 
styrelsen forer ,,den fornedne Kontrol med Taksationernes Paa- 
lidelighed“. En Bestemmelse om Valg eller Udnevnelse af 
Vurderingsmend i Lov Nr. 59 af 24. April 1896 viser des- 
uden, at Lovgivningsmagten er opmzrksom paa Faren ved, at 
Vurderingsmendene kommer under Indflydelse af Interessen- 
terne. Det vilde derfor vere i god Overensstemmelse med 
Lovens Aand at tilstrebe sterre Tryghed og Redelighed i 
dette grundlaggende Forhold. En Rekke Foreninger har sta- 
tutmessig Hjemmel til, om fornedent, at lade Vurderingsmen- 
dene bekrefte Vurderingerne med deres Ed; men dette dra- 
stiske Middel til at fremskaffe paalidelige Taksationer geres 
der praktisk talt ikke Brug af, og det vil nappe kunne paa- 
vises, at Vurderingerne er endnu mindre paalidelige i de For- 
eninger, som ikke kender denne Bestemmelse. Derimod vilde 
det maaske vere praktisk stadig at holde Vurderingsmzendene 
de i Handel og Vandel konstaterede Priser for Oje og afske- 
dige dem, der viser sig uimodtagelige for den deri liggende 
Belering. 

Man kan ikke uden videre gaa ud fra, at Kreditforenin- 
gerne vil vere ivrige efter Reformer paa dette Omraade. De 
har en vis Interesse i at vise Overberenhed med Vurderings- 
meendene, idet heje Vurderinger giver fine Behzftelsesprocenter, 
som pynter i Aarsberetningerne. Man kan heller naeppe vente 
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et kraftigt Initiativ og den fornedne Selvstendighed af Direk- 
tioner, hvis Medlemmer er valgt paa Aaremaal, naar de derved 
kommer i Strid med Interessenternes paagaaende Krav om 
hejere Laan og Vurderingsmendenes deraf flydende uheldige 
Tilbejeligheder. Men at skilte med et Forhold mellem Laan 
og Verdi, som ikke svarer til Virkeligheden, er at fore Offent- 
ligheden bag Lyset, og hvis Kreditforeningerne savner Evne 
eller Vilje til at raade Bod herpaa, maa det blive Tilsynsmyn- 
dighedens Opgave at holde dem til Ilden. 

Det er forevrigt ikke Anszttelsen af Handelsverdien, men 
Kapitaliseringen af Ejendommens Driftsoverskud, der danner 
det egentlige Grundlag for Laangivningen. Det er som be- 
kendt en saare vanskelig Opgave at opstille et Driftsregnskab 
for en Landejendom, og enhver Aindring i Indtegter eller Ud- 
gifter indvirker med det 25 dobbelte Beleb paa Kapitalver- 
dien. Vurderingen efter Indtegtsoverskud er en Konstruktion, 
som aabner et vidt Spillerum for Vilkaarlighed, men Hensigten 
med denne Verdiberegning er ikke til at tage fejl af. De 
fleste Vurderingsinstrukser indeholder nemlig Bestemmelser om, 
at der ved Ansettelsen af Indtegter og Udgifter skal regnes 
med normale Forhold i et Middelaar og med Gennemsnits- 
priser for en lengere Aarrekke. Meningen hermed kan kun 
vere den at basere Udlaanet ikke paa Ojeblikkets tilfeeldige 
Konjunktur, men paa et Gennemsnitsprisniveau, som kan an- 
tages at ville holde ud i Fremtiden, og kun paa et saadant 
Grundlag er det forsvarligt at yde uopsigelige, svagt amorti- 
sable Laan i fast Ejendom. ! Aar med hoje Ejendomspriser 
skulde Verdien efter Indtegtsoverskud altsaa ligge under Han- 
delsverdien; men det modsatte er Reglen. Siden Verdens- 
krigens Slutning har vi haft et ekstraordinert hejt Prisniveau 
for Landejendomme; men i de fleste Kreditforeninger, som i 
Aarsberetningen giver Oplysning ogsaa om Verdien efter Ind- 
tegtsoverskud, ligger denne over den takserede Verdi i Han- 
del og Vandel, som atter ligger over den virkelige Handelsverdi. 

I Senderjyllands Kreditforening har ,Indtegtsverdien“ for 
Landejendomme hidtil ligget 18—21 pCt. under Vurderings- 
mendenes Ansettelse af Handelsverdien. Hvorledes denne 
svarer til den virkelige Verdi, har man segt at konstatere ved 
en Bearbejdelse af Ejerskiftesagerne, idet man har udskilt de 
Panter, som ikke var fuldt belaante, og dernzst frasigtet alle 
Familiehandler og saadanne Salg, hvor der foruden Afstaaelses- 
summen var betinget en szrlig Ydelse, f. Eks. Aftegt. Man 
kommer da til felgende Resultat: 
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Salg af Landejendomme, som er belaant af Sonderjyllands 























Kreditforening. 
a Vurderings- | Totalbeheftelse 
4 i] | 
Solgt i 5 pes aoa) Be- — |i pCt. af Vur- | i pCt. af 
s = setning og | 1!ptl. | deringssum | fp; 
Regnskabs ‘ Inventar) | at ri Bei | Ejendoms- 
i 5 i pCt. af Salgs-) caigspris | Besetning og | ~— 
pris Inventar) vurdering 
| | 
192122 19 12 || 46 41 79 
1922—23 64 || | lana | 51 41 wg 
1923—24 | 108 | = 112 ||} 46 | 76 
1924—25 47 || 99 | 41 41 | 77 





Naar man tager i Betragtning, at de solgte Ejendomme 
ganske overvejende er belaante i Aarene forud for Salget, for 
en vesentlig Del i 1920—21, og at Ejendomspriserne faldt i 
1921 og 22 og atter steg i 1924, er det sandsynligt, at Vur- 
deringerne paa det Tidspunkt, da de blev foretaget, har svaret 
ret noje til Salgsverdien. 

Dette kan, som vi har set, ikke siges om Jydsk Land- 
kreditforenings Vurderinger. Derimod vil der neppe kunne 
geres Indvendinger imod denne Forenings Udlaan under Hej- 
konjunkturen. (Se Tab. S. 136). 

Den Ujevnhed i Bevegelsen, som i 1916—17 viser sig 
i Forholdet mellem Laan og Ejendomsverdi, finder i hvert 
Fald delvis sin Forklaring i den Omstendighed, at de i dette 
Aar belaante Ejendomme i Gennemsnit har et mindre Hart- 
kornstilliggende og et sterre Antal Hektar pr. Td. Hartkorn 
end i det foregaaende Aar, hvilket ogsaa fremgaar af de i 
Oversigterne over Foreningens Udlaan Side 129 og 131 med- 
delte Tal for Behzftelsen pr. Hektar. 

I Tiden fer Krigen har Jydsk Landkreditforenings Udlaan 
ligget omkring 60 pCt. af Panternes samlede Verdi, svarende 
til ca. 75 pCt. af Ejendomsverdien uden Besetning og Inven- 
tar. I Aarsberetningerne derimod figurerer en Behzftelsespro- 
cent paa ca. 50, som refererer sig til de pantsatte Ejendom- 
mes Verdi uden Besetning og Inventar. Det er en ganske 
antagelig Misvisning og en ret betydelig reel Belaaningskvo- 
tient i en udpreget Prisstigningstid. Der skulde ikke noget 
stort Tilbageslag i Konjunkturen til for at bringe Priserne paa 
Jord og Bygninger ned paa eller ned under Laanenes Belob. 
Men Prisstigningen hvilede paa et sundt Grundlag, og takket 
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Jydsk Landkreditforenings Udlaan i Forhold til Panteverdien. 














De pantsatte Ejendommes samlede Beheftelse 
i pCt.afVur-| i pct. af Handelsverdien _ i PCt. af Vur- 
Aar derings- SS nen ee |  deringen 
Pa _ med Besetning | uden Besetning | til Ejendoms- 
og Inventar) | og Inventar og Inventar skyld 
Det ostlige Jylland: 
1910—11 51 | 61 80 + 
1913—14 51 60 74 | 87 
1914—15 50 | 58 | 72 | 88 
1915—16 50 50 67 | 80 
1916—17 49 | 59 78 91 
1917—18 48 | 51 | 68 fd 
1918—19 47 | 41 | 58 | 78 
1919—20 46 | 37 | 55 | 89 
1920—21 45 37 58 77 
1921—22 46 44 | 63 | 74 
1922—23 48 49 | 69 | 77 
Det nordlige Jylland og Viborg Amt: 

1910—11 48 | 62 | 82 | — 
1913—14 47 61 77 | 90 
1914—15 47 | 56 | 71 | 86 
1915—16 47 | 53 | 72 | 90 
1916—17 46 | 57 80 | 98 
1917—18 45 49 | 69 82 
1918—19 43 | 40 | 60 tar 
1919—20 41 39 60 | 97 
1920—21 42 | 39 | 64 91 
1921—22 44 39 66 85 
1922—23 45 47 | 68 | 83 





vere den af Krigsforholdene og Efterkrigstidens Inflation be- 
tingede yderligere Opgang i Ejendomspriserne blev Sikker- 
heden for de for Krigen ydede Laan Aar for Aar finere. Under 
Priskulminationen i 1919 og 20 viste Foreningen et Maade- 
hold i Laanenes Udmaaling, som stikker velgerende af mod 
Taksationsmendenes kritiklese og statutstridige Vurderen om 
Kap med Prisstigningen, navnlig i det nordlige Jylland. Siden 
1920 har Totalbeheftelsen under Indflydelse af Prisfaldet be- 
veget sig fra ca. 40 op imod 50 pCt. af Ejendomsverdien 
med Besetning og Inventar og svinget omkring 80 pCt. af 
Ejendomsskyldvurderingen, hvilket svarer ret noje til Laane- 
niveauet i Senderjyllands Kreditforening. 

Ribe og Ringkebing Amter er hidtil holdt udenfor Under- 
segelsen, og Grunden hertil er, som allerede bemerket, den, 
at Jydsk Landkreditforening som Felge af Konkurrencen med 
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den vest- og sonderjydske Kreditforening kun har faa Laan i 
disse Amter. 

Det gamle Stridsspergsmaal om Monopol eller Konkur- 
rence er hidtil bleven behandlet rent dialektisk ud fra de paa- 
geldende Kreditforeningers Interesse i Sagen, som forfegtes 
med mer eller mindre gode Fornuftgrunde, uden at der, os 
bekendt, hidtil er gjort Forseg paa at fore et virkeligt Bevis 
for den ene eller den anden Opfattelses Rigtighed. Og heller 
ikke den historiske Udvikling giver afgerende Fingerpeg, idet 
denne har veret ganske principlos paa dette som paa flere 
andre Omraader indenfor Kreditforeningsvesenet. Monopolets 
Forsvarere er forsaavidt vanskeligt stillede, som Ordet Mono- 
pol er odigst, medens Konkurrencens Talsmend har den langt 
taknemligere Opgave at kempe for Frihedens Sag. Hine hev- 
der, at Konkurrence ferer til en Havning af Laaneniveauet 
baade uvilkaarligt og mere eller mindre bevidst. Naar en 
Laanseger samtidig indhenter Laanetilbud fra to Kreditforenin- 
ger, vil han under iovrigt lige Forhold velge det hejeste. 
Der foregaar saaledes en naturlig Udvelgelse af det hejere 
Laan, og for at sikre sig Laanet kan de konkurrerende For- 
eninger vere fristede til at strekke sig videre, end de ellers 
vilde gaa. Heroverfor har Konkurrencens Mend lige siden 
Tredserne bekendt sig til den stik modsatte Opfattelse, og 
saaledes er Stillingen den Dag idag. 

Vi skal i denne Forbindelse anfere en Udtalelse af af- 
dede Folketingsmand D. B. Adler under Forhandlingerne’ om 
Oprettelsen af Landkreditkassen for Ostifterne, som man ofte 
finder citeret af Monopolets Modstandere. Adler hevdede, at 
Konkurrencen mellem Kreditforeninger vil tvinge disse til at 
»give sterre Betryggelse for deres Kreditorer, give bedre Ga- 
ranti for deres Papirer. Det Institut, der viser, at det gaar 
varsomt tilverks, faar snarest de solideste Debitorer og finder 
villigst Kreditorer, og saa tvinges andre Foreninger til at op- 
tage lignende Forbedringer. Konkurrencen vil fore til sterre 
Betryggelse for Papirerne i Stedet for — som paastaaet — til 
sterre Lethed med Hensyn til at tilstaa Laan‘. 

Denne Udtalelse gengives i en Afhandling at afdede Kre- 
ditforeningsdirekter Hein og i Landkreditkassens Festskrift med 
en Bemerkning om, at dens Rigtighed stadfestes af Erfaringen. 
Men det store Fiertal af Kreditforeningsmznd vil vere enige 
om, at Erfaringen lerer noget helt andet, og Kendsgerningerne 
giver denne Opfattelse Medhold. 

I Ringkebing Amt, som strekker sig op i Nerheden af 
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Viborg, havde den vest- og senderjydske Kreditforening ved 
Udgangen af Regnskabsaaret 1923 13,135 Laan, Jydsk Land- 
kreditforening derimod kun 133 Interessenter. Hvad kan dette 
Misforhold skyldes? Hvorfor har praktisk talt alle Laansegere 
foretrukket den vest- og senderjydske Kreditforening for Jyd- 
ske Land? Hensyn til Obligationskurserne kan det ikke skyl- 
des, da Viborg-Foreningens Kurser i mange Aar gennemgaa- 
ende har ligget noget hejere end Vest- og senderjydskes. 
Denne Forening har heller ikke haft serlige ,Forbedringer“ 
at byde paa, — det skulde da vere 4 pCt.-Afdelingen (amor- 
tisabel 110); men den benyttes nzsten ikke mere. Forkla- 
tingen kan da formentlig kun vere den, at Kreditforeningen i 
Ringkebing giver hejere Laan end Kollegaen i Viborg, hvilket 
dog kun kan konstateres ved en Specialundersogelse. Der 
skal i det folgende geres Rede for Resultatet af en saadan 
Undersegelse, som i 1924 er foretaget i de 8 tidligere sles- 
vigske Sogne i Vejle Amt, hvor de to Foreninger ligeledes 
konkurrerer om Laanene. 


Salgspriser for Gaarde med Besetning og Inventar i 
,»de 8 Sogne“. 
(Almindeligt Salg i fri Handel). 














Tdr. Hartkorn || Salgssum pr. Td. 
onal anaes pr. Ejendom Hartkorn 
| Kr. 

1910—-12 15 6,3 9.945 
1913—14 21 4,3 12.585 
1915 1] 4,7 13.337 
1916 10 5,6 15.906 
1917 if 3,7 16.816 
1918 36 5,2 20.988 
1919 19 5,0 22.931 
1920 17 3,5 | 22.993 
1921 1 4,5 | 20.659 
1922 12 5,3 I 17.806 
1923 23 5,1 } 19.478 
1924 19 5,6 i 19.183 


Vurderinger af Gaarde til Ejendomsskyld i ,de 8 Sogne“. 





ree Td. Hartkorn | Hektar pr. Td. | Vurderingssum | Vurderingssum 
pr. Ejendom || Hartkorn | pr. Td. Hartkorn | pr. Hektar 








| | Kr. | Kr. 
1909 59 | 68 | 7.530 | 1.112 
1916 60 || 67 || 10041 | 1.496 
1920 a oe oo on oe ee 





139 


Kreditforeningslaan i Gaarde i ,de 8 vii sii 

















3 | | | Totalbehatelse : 
@ | Tar. | Tota |__| Biendoms- 
pes & | Hartkorn || beheftelse | i pCt. af i pCt. af || skyld- 
| pr. | pr. Td. | Salgsprisen | Vurdering til | vurdering 
= I Ejendom Hartkorn | med Besztn. | Ejendoms- I af 
<= | | og Inventar | skyld | 
| kr. || pct. pct. | 
Vest- og parte dsk Kreditforening. 
1910—12 | 59 6,7 7.164 | 72 | 95 
1913-14 | 33 | 7,4 | 8.198 | 65 109 | 1909 
1915 13 || 9,4 8.980 | 67 119 i 
1916 28 | 8,2 9.328 | 59 93 i 
1917 32 || i 8.715 52 87 | 1916 
1918 20 || 7,0 9.781 47 97 
1919 20 || 8,3 10.965 | 48 109 
1920 18 || 10,4 10.741 | 47 89 
1921 26 | 10,8 11,399 | 55 94 1920 
1922 30 || 94 | 10.869 | 61 90 
1923 28 ||. 5,9 | 11.319 58 24 
1924 13 || 7,0 || 11.580 60 96 
Jydsk Landkreditforening. 
1910—14 7 + 8,0 || 7.160 | 64 | 95 | 1909 
1915—18 6 14;3° |) 7.960 | 43 79 | 1916 
1919—24 | 18 | 85 |} 9.688 | 48 80 || 1920 





Selv om Materialet er ret begranset og for Jydske Land- 
kreditforenings Vedkommende minimalt, kommer Bevegelsen 
baade i Salgspriser og Belaaning tydeligt frem og svarer i det 
store og hele godt til det Billede, som de hidtil meddeste 
statistiske Oversigter giver. I hvert Fald kan man med Sik- 
kerhed lzse to Ting ud af Tallene: for det forste, at den vest- 
og sonderjydske Kreditforening siden 1910 har ydet 10 Gange 
saa mange Laan i de 8 Sogne som Jydsk Landkreditforening, 
og at dens Laan ligger i et vesentligt hojere Plan end Jydske 
Lands (ca. 10—15 pCt. over). Totalbehzftelsen af de af den 
vest- og sonderjydske Kreditforening ydede Laan i de 8 Sogne 
har i de sidste fire Aar udgjort over 90 pCt. af Ejendoms- 
skyldvurderingen af 1920 og mellem 55 og 60 pCt. af de 
solgte Ejendommes Verdi med Besztning og Inventar, medens 
der i Aarsberetningen — for hele Foreningens Omraade — 
figurerer en Beheftelseskvotient paa ca. 40 pCt. for 4*/z pCt. 
Laan. Der vil kunne indvendes imod denne Beregning, at 
det ikke gaar an uden videre at sette de pantsatte Gaardes 
ene i Forhold til de omsatte Gaardes Salgspris og 


1) af — Gaarde i ,de 8 Sogne“. 
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samtlige Gaardes Vurdering til Ejendomsskyld. Men denne 
Fejlkilde er i Kreditforeningens Faver, eftersom de belaante 
Gaardes gennemsnitlige Hartkornstilliggende helt igennem lig- 
ger ikke uvesentlig over de solgte og paa et Aar ner ogsaa 
over samtlige Gaardes Hartkorn pr. Ejendom. 

Den vest- og senderjydske Kreditforening er ligesom 
Landkreditkassen i sin Tid kommen frem ved Hjelp af det 
hejrentede Laan (se Foreningens Festskrift S. 32 og 64), og 
desuden, som det fremgaar af de meddelte Oplysninger, ved 
at tilbyde hejere Laan end Konkurrenten. Dette er Forkla- 
tingen paa, at Jydske Landkreditforening er slaaet af Marken 
i Ringkebing Amt og i ,de 8 Sogne“. Saaledes virker Kon- 
kurrencen mellem Kreditforeninge;. 

Det bemerkes endnu, at de i de enkelte Regnskabsaar 
ydede 3'/2 og 4 pCt. Laan er omregnede til 4'/2 pCt. Laan 
efter det af den paagzldende Forening anvendte Omregnings- 
forhold, medens Forheftelserne ligesom for det hidtil bearbej- 
dede Materiale fra Jydsk Landkreditforening er opfort med 
deres paalydende Belob. 

For Jydsk Landkreditforenings Vedkommende  svarer 
Totalbeheftelsen i Forhold til Ejendomsverdi og Ejendoms- 
skyldvurdering ret godt til de tilsvarende Forholdstal for det 
estlige Jylland, og de sparsomme Oplysninger om Laan og 
Vurdering i Ringkebing Amt falder ligeledes ganske godt i 
Traad med Resultaterne fra det nordlige Jylland og Viborg 
Amt. Men Ribe Amt falder helt udenfor Rammen og krever 
derfor en serlig Undersogelse. 

I Ribe Amt ligger de pantsatte Ejendommes Hartkorns- 
tilliggende — i Modsetning til det ostlige og nordlige Jyl- 
land — gennemgaaende under, Areal pr. Td. Hartkorn der- 
imod over Gennemsnittet for de solgte og for samtlige Land- 
ejendomme. For at finde et rigtigere Udtryk for Panternes 
virkelige Verdi har man — ligesom for det ostlige og nord- 
lige Jyllands Vedkommende — reduceret Salgssummerne og 
Vurderingerne til Ejendomsskyld efter de pantsatte Ejendommes 
gennemsnitlige Hartkornstilliggende. 

I det ostlige og nordlige Jylland har Jydsk Landkredit- 
forening praktisk talt hele Udlaanet, idet den kun konkurrerer 
med Husmandskreditforeningen om de mindste Panter. Man 
kan derfor gaa ud fra, at de belaante og de solgte Ejendomme 
vil stemme nogenlunde overens med Hensyn til Sterrelse og 
Jordbonitet, og selv om der spores Forskydninger i Tallene, 
er Overensstemmelsen i det store og hele umiskendelig. 
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Salgspriser for Landejendomme i Ribe Amt. 




















| f Salgssum | — 
| endoms- 
! Td. Hart: | pr. Td. Hartkorn | ‘ai s 
Aart Ejendomme Antal korn pr. | med uden 
| : | Besetning Besetning Pf. Td. 
Ejendom 
og og Hartkorn 
Inventar Inventar | 
iI Kr. Kr. | Kr. 
1910] Gaarde og Huse. | 329 3°} 19776 9.356 | — 
Huse alene..... 187 0,5 16.233 11.089 | — 
1913] Gaarde og Huse. 261 LZ 15.571 12.189 | 10.371 
Huse alene..... 163 0,5 20.203 15.955 | 13.449 
1914] Gaarde og Huse. | 261 12 | 15.903 12.771 | 10.374 
Huse alene..... 165 0,5 22.469 17.940 | 14.490 
1915] Gaarde og Huse. | 210 1,4 18.676 13.785 | 11.275 
Huse alene..... 132 0,5 25.582 19.164 | 15.472 
1916] Gaarde og Huse. | 297 1,3 20.506 14,278 | 12.264 
Huse alene..... 173 0,5 30.826 21.346 | 18.276 
1917] Gaarde og Huse. | 280 14 || 22.497 16.096 , 14.282 
Huse alene..... 164 0,5 33.793 24.090 | 21.260 
1918] Gaarde og Huse. 494 152 27.158 18.932 | 14.441 
Huse alene..... 323 0,5 39.340 27.451 | 20.648 
1919] Gaarde og Huse. 430 1,0 31.908 19.809 | 14.030 
Huse alene..... 315 0,5 40.635 24.866 17.192 
1920] Gaarde og Huse. 309 1,0 35.652 21.768 15.959 
Huse alene..... 224 0,5 45.802 28.362 20.060 
1921] Gaarde og Huse. 225 0,9 35.408 21.966 19.010 
Huse alene..... 160 0,5 42.653 26.956 22.213 
1922] Gaarde og Huse. 371 0,9 28.631 19.351 16.851 
Huse alene..... 266 0,5 40.355 27.526 24.161 
Vurderinger af Landejendomme til Ejendomsskyld 
i Ribe Amt. 
¥ mane Ty Pei eremney rr 
Td. Hart- Hektar — derings- pn * 
Aar Ejendomme | Antal | korn pr. pr. Td. sum 8 
Ejendom = Hartkorn) _PF- ol ieee 
| Hartkorn| Hektar 
Kr. Kr. 
1909 | Gaarde og Huse. 10674 1,18 20,1 8.456 421 
Huse alene..... 6747 0,34 38,4 15.960 416 
1916 | Gaarde og Huse./ 11104) 1,11 19,8 13.110 663 
Huse alene..... 7209 0,36 37,8 24.047 636 
1920 | Gaarde og Huse. | 11110 114 19,6 15.938 811 


Huse alene..... 7230 0,36 38,1 29.435 773 
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Jydsk Landkreditforenings Udlaan i Ribe Amt, 

















5 5 E 3 § Vurderingssum uden || c. net Behattelse 
Regnskabs-}| 3 | 2 7 | Besetning og Inventar | 
I vo eo & i Hi 

wis 3 | Soin) (20 pr. Td. pr. pr. Td. pr. 
< 8) Hartkorn | Hektar  Hartkorn | Hektar 

| | Kr. | Kr. | Kr. | Kr. 

1909—10 64 || 1,2 | 25,2! 19.801 783 | 8.851 | 350 
1910—11 86 | 0,8 (288 24.932 862 | 10.707 | . 370 
1911—12 89 || 1,0 | 26,7 22.505 845 9.814 , 368 
1912—13 | 106 0,9 | 28,1 26.042 927 11.316 | 403 
1913—14 | 107 0,6 (29,8 34.884 | 1.177 14.803 | 500 
1914—15 60 || 0,5 | 44,7 41.309 | 925 18.161 | 407 
1915 —16 39 | 0,7 | 35,5 | 34.039 1.060 15.483 | 482 
1916—17 67 | 0,6 | 39,1 | 41.230 1.056 | 18.525 | 474 
1917—18 62 | 1,0 | 23,8 | 33.918 1.433 14.975 633 
1918—19 26 | 0,6 | 31,4 43.929 1.431 19.665 | 640 
1919—20 29 || 0,8 | 25,1 | 37.210 1.485 17.789 727 
1920—21 16 || 1,2 || 23,9 |) 35.363 | 1.484 16.410 688 
1921—22 62 || 0,9 | 25,2 | 44.141 1.749 19.921 789 
1922—23 | 132 | 1,0 | 27,8 41.752 | 1.501 18.657 672 
1923—24 58 || 1,0 | 31,9 | 47.937 1.492 20.282 635 





De pantsatte Ejendommes Vurdering og Verdi. 














Ribe Amt. 
|. , Beregnet Verdi Beregnet } al 4 
Vurdering pr. EE | gnet | Vurderin 
Td. nieces & 3 - ee Ejendoms- | i pCt. r 
Aar (uden a & med Be- | uden Be- skyld af Verdien 
Besatning og || —s a ca pr. Td. | pron sm 
i sl & || og Inventar 
Inventar) | alees || Inventar | Inventar Hartkorn || 
Kr. | Kr. Kr. | Kr. 
1910—11 24.932 | 0,8 14.600 | 10.400 — 240 
1913—14 34.884 | 0,6 | 19.500 15.400 13.000 | 927 
1914—15 41.309 | 0,5 || 22.500 | 17.900 14.500 | 231 
1915—16 34.039 | 0,7 24.000 | 18.000 14.500 | 189 
1916—17 41.230 0,6 29.500 | 20.500 17.500 201 
1917—18 33.918 1,0 27.500 | 19.600 17.400 | 173 
1918—19 43.929 0,6 | 37.600 | 26.200 19.800 | 168 
1919—20 37.210 0,8 | 35.400 21.800 15.300 | 171 
1920—-21 35.363 1,2 31.700 | 19.100 15.200 166 
1921—22 44.141 0,9 35.400 | 22.000 19.000 | 201 
1922—23 41.752 | 1,0 25.700 | 17.300 15.000 | 241 
1923—24 47.937 | 
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Udlaan i Forhold til Panteverdien. 

















De pantsatte Ejendommes samlede Beheftelse 
—- dhol = 
ipCt. afVur- | —j pCt. af Handelsverdien —_—_ i PCt. af Vur- 
Aar ste, Sg EEE EOS Be 

Gilbert Besate | med Besztning | uden Besetning | til Ejendoms- 

og tevented) | og Inventar og Inventar | skyld 
1910—11 “4 73 Swe” a meee 
1913—14 } 43 76 | 96 | 114 
1914—15 di 81 101 125 
1915—16 45 65 86 | 107 
1916—17 45 63 90 | 106 
1917—18 44 54 76 86 
1918—19 45 | 52 75 | 99 
1919—20 48 50 82 | 116 
1920—21 46 52 86 108 
1921—22 45 56 91 | 105 
1922—23 45 73 108 | 124 








Anderledes i Ribe Amt. Her har Jydsk Landkreditfor- 
ening en haard Konkurrence at bestaa med den vest- og son- 
derjydske Kreditforening, som tager Broderparten af Laanene. 
Som Felge heraf er Materialet betydelig mindre i dette end i 
de evrige Amter — naar undtages Ringkebing, hvor Jydske 
Land praktisk talt er slaaet helt ud af Konkurrenten, — og 
derfor ogsaa mindre typisk for Amtet som Helhed og mindre 
egnet til Sammenligning med Salgsstatistikken. Dette er Ho- 
vedgrunden til, at Vurderinger og Laan i Forhold til Salgs- 
priser og Ejendomsskyld her ligger i et helt andet Plan end 
i det ovrige Jylland. De belaante Ejendomme naar kun i 
enkelte Aar op til Gennemsnittet for de solgte og for samtlige 
Landejendommes Hartkornstilliggende, og i Henseende til 
Frugtbarhed ligger de, som Forholdet mellem Areal og Hart- 
korn viser, langt under Gennemsnittet for hele Amtet. Heri 
maa man sege Forklaringen paa, at Vurderingssummerne i 
endnu hejere Grad end i det astlige og nordlige Jylland over- 
stiger Salgspriserne pr. Td. Hartkorn, selv om man tager Hen- 
syn til Forskellen i det gennemsnitlige Hartkornstilliggende pr. 
Ejendom. Men denne Forklaring er neppe udtemmende. 

Der er ret god Overensstemmelse mellem de i Aarene 
1920—21 til 23—-24 belaante og samtlige i 1920 til Ejen- 
domsskyld vurderede Landejendomme i Henseende til Hart- 
kornet (henholdsvis 1,0 og 1,1 Td. pr. Ejendom), men en 
ikke ringe Forskel i Areal pr. Td. Hartkorn (27,9 mod 19,6 
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ha). Tiltrods for at de pantsatte Ejendommes Frugtbarhed lig- 
ger betydelig under Gennemsnittet for hele Amtet, udger deres 
Totalbeheftelse pr. Hektar ca. 85 pCt. af den gennemsnitlige 
Vurdering til Ejendomsskyld af samtlige Gaarde og Huse i 
Amtet. 

Indskrenker man Sammenligningen til Regnskabsaarene 
1920—21 til 1922—23, bliver Forskellen i Jordbonitet noget 
mindre, og med Hensyn til Hartkornstilliggende falder de i 
disse Aar belaante Ejendomme ret noje sammen med de i 
1920 til 22 solgte Gaarde og Huse (0,99 og 0,95 Td. Hart- 
korn pr. Ejendom). Alligevel ligger deres samlede Beheftelse 
pr. Td. Hartkorn 1—2.000 Kr. over de solgte Ejendommes 
gennemsnitlige Vurdering til Ejendomsskyld, hvilket ligeledes 
kunde tyde paa, at Jydsk Landkreditforenings Udlaan i Ribe Amt 
ligger hejere i Forhold til Ejendomsskylden end i Foreningens 
evrige Omraade. 

Antallet af de i de sidste 10 Regnskabsaar ydede Laan i 
Ribe og Viborg Amter forholder sig til det samlede Antal 
Interessenter i de to Amter pr. 31. Marts 1924 som 83 hen- 
holdsvis 75 til 100 (for 1918—19 til 23—-24 er de tilsva- 
rende Forholdstal 49 og 45 pCt.). I de sidste 10 Aar har 
Arealet pr. belaant Ejendom i Ribe Amt svinget mellem 20 
og 31 ha omkring et Gennemsnit af 25 ha, i Viborg Amt 
mellem 21 og 30 ha omkring 24 ha. I Ribe Amt gaar der 
i disse Aar gennemsnitlig 30 ha paa en Td. Hartkorn mod 
12 i Viborg Amt, og selv om man regner med, at de til 
Panterne i Ribe Amt herende Jorder har vundet mere ved Op- 
dyrkning osv. end i Viborg Amt, overrasker det alligevel at 
se, at Laanenes Belob pr. Interessent — det vil praktisk talt 
sige: pr. Ejendom — i 1924 nzppe nok var 10 pCt. sterre 
i Viborg Amt end i Ribe, nemlig 15.650 Kr. mod 14.319 Kr. 

Skent det ikke er muligt at fore noget egentligt Bevis, 
forekommer det dog efter det anforte sandsynligt, at Jydsk 
Landkreditforenings Udlaan ligger i et noget hejere Plan i 
Ribe Amt end i det oavrige Jylland, og at dette er Grunden 
til, at den klarer sig forholdsvis bedre overfor Konkurrenten 
i dette Amt end i Ringkebing, at med andre Ord Konkurren- 
cen her har drevet ogsaa denne Forenings Laaneniveau op. 


Kreditforeningerne udmerker sig ved en Fuldkommenhed 
i Organisationen, som i Almindelighed ger dem lidet tilgan- 
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gelige for ,Forbedringer“. Et saa fint Instrument skal be- 
handles med Varsomhed og betjenes med Forstaaelse. Der 
hersker her — foruden de skrevne Love — en indre Lov- 
messighed, som ikke krankes ustraffet. Men Kreditforenin- 
gerne ledes af svage Mennesker, som maaske kan presses til 
at handle i Strid med, hvad de anser for god Kreditforenings- 
politik, og at Direktionerne har en Folelse af at vere Gen- 
stand for en saadan Pression, derom vidner en Henvendelse, 
som en Kreds af Kreditforeningsdirektorer for ikke saa lenge 
siden paa en given Foranledning har rettet til Indenrigsmini- 
steriet, og hvori de anmoder Ministeriet om at ,bistaa Kredit- 
foreningerne i deres Arbejde for at unddrage sig de Bestre- 
belser, der netop for Tiden ger sig geldende for til Skade 
og Fare for Fremtidsudviklingen at skrue Laaneniveauet op‘. 
Men selv om det skulde lykkes at svekke Direktorernes Pligt- 
felelse og forflygtige Ansvaret, vilde det ikke zndre noget 
ved de naturlige Vilkaar for Kreditforeningsvirksomhed. 

Kreditforeningerne er Andelsforetagender. Det er deres 
Styrke, men ogsaa deres Svaghed. Den overst besluttende 
Myndighed er hos Medlemmerne, hedder det i Statuterne, og 
Medlemmerne er Foreningens Debitorer. I Kraft af denne 
Interessenternes Dobbeltstilling rummer Selvstyret en Fare, for- 
saavidt som Valgene af Representanter og disses Valg af Di- 
rekterer foregaar under Hensyn til det almindelige Onske om 
hejere Laan. 

Og hvis der saa endda var Tale om virkeligt Selvstyre! 
Paa Generalforsamlingerne plejer kun 1 eller 2 pCt. af Inter- 
essenterne at give Mede — i mange Foreninger endnu ferre 
— og ved Valg af Representanter som oftest ligeledes kun 
et Faatal af Medlemmer. Et interessant Eksempel herpaa op- 
levede man ifjor i Senderjyllands Kreditforening. Paa Gene- 
ralforsamlingen var der rejst Krav om en Forhojelse af Laa- 
nene. 5 Uger senere skulde der afholdes Valg af en Land- 
representant for Haderslev Osteramt, og efter en hidsig Kam- 
pagne paa Moder og i Pressen og en iherdig Underhaands- 
agitation medte der paa Valgdagen 93 af 950 stemmeberetti- 
gede Medlemmer. Valgt blev den Kandidat, som var opstillet 
paa Programmet om hejere Laan, af 66 af de 93 medte, 
d.v. s. af 7 pCt. af samtlige stemmeberettigede. En faatallig 
men energisk Opposition vil som Regel have let Spil overfor 
den kompakte Majoritet af tilfredse eller ligegyldige Interes- 
senter, som ikke foler Trang til at gere deres Rettigheder 
geldende. Og det vil altid vere en taknemlig Opgave at 
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slaa til Lyd for Kravet om hejere Laan, navnlig i en Tid 
som denne, da mange Grundejere foler Trykket af Kreditind- 
skreenkningen. 

At udsette Kreditforeningernes ansvarlige Ledere for Pres- 
sion er saa meget mere betznkeligt, som, deres Opgave er 
saare vanskelig og stiller szrlig store Krav til Ansvarsfelelsen. 
Om de Laan, der bevilliges idag, er for store eller for smaa, 
afhenger af Fremtidsudviklingen og beror derfor paa et Sken, 
som skal staa sin Preve om 10 eller 20 Aar. Selvy om man 
lader uvedkommende Hensyn indvirke paa dette Skon, er det 
langtira givet, at den deraf flydende sterre Dristighed i Ud- 
maalingen af Laanene vil fere til Kalamiteter. Og selv om 
dette skulde ske, er der en ikke ringe Trost i den Tanke, at 
det bliver Hypotekforeningen, der kommer til at tage det for- 
ste Sted. 

Saadanne Tanker kan ikke vere fremmede for en Direk- 
ter, som skal paa Omvalg hver fjerde eller sjette Aar. Naar 
Valgdagen nermer sig, vil han vere i samme Situation som 
en Rigsdagsmand, der ensker at blive genvalgt. Om denne 
Ordning siger Direkter Gjessing i Kebenhavns Hypotekforenings 
Jubilzumsskrift, at den er forladt af alle nyere Dannelser af 
kooperative Foretagender. ,Den synes ogsaa kun forklarlig som 
en Levning fra Kreditforeningernes graa Urtid, da man var til- 
bejelig til at betragte Direktorstillingerne ikke som Embeder, 
men som en Slags Ombud, der burde gaa paa Omgang mel- 
lem Medlemmerne. Hensynet til Genvalget er egnet til at 
svekke Selvstendighed og Handlekraft hos Foreningens oever- 
ste Embedsmend*. 

En Direkter for et Pengeinstitut, som forvalter Hundreder 
af Millioner Kroner, ber ikke velges paa et kortere Aaremaal, 
men — ligesom enhver anden Direktor — ansettes engang 
for alle. Viser han sig uduelig, skal han selvfelgelig kunne 
afskediges, men at gaa i stadig Utryghed for de periodisk 
tilbagevendende Valg, er uverdigt for en Mand i en saa an- 
svarsfuld Stilling og ikke ufarligt for det Foretagende, han er 
sat til at forvalte. Ministeriet burde derfor tage under Over- 
vejelse at rette en alvorlig Henstilling til Kreditioreningerne 
om at lade denne foreldede og uheldige, for ikke at sige 
usemmelige Praksis falde. — I Sonderjyllands Kreditforening 
er Direktererne fast ansatte. 

Man skulde egentlig antage, at Hensynet til det solidari- 
ske Ansvar maatte danne en Modvegt mod Bestrebelserne for 
at faa Laaneniveauet op. Men dette er ikke Tilfeeldet. Livet 
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lerer, at Menneskene er i Besiddelse af en lykkelig Sorglos- 
hed overfor Farer, som lurer ude i den uvisse Fremtid. Det 
er derfor nermest kun Pedanter, der tenker paa det solidari- 
ske Ansvar, saalenge det ikke trader truende i Forgrunden. 

Det er derfor et Held, at der ved Lov er skabt visse Ga- 
rantier for en forsvarlig Ledelse af Kreditforeningerne, og det 
vilde formentlig ligge i Almenhedens Interesse, om Statens 
Tilsyn udvidedes tll en stadig og effektiv Kontrol med, hvor- 
ledes Lovene og Statuterne efterleves og hvorledes Kreditfor- 
eningerne overhovedet ledes. Maalt efter den Kapital, der for- 
valtes, er et Kreditforenings- (og Hypotekforenings)-Inspektorat 
lige saa paakrevet som et Sparekasse- og Bankinspektorat, og 
Opgaven er overkommelig, da der kun er Tale om et Faatal 
af Institutioner. Det vilde desuden vere enskeligt, om der 
ligesom for Banker og Sparekasser blev fastsat ensartede Reg- 
ler for Regnskabsvesen og Revision. 

Den langsomme Amortisation i Forbindelse med Laanenes 
Uopsigelighed maner til Forsigtighed, navnlig i en Tid med 
heje Ejendomspriser. I de ferste 20 Aar afdrages kun 10 
pCt. af Laanenes Beleb, og hvad der kan ske i Lebet af 20 
Aar, er det vanskeligt, for ikke at sige umuligt, at danne sig 
en Forestilling om i vor hurtigt levende Tid med de sterke 
Prissvingninger og med en svag Valuta i Rekonvalescens. 

I 1920 stod vi ved Afslutningen af en tyveaarig uafbrudt 
Prisstigning, og efter et forbigaaende Prisfald i 1921 og 22 
nermer vi os atter Hejderne fra 1919—20, hvis de ikke alle- 
rede er naaet. Navnlig fra 1912 antager Priskurven (se Dia- 
grammet Side 148) i Forhold til de foregaaende Aartiers Pris- 
bevegelse en Stejlhed, som virker zengstende, i Serdeleshed 
naar man betenker, at de senere Aars hoje Priser for en ve- 
sentlig Del er et Krigs- og Valutafeenomen. Under Prisfaldet 
i 1922 forstummede Klagerne over Laanene; da kunde alle se, 
at de var hoje nok, og i Kreditforeningerne var Humeret stemt 
paa samme Tone som under det begyndende Prisfald i Fir- 
serne. Herom hedder det i Afhandlingen om Jydsk Landkredit- 
forening i Festskriftet af 1901: 

,selvielgelig maatte det fremkomne Omslag opfordre til 
Varsomhed — serlig ved nye Udlaan, hvor de som Felge af 
Krisen dalende Ejendomspriser manede til Forsigtighed. Imod 
de Tab, der kunde ventes paa allerede optagne, i gunstige 
Tider ydede Laan, var det naturligvis vanskeligere at verge 
sig ved nogen direkte Forholdsregel. “ 

Jydsk Landhypotekforening maatte i Regnskabsaaret 1922 
10* 
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—23 overtage 48 Panter, som dog, takket vere den begyn- 
dende nye Prisstigning, ikke bragte Foreningen noget Tab. 
For Kreditforeningernes Vedkommende gav det kortvarige Pris- 
fald i endnu sterkere Grad end de ferste Aar under Landbrugs- 
krisen i Firserne sig Udslag i en Foregelse af Udlaanet. 


Priserne pr. Td. Gaardhartkorn i Jylland. 
30.000 Kr. 
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Netto-Tilgangen i Kreditforeningernes Hovedstol havde i 
Firserne og Halvfemserne gennemgaaende svinget mellem 20 
og 30 Millioner Kr. aarlig. Men med Stigningen i Ejendoms- 
priserne efter Aarhundredskiftet agedes ogsaa Tilveksten i Ud- 
laanet. Allerede i 1903—04 er Nettotilgangen naaet op over 
80 Millioner Kroner, og paa denne Hojde holder den sig — 
med smaa Udsving i de enkelte Aar — til 1914. I 1916—17 
er der et brat Fald til 13 Millioner; men iovrigt beveger Til- 
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Kreditforeningernes Udlaan fra 1918 til 1924. 

















Samtlige Kreditforeninger Jydsk Land- Vest- 
og Husejer-Kreditkassen i Kobenhavn | : i i 
Regnskabs- . : Se coeacereacanedl < "| Pe ! a 
Netto-Tilgang forening || sole 
aar | 
NetUdlddd) | - oa | forening’) 
Hovedstol | Restgeld | Nyt Udlaan |Nyt Udlaan 
Mill. Kr. | Mill. Kr. | Mill. Kr. | Mill. Kr. || Mill. Kr. 
1918—19 148 i ae 68 | 33 | 8 
1919—20 130 82 69 21 8 
1920—21 180 152 138 12 11 
1921—22 296 257 242 50 26 
1922—23 352 306 | 291 70 33 
1923—24 244 201 184 28 38 
(1924) (10) 
1.350 1.076 992 | 214 #'|| 124 





veksten i Laanenes Hovedstol sig i nogenlunde samme Hejde 
i Krigsaarene som i Tiden fer Krigen. De senere Aars Ud- 
vikling karakteriseres ved folgende Tal: 

Siden 1918 vil der, naar man medtager Regnskabsaaret 
1924—-25, for hvilket der endnu ikke foreligger Beretninger, 
vere ydet nye Laan til et samlet Belob af 1*/2 Milliard Kro- 
ner. Dette Belob, af hvilket kun en ringe Del vil vere af- 
draget eller tilbagebetalt, udger — ogsaa naar Udiaanet i Sen- 
derjylland fraregnes — mellem en Trediedel og Halvdelen af 
Kreditforeningernes samlede Restgeld, og da mange af disse 
Laan er Tillegslaan, kommer man til det Resultat, at omkring 
Halvdelen af Kreditforeningsgzlden hviler paa Ejendomme, som 
er prioriterede under Hojkonjunkturen. 

I den Tid, der har veret Kreditforeninger i Danmark, har 
vi haft to ekonomiske Kriser, Pengekrisen i 1857 og Land- 
brugskrisen i Firserne og Halvfemserne, som hver paa sin 
Maade har sat Spor i Kreditforeningernes Historie. Gaar vi 
godt Hundrede Aar tilbage i Tiden, kommer vi til en Periode, 
som frembyder visse Lighedspunkter med Forholdene i vore 
Dage: langvarige, verdensomspendende Krigsforhold, som ferte 
til en Sprengning af vor Valuta. Under den paafolgende De- 
flation ramtes Landbruget af en voldsom Krise, som hoved- 
sagelig skyldtes den under Inflationen opsamlede Geld. 


1) Den vest- og senderjydske Kreditforenings Regnskabsaar folger 
Kalenderaaret. Fra 1920 er Tallene for denne Forenings Vedkommende 
paavirkede af Udlaanet i de sonderjydske Landsdele. 
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Foruden Ligheden er der heldigvis langt tungere vejende 
Forskelle. Men selv om der ikke er nogen Grund til at 
male Fanden paa Veggen, er der al Anledning til at vere 
' opmerksom paa den Fare, som den under det hoje Prisniveau 
sterkt foregede Geld rummer. 

Endelig skal der endnu i Anledning af Kreditindskrenk- 
ningen bemerkes, at et stigende Laanebehov ikke afgiver 
noget Grundlag for en Forhejelse af Kreditforeningslaanene. 
Den eneste Maalestok for Fastszttelsen af Laanene er Pante- 
sikkerheden. Derfor kan Kreditforeningerne heller ikke, saa 
enskeligt det end vilde vere, gere noget for at afhjzlpe Bolig- 
neden eller lette unge Landmend Adgang til Jorden. Det er 
Opgaver, som paahviler det Offentlige. Kreditforeningerne kan 
kun lose de Opgaver, som ligger indenfor de naturlige Gren- 
ser for deres Virksomhed. 





EE 











BOGANMELDELSER. 


L. V. BIRCK: Europas Svebe. Staternes Geld, beskrevet, forklaret 
og historisk belyst. 335 Sider. Nyt socialt Bibliotek. Martins Forlag. 
Kebenhavn og Oslo, 1925. Pris 4 Kr. 


Bogen er — ligesom den i forrige Hefte omtalte danske 
Udgave af Keynes: Tract on monetary reform (oversat af N. 
J. Ehrenreich Hansen) — et Led i en Skrift-Rekke, hvis Ud- 
givelse, under Navnet ,Nyt socialt Bibliotek‘, er planlagt af 
,Fellesudvalget for social Litteratur‘. Bogen, der er tilegnet 
»Mine nationalekonomiske Kolleger ved det kgl. Frederiks 
Universitet i Oslo“, er udarbejdet paa Basis af Forelesninger 
holdt i Kebenhavn og Kristiania i 1923, men ved Siden af 
sit videnskabelige Formaal har Bogen, saaledes som det synes 
at fremgaa af, at den er foranstaltet udgivet af det ovennzvnte 
Fellesudvalg, aabenbart en populer Hensigt, og Bogens skarpe 
Tendens og agitatoriske, i nogle Tilfeelde demagogiske Frem- 
stillingsform maa vel ses i Sammenheng hermed. Denne 
Tendens er allerede udtrykt i Bogens Titel og understreges 
yderligere dels i Dedikationen, hvor Statsgelden omtales som 
, det vigtigste, nej, som Forholdene har udviklet sig, det eneste 
vigtige Afsnit af Finansvidenskaben‘, dels i Bogens Motto, 
hvortil er valgt folgende Udtalelse af Napoléon I: ,,Statsgzeld 
er umoralsk og edeleggende; umerkelig underminerende Sta- 
tens Grundvold, udleverer den den nulevende Generation til 
den nestes Forbandelse‘. 

Bogen, der vidner om omfattende og indgaaende Studier 
af det vidtforgrenede Emne, falder i fire Afsnit, to teoretiske: 
1) Beskrivelsen og 2) Forklaringen, samt to historiske, hen- 
holdsvis 3) Kendsgerningerne og 4) et Tillag, der omhandler 
Statsgeld og Papirpenge i forskellige Lande. Af de to sidst- 
nevnte Afsnit giver ,Kendsgerningerne“ en almindelig Over- 
sigt over Statsgeldens Historie, grupperet om visse karakteri- 
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stiske Perioder: Middelalderen, det internationale Laanemarkeds 
Opstaaen, Fyrstestaten, den liberale Borgerstat, Verdenskrigen, 
medens Tillegget giver udferlige historiske Oplysninger om 
hvert enkelt af de store Lande: England, Frankrig og Tysk- 
land-Ostrig samt om Danmark, hvortil kommer nogle mere 
summariske Oversigter om de forenede Stater samt om Norge, 
Sverige og Finland. 

Hvad serlig angaar de to teoretiske Afsnit, giver det 
ferste: Beskrivelsen, en Fremstilling af de forskellige finans- 
videnskabelige Begreber, som staar i Forbindelse med Stats- 
gelden, medens der i det andet: Forklaringen, redegeres ner- 
mere for de ekonomiske Virkninger af Statsgelden, dens Op- 
tagelse og Afbetaling. Gransen mellem de to Afsnit er dog 
optrukket noget usikkert, og i det hele synes den anvendte 
Systematik noget kunstig, samtidig med at den let giver An- 
ledning til Gentagelser. Dette er dog ikke den vesentligste 
Anke. I Afsnittet: Forklaringen, som aabenbart er det, der har 
interesseret Forfatteren mest, og hvori han giver mange Prever 
paa sin Evne til skarpsindig Analyse af eakonomiske Fznome- 
ner, er i stort Omfang medtaget Stof, som kun har leselig 
Berering med Emnet: Statsgeld, og som snarere maa betragtes 
som Indleg i Valutadiskussionen, med serligt Henblik paa 
danske Forhold. Forfatteren fremstiller her den almindelige 
Kredit-Teori, han diskuterer Valutastabilisering m. m., Formue- 
skat een Gang for alle, Spergsmaalet om Kapitaldannelsens 
Afhengighed af Inflation og Deflation. Forfatterens Fremstil- 
ling af Inflationens fordervelige Virkninger er malende og 
rammende, men sine Steder saa polemisk og med saa udpre- 
gede Udtryk for Sympatier og Antipatier, at man tvivler om, 
at alle Udtryk er negternt og koldblodigt afstemt efter det 
saglige Indhold. I Spergsmaalet om de ekonomiske Konjunk- 
turers Indvirkning paa Kapitaldannelsen synes Forfatteren at 
indremme, at Inflationen i og for sig giver en sterre Opspa- 
ring end Deflationen, men tilfajer, at Samfundet dog, serlig 
som Felge af fejlagtige Dispositioner og Kapitalanbringelser, vil 
vere fattigere efter en Inflation end fer denne Selv om det 
vistnok ikke siges udtrykkeligt, kan det vel antages, at Forf. 
betragter Deflationen som havende den modsatte Virkning paa 
Kapitaldannelsen. Det anferte synes under de ugunstige Vilkaar, 
hvorunder Kapitaldannelsen foregaar her i Landet, at vere 
et sterkt Argument for en Deflation. Dog drager Forf. ikke 
denne Konsekvens, i hvert Fald ikke direkte. Ganske vist 
argumenterer han for en Formueskat een Gang for alle til Af- 
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betaling af den indenlandske Statsgeld og ger med Rette 
geldende, at en saadan Forholdsregel vilde virke deflaterende. 
Og andetsteds henviser han til sit tidligere fremsatte Forslag 
om at stabilisere Kronen ved 20 cents. Men det fremgaar 
ikke nermere, hvorledes de to Forslag forholder sig til hin- 
anden. 

I Afsnittet: Forklaringen findes der, som navnt, ved Siden 
af Kapitler af mere almindeligt valutapolitisk Indhold, ogsaa 
Kapitler, hvori Statsgzeldens Virkninger narmere droftes. De 
uheldige okonomiske Virkninger af en overdreven Geldsstif- 
telse stilles her i skarp Belysning, og i sterke Udtryk fordem- 
mes Misbrugene af den offentlige Geld og imedegaas de Ar- 
gumenter, hvormed Statsgzlden i Almindelighed forsvares. Det 
benzgtes, at Statsgelden fremmer Sparsommeligheden, det be- 
negtes eller omtales som en meget tvivisom Paastand, at Laa- 
net legger Byrden over paa Fremtiden, 0. s. v. Det maa be- 
tragtes som en Svaghed ved disse Kapitler, at det ikke preecist 
angives, paa hvilke Forudsetninger de kategoriske Domme 
hviler, eller hvilken Rekkevidde de har. Det kan ikke an- 
tages, at den lege Leser i Almindelighed bliver opmzrksom 
paa, at et meget stort Antal af de sterke Udtalelser kun er 
tigtige, forsaavidt angaar Laan, der stiftes i en Inflationsperiode 
og anvendes til uproduktive Formaal, og at Forf. aabenbart 
kun har haft til Hensigt at skildre denne Gelds Virkninger. 
Der tales atter og atter uden Forbehold om de Ulykker, den 
offentlige Geld forvolder, om, at der bag Statsobligationen 
som Rentekilde absolut intet reelt ligger, o. s. v. Hvor meget 
rigtigt der end er i denne Skildring, forsaavidt angaar den 
Geld, som Verdenskrigen har efterladt, maa det dog ikke 
glemmes — som en meget vesentlig Side af Sagen —, at 
Virkningerne af Statsgeld, der er stiftet paa et fornuftigt Grund- 
lag og i et fornuftigt Ojemed, stiller sig ganske anderledes 
end skildret af Forfatteren. 

Naar der, som med Rette fremhzvet, knytter sig saa store 
Ulemper, ja Ulykker til Inflationsperiodens Geld, maatte det 
vere et paatrengende Krav til Bogen, at den gav en udtem- 
mende og for den lege Leser forstaaelig Fremstilling af de 
teoretiske Betragtninger, paa hvilke den berettigede Geldsstif- 
telse hviler. Dette maa dog trods alt blive det vigtigste Af- 
snit i en Fremstilling af Statsgelden. Da Statsgeld ikke lader 
sig udrydde som et Led i den offentlige Husholdning, er det, 
ikke mindst i en Bog med populert Formaal, bedre at angive 
de naturlige Greenser for den berettigede Geldsstiftelse end at 
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fremstille den offentlige Gald som noget Djzvelskab, som af 
Hojfinansen paatvinges en vergeles Statsledelse, og som kun 
kan bringe Ulykker over Samfundet. Bogen giver, baade i 
det ferste Aisnit, Beskrivelsen, og i det andet, Forklaringen, 
en Rekke vigtige Synspunkter til Bedemmelse af, naar og i 
hvilket Omfang det er berettiget at stifte Gald. Men dels 
savnes der i Fremstillingen en konsekvent Gennemferelse af 
et ledende Synspunkt, dels er det ikke ganske klart, hvad der 
er Forf.s egen Mening, enten fordi andre Forfatteres Anskuel- 
ser refereres uden Tilslutning eller Modsigelse, eller fordi 
Forf. om den samme Ting ytrer sig paa forskellig Maade. 
Hovedsynspunktet maa bygge paa den Kendsgerning, at 
Statens Tilverelse varer ud over den enkelte Generations Liv, 
og at det i en Mengde Forhold er nedvendigt, ja gavnligt, 
at en Generation treffer Dispositioner, som kommer de fel- 
gende Generationer til Gode. Der opstaar herved et Fordelings- 
problem, som i Virkeligheden kun udger en serlig Side af 
det store Fordelingsproblem, hvormed Finansvidenskaben be- 
skeftiger sig, Spergsmaalet om, hvorledes Omkostningerne ved 
Gennemferelsen af de offentlige Foranstaltninger skal fordeles. 
Hvad Stat (og Kommune) ikke er i Stand til at skaffe sig 
gennem Erhvervsvirksomhed, maa fremskaffes ad Beskatningens 
Vej, og Opgaven er til enhver Tid at afgere, hvorledes Skatte- 
byrden skal fordeles, i Rum og i Tid. Hvilken Betydning 
man ellers vil tillegge Nytteprincippet i Beskatningen, kan der 
ikke indvendes noget alvorligt mod at legge det til Grund 
for Skattebyrdens Fordeling mellem Generationerne. Det er 
naturligt at kreve, at hver Generation svarer for sig, d. v. s. 
betaler for den Nytte, den modtager, hvad enten denne mod- 
tages gennem Goder, der forbruges definitivt i Lebet af kort 
Tid, eller gennem Goder, der kan tjene flere Generationer. 
Dette er det samme som at sige, at hver Generation maa af- 
levere (relativt) uformindsket til den folgende Generation den 
Arv, den har modtaget fra Faedrene, men at det paa den an- 
den Side, naar der afleveres mere, end der er overtaget, er 
berettiget at lade den felgende Generation betale derfor, d. v. s. 
lade den bere en forholdsmessig Del af Byrden i Form af 
Forrentning og Amortisation af Laan. Under Kapitlet: ,En 
Finansministers Motiver“ gengiver Forf. en Rekke Betragtnin- 
ger, der vel i Hovedsagen munder ud i samme Resultat som 
det her anferte, men da det sker i Form af et Referat af Wag- 
ner (,Hvis han‘, d. v. s. Finansministeren, ,folger Profi. Wag- 
ner, vil han sige: . . .“), fremgaar det ikke klart, hvad Forf. 
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selv mener. Og denne Tvivl underbygges ved Lesningen af 
Kapitlet: ,Bzrer Nutiden eller Fremtiden Byrden?‘, hvori det 
geres geldende, at det ikke er Fremtiden, men Nutiden, der 
berer Byrden ved indenlandske Laan ,,maalt i Goder“. Af de 
sidste Ord fremgaar det, at Forf. her taler om ,Byrden‘ i en 
helt anden Betydning, end almindeligt er i Finansvidenskaben ; 
men dette kan kun virke vildledende, rent bortset fra, at 
det ikke er berettiget uden afgerende Forbehold at betegne 
Kapitaldannelsen som en ,Byrde* for Samfundet, da Kapital- . 
anvendelsen dog normalt betaler sig for Samfundet som 
Helhed i Form af eget Produktivitet og eget Belovstilfreds- 
stillelse. 

Ogsaa paa andre Punkter giver Forstaaelsen Anledning 
til Tvivl. Naar det anerkendes, at de Foranstaltninger, der 
kommer Fremtiden til Gode, kan betales med Laanemidler, 
bliver det et Sporgsmaal, hvilke Foranstaltninger der i saa 
Henseende kan blive Tale om. Her melder sig en lang Rekke 
af Spergsmaal, som i Almindelighed kun vil kunne besvares 
ved en Betragtning af de offentlige Aktiver. Et af de vig- 
tigste principielle Spergsmaal er det, om ,udbyttegivende‘ og 
»ikke-udbyttegivende* Ejendomme kan behandles paa samme 
Maade. Det er ikke klart, om Forfatteren anser det for rig- 
tigt at laane til Anskaffelsen af Ejendomme af sidstnzvnte 
Gruppe, og det skal derfor i denne Anledning her fremheves, 
at det formentlig er lige saa berettiget at laane hertil som til 
de ,udbyttegivende‘ Ejendomme, alt under den almindelige 
Forudsetning, at de paageldende Ejendomme virkelig afkaster 
en anerkendt Brugsnytte, som kommer Eftertiden til Gode 
(Skoler, Hospitaler, Fangsler, Raadhuse, Brandstationer). En 
Skole, der overlades til Efterslegten, og som fritager denne 
for ad anden Vej (ved Leje af Lokaler) at afholde Udgiften 
til Forrentning og Amortisation af en Kapital svarende til den 
i Skolen bundne, adskiller sig i den her omhandlede Hen- 
seende ikke paa noget vesentligt Punkt fra de Aktiver, der 
kaldes_,udbyttegivende‘. 

Under Betegnelsen ,Sunde Finansprincipper“ giver Forf. 
verdifulde Anvisninger paa, naar og hvor meget der ber laa- 
nes, og hvorledes Forrentningen og Amortisationen ber sikres. 
Forsaavidt Forf. her serlig ger opmerksom paa, at der ikke 
ber stiftes Laan i et hejt Prisniveau, skal det bemerkes, at 
denne Anvisning formentlig kan formuleres mere rationelt. Da 
man, selv under det bedste Finansstyre, ikke altid kan undgaa 
at stifte Laan, naar Prisniveauet ligger hejt, maa man, hellere 
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end at opstille en Idealfremgangsmaade, der dog ikke kan 
tealiseres, sage raadet Bod paa Ulemperne ved saadanne Laan 
gennem rationelle Afbetalingsregler. Tempoet for Laanets Af- 
betaling ber neje folge det Tempo, hvori Verdien af det er- 
hvervede Aktiv falder, saaledes at der foretages storre Henleg- 
gelser til Afbetaling i et hojt Prisniveau end i et lavt. Hertil 
kunde det fojes, som en praktisk Forholdsregel, at der altid 
straks burde foretages en ekstraordiner Afskrivning paa et ny- 
erhvervet Aktiv. Der vilde herved i nogen Grad kunne raades 
Bod paa den Omstendighed, at det offentlige normalt maa an- 
tages at erhverve sine Aktiver med relativt sterre Omkostnin- 
ger end Tilfeeldet er i det private Erhvervsliv. Og der vilde 
endvidere vere opnaaet at gore den Generation, der tilveje- 
bringer et Aktiv, sterkere interesseret i en saa ekonomisk 
Fremgangsmaade ved Anskaffelsen som muligt, paa samme 
Maade, som man efter de her i Landet geldende Regler om 
Refusioner mellem Kommunerne indbyrdes af forskellige For- 
sergelsesudgifter lader Opholdskommunen bere en Del af 
Udgiften for Personer, der er forsergelsesberettigede andetsteds, 
og derved gor Opholdskommunen mere interesseret i en oko- 
nomisk Fremgangsmaade, end om hele Udgiften blev refun- 
deret af Forsergelseskommunen. Yderligere gor ved de offent- 
lige Laan ogsaa den Betragtning sig galdende, at der med 
det stigende Folketal og det voksende Omfang af det offent- 
liges Virksomhedsomraade ber ske en relativ Foregelse af 
Stats og Kommunes Nettoformue, for at den disponible Drifts- 
kapital stadig kan vere stor nok i Forhold til de Opgaver, der 
krever deres Lesning. 

Der skal endnu kun geres et Par Bemerkninger i Anled- 
ning af Forfatterens Forsvar for en Formueskat een Gang for 
alle. Principielt vil Forf. have denne fastsat saaledes, at her- 
ved hele den danske Stats indenlandske Statsgeld kunde af- 
betales. Den deflaterende Virkning, som en saadan Forholds- 
regel vilde medfere, maa anses for meget onskelig, men 
bortset fra, at en Deflation kan opnaas ad andre Veje, er 
der over Forf.s Forslag noget vilkaarligt. Hvis man aner- 
kender de foran nzvnte Kriterier for, hvor stor Statens Geld 
ber vere, trenger det til narmere Motivering, at netop et Be- 
leb svarende til den indenlandske Gelds Sterrelse skulde af- 
betales. Det er uheldigt, at Staten stifter sterre Geld end, 
hvad der svarer til Veerdien af de Aktiver, den erhverver; men 
omvendt vilde det vere en umotiveret Forering til Fremtidens 
Skatteydere, om man pludselig afbetalte Geld, der svarer til 
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Aktiver, hvis Verdi endnu ikke er fuldt afskrevet. Interessant 
er det ogsaa at se, at Keynes’s Forsvar for en Formueskat een 
Gang for alle er langt nojere afstemt efter samtlige foreliggende 
Forhold. Han fremhever langt steerkere dels Foranstaltningens 
ekstraordinere Karakter, dels Nedvendigheden af at bedomme 
den under Hensyn til de ovrige Skatters Hajde, serlig Ind- 
komstskatten og Arveafgiften. Alle Ting taget i Betragtning 
anser han det, skent Talen er om England, der har gennem- 
gaaet Verdenskrigen, for tvivisomt, om det vil vere nodven- 
digt at gribe til denne Foranstaltning, og de seneste Begiven- 
heder har jo ogsaa vist, at det, med en Sterling-Kurs nerved 
pari, var muligt at faa Balance i Stats-Budgettet, uden at den 
Reserve, som ligger i Formueskatten een Gang for alle, er 
taget i Brug. Den danske Statsgeld er ganske vist langt 
sterre, end der er nogen Undskyldning for, men dog kun for 
lidt at regne i Sammenligning med den Byrde, som store Om- 
raader af det ovrige Europa maa bere. Og det synes ikke 
paakrevet, at en Finansteoretiker leder Diskussionen bort fra 
det Omraade, hvor den under de ojeblikkelige danske Forhold 
naturligt herer hjemme, den planmessige og jevne Nedbrin- 
gelse af Gelden gennem Skattepaaleg, der endda kan holdes 


indenfor meget beskedne Rammer. 
Chr. Olsen. 


ARGENTARIUS: Valuta. En Bank-Chefs Breve til sin Son. 152 S. 
Oversat af Ludv. Fjerli. H. Aschehoug & Co. Kristiania 1924. 


Dette Skriit fortsztter den lille Bog ,Om Penge‘, der 
blev omtalt her i Tidsskriftet 1924, og er ligesom den klar 
og koncis, og holder hvad det lover i Retning af en Frem- 
stilling, der er tilgengelig for enhver Laser, der vil gore sig 
et Mindstemaal af Umage. Dets Forf., Udgiveren af det tyske 
Tidsskrift: Die Bank, Alfred Lansburgh, er en kyndig Mand 
paa disse Omraader, vel verd at lese, baade naar han skriver 
sine teoretiske og praktiske Afhandlinger i Die Bank og naar 
han, som i det foreliggende Skrift, skriver i mere letfattelig 
Form. 

Det verdifuldeste ved den her foreliggende Oversigt over 
Valutaspergsmaalet synes mig at ligge i den Klarhed og Kon- 
sekvens, hvormed Forf. redegor for Varebevegelsernes Afhan- 
gighed af Priser og Valutakurser. Den ,ugunstige“ Handels- 
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balance szttes ind paa sin Plads i den internationale Vareom- 
setning som en nedvendig Konsekvens af, at det indenlandske 
Prisniveau igennem Pengepolitiken er drevet op over Udlandets 
Prisniveau, uden at Vexelkurserne er fulgt helt med, og felge- 
lig maa Varerne stremme ind i det paageldende Land. Om- 
vendt vises det, at hvis Handelsbalancen skal blive ,gunstig“, 
kan dette kun ske ved, at Indlandets Prisniveau synker saa 
sterkt, at Varerne strammer ud, og dette maa ogsaa ske, hvis 
der skal presteres serlige Betalinger til Udlandet. Forf. frem- 
hever endvidere, at denne Paavirkning af Varebevegelsen, der 
under en svingende Papirmentfod skal vere meget sterk for 
at overvinde den Usikkerhed, der kleber ved Papirmenten, 
kun behever at vere ganske svag under en Guldmentfod, hvor 
Risiko for Andring i Priser og Valutakurser er minimale. Forf. 
er derfor en Tilhanger af en Tilbagevenden til Guldmentfoden, 
selv om han er enig i, at principielt kan en Papirmontfod ad- 


ministreres ligesaa sikkert som Guldmentfoden. 
E. C, 


INGVAR WEDERVANG: Om Seksualproportionen ved Foedselen. 
438 S. Steenske Forlag. Oslo 1925. 


Det for en umiddelbar Betragtning ganske naturlige Fak- 
tum, at der fodes og lever omtrent lige mange Menne- 
sker af hvert Kon, rummer som bekendt et Problem, man 
i ganske serlig Grad har segt at komme til Livs ad stati- 
stisk Vej. 

Medens Biologerne i alt Fald for Tiden maa siges at vere 
forrest med Hensyn til Undersogelser over de konsbestemmende 
Aarsager, har saadanne Undersegelser indtil for nylig i over- 
vejende Grad veret forbeholdt Statistikerne; men selv om det 
Materiale, Biologien med Tiden vil kunne stille til Raadighed, 
bliver af hel anden Art end tidligere Tiders mere raa lagt- 
tagelser, kan der nazppe herske Tvivl om, at det — maaske 
snart — paany vil blive Statistikens Tur at sige de afgerende 
Ord om disse Spekulationer, ogsaa af den Grund, at statistiske 
Erkendeformer netop i vor Tid vinder enormt Terren ogsaa i 
Naturstudiet. 

Spergsmaalet om Kennenes Ligevegt er dog ikke blot af 
naturfilosofisk Art, men frembyder i andre Retninger Problemer 
af den sterste socialokonomiske og befolkningsstatistiske Inter- 
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esse. Blandt de Forskere, der tidligst har haft Oje for netop 
denne Side af Sagen, finder vi Siissmilch, hvis beromte Verk 
uden at bidrage til Lesningen af selve Spergsmaalet om de 
kensbestemmende Aarsager for lange Tider pregede den de- 
mografiske Forskning, forsaavidt som hans Opfattelse af Drenge- 
overskudet som Middel til at tilvejebringe Ligevegten mellem 
Kennene i den giftefeerdige Alder, har formaaet at gore sig 
geldende omtrent til vore Dage’). 

Naar hertil kommer, at Undersegelser vedrorende Seksual- 
proportionen mere end noget andet statistisk Problem har bi- 
draget til Udviklingen af den statistiske Metode, er det fuldt 
forklarligt, at Forfatteren —- forsynet med Midler baade til 
Studierejser og Publicering — har kastet sig over dette Emne. 
Resultatet er blevet et Vzerk, der allerede ved sit ydre Omfang 
virker imponerende, og et nojere Studium svekker ikke paa 


nogen Maade dette Indtryk; Hensigten — at give en samlet 
Oversigt over den statistiske Forsknings Resultater paa dette 
Omraade — maa anerkendes som opnaaet; selv om man ikke 


finder noget vesentlig nyt, hverken med Hensyn til Metoder 
eller Resultater, maa Forestillingen om Omfanget af det bag 
Fremstillingen liggende Arbejde aftvinge Laseren den storste 
Respekt. 

Efter en historisk Oversigt (paa over 100 Sider) navnlig 
omfattende zldre Undersogelser, faar Leseren — bl. a. som For- 
beredelse til de folgende rent statistiske Afsnit — i et Par selv- 
stendige Kapitler et Referat af den moderne Biologis Resul- 
tater m. H. t. Kensbestemmelsens Mekanisme, herunder Kro- 
mosomleren og den paa flere Punkter mod denne stridende 
Siegel’ske Teori om Betydningen af Aiggets Modenhedsgrad i 
Befrugtningsojeblikket (Teorien om Conceptionsterminen), Ka- 
pitler, som Anm. har lest med den storste Interesse, omend 
udelukkende receptivt. 

| Verkets anden henved 300 Sider store (egentlige) Del gores 
derpaa Rede for Seksualproportionen dels i den tilstedevarende 
Befolkning, dels blandt de fedte, herunder serlig dens Afhzngig- 
hed af alle de forskellige Momenter, som man efterhaanden har 
tillagt Betydning. Forfatterens vigtigste Indsats er i denne Del 
den udferlige og selvstendige Paavisning af den Betydning, 


1) At Siissmilch’s Undersogelser i denne Retning nu i vesentlig Grad 
synes at skyldes Leonard Euler (jir. Eulers opera omnia, I. vol. 7, Leipzig 
1923), kan neppe fratage Siissmilch AZren af at vere blandt dem, der tid- 
ligst har henledt Opmerksomheden paa Spergsmaalet. 
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der maa tillegges Forskellen mellem den registrerede Seksual- 
proportion og den ,egentlige‘, d. v. s. den, der geider for 
samtlige grundlagte Fostre, baade dem, der naar at blive bragt 
levende til Verden, saavel som dem, der fedes dede eller 
ufuldbaarne, og hans Hovedthesis gaar ud paa, at overfor den 
paapegede Forskel er de Variationer, som kan paavises mellem 
registrerede Seksualproportioner, af saa ringe Sterrelse, at man, 
for man griber til andre Forklaringer, forst maa eftervise, at 
Aarsagen ikke ganske simpelt skyldes Forskelle i Hyppigheden 
af Fejlfadsier. Den nejagtige Konstatering af den omtalte For- 
skel er naturligvis vanskelig eller, naar alt kommer til alt, 
umulig, fordi de ganske tidlige Aborter enten slet ikke regi- 
streres eller vanskelig kan kensbestemmes. Allerede paa Grund- 
lag af de Oplysninger, der haves vedrerende Seksualpropor- 
tionen blandt fejl- eller dedfedte, finder man dog, at Seksual- 
proportionen, der ellers regnes at ligge omkring 512—-514 pro 
mille, idetmindste maa antages at ligge omkring 570—580 
pro mille; men den er af mange Grunde sandsynligvis endnu 
langt sterre. 

Forf. ger rigtigt opmerksom paa, at bl. a. Lexis allerede 
havde en tydelig Opfattelse heraf. Saa meget merkeligere er 
det, at Forf. efter Paavisningen af den nevnte Forskel falder 
for Fristelsen til deraf at drage den altfor vidtgaaende Slut- 
ning, som netop Lexis mindre end nogen anden fandt Anled- 
ning til at drage, at Sandsynlighedsregningen kun kan vere 
til liden Nytte ved Bedommelsen af Seksualproportionens Va- 
riationer, og at det ikke har megen Betydning at vurdere disse 
Variationer ved Hjzlp af Middelfejl eller andre Przecisionsmaal 
(S. 230). Det er ikke langt fra, at Naturfilosofen med samme 
Ret kunde opgive Aarsagsloven som ubrugelig, fordi vi trods 
Tusinders Anstrengelser endnu staar overfor uleste Gaader i 
den fysiske Verdens Mekanik. 

Naar det erindres, hvor forskellige, ja svingende og ofte 
ufuldstendige, Registreringsreglerne er Verden over, er det 
ganske vist overmaade forbavsende —- men ved de store Tals 
Lov fuldt forklarligt og derfor egentlig ganske karakteriserende 
for Begrebet statistisk Regelmzssighed — at den umiddelbart 
ved den gjeblikkelige Registreringspraksis bestemte Seksual- 
proportion herer til de Talforhold, der i forste Rekke har bi- 
draget til at aabne Ojnene for dette Begreb og dets Betydning. 
Men lige saa lidt som Aarsagsloven fritager Fysikeren for sta- 
dig at sege at sperge rigtigere og mere nergaaende (d. v. s. 
at anstille stadig bedre og mere talende Forseg), lige saa lidt fri- 
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tager Forestillingen om Eksponentiallov og Middelfejl Statistikeren 
for at fremskaffe stadig renere Materiale og bedre lagttagelser, og 
her maa Statistikerne for Tiden vente paa Biologerne. Konstate- 
ringen af den store Forskel mellem registreret og virkelig Sek- 
sualproportion er rent historisk mere end tilstrekkelig Forklaring 
paa, at saa mange selv med teoretisk-statistiske Hjalpemidler 
svert bevebnede Forskere forgeeves har segt at komme paa 
Spor efter afgerende kensbestemmende Aarsager, og den Slut- 
ning, der heraf kan drages, ferer ikke videre, end at man maa 
erkende Nedvendigheden af en forbedret Observationsteknik, 
hvad der paa den anden Side ogsaa er tilstrekkeligt. Om 
Nytten af Middelfejlsbegrebet i al Almindelighed kan der i 
denne Anledning derimod ikke strides. Selv den sterste Tviv- 
ler vil lejlighedsvis kunne gribe sig selv i Spekulationer over, 
om fundne Forskelle er ,,mistenkelige‘ eller betydningslose 
(tilfeeldige) og i al Hemmelighed anstille maaske endog tvivl- 
somme Middelfejlsbetragtninger for at komme videre. 

Saadan haardkogt Tvivl ligger dog nzppe bag _,,Slutnin- 
gen“; snarere maa den tages som et mindre pregnant Udtryk 
for Anskuelser, der med sterre eller mindre Ret doceres i den 
store Verden; Forf. burde her have holdt sig nzrmere sine 
hjemlige Lzrere. 

Foranstaaende Indvending vedrerer kun en enkelt Bemerk- 
ning, som uden ievrigt at skade Arbejdet dog forekommer 
Anm. vel verd at opholde sig ved, saa meget mere som denne 
temmelig ukritiske Gengivelse af en Anskuelse i alt Fald i een 
Henseende preger store Dele af Bogen; ikke saaledes at kri- 
tiske Bemerkninger ikke forekommer; andet vilde vere uten- 
keligt; men en Svaghed er det, at det store Stof omend med 
megen Troskab er gengivet i en temmelig ensformig Referat- 
stil. Op over det allermeste af Stoffet haver sig dog for at 
nevne enkelte Eksempler Lexis’s, til Dels Geisslers og ikke 
mindst Tschruprows Arbejder, uden at Forf. har segt at orien- 
tere Lzseren ved karakteriserende Hjzelpemidler (typografiske 
eller stilistiske), der kunde give en Smule Relief. Det paa 
Engelsk affattede ,Summary“ paa ti Sider, hvormed Bogen er 
forsynet, og som formentlig i forste Raekke er beregnet at 
skulle tjene ikke-skandinaviske Lasere, vil under disse Om- 
stendigheder i ikke mindre Grad vere ogsaa norsk-kyndige 
Lesere kerkomment. 

En stor Del af de refererede Arbejder, til hvilke man 
har forholdsvis let Adgang, kunde uden Skade have veret 
omtalt mindre udferligt, hvorved Bogen vilde have vundet 
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en Del i Omfang (derved at den var blevet mindre). Paa 
den anden Side vil alle, der beskeftiger sig med Under- 
segelser af denne Art, naturligvis vere Forfatteren taknem- 
lig for, at en saa omfattende og udferlig Redegerelse (og 
Litteraturfortegnelse) for alle herhen herende Spergsmaal er 


blevet stillet til Raadighed. 
Hans Cl. Nybelle. 


THV. AARUM: Leren om Samfundets Okonomi. I. Teoretisk 
Socialokonomik, 467 S. Det Mallingske Bogtrykkeri, Kristiania, 1924. 


Man sperger uvilkaarligt sig selv, naar man stilles overfor 
et nyt ,Systemverk“ som det foreliggende, om ikke det over- 
ordentlig store Arbejde, der maa vere nedlagt i Udarbejdelsen 
af en saadan Fremstilling, paa Okonomiens nuverende Udvik- 
lingstrin med sterre Udbytte kunde vere anvendt paa Enkelt- 
undersegelser og Monografier. Det skal naturligvis ikke under- 
kendes, at Fremstillingen af Okonomiens grundleggende Be- 
greber og Tankegange ved den stadig fortsatte Bearbejdelse 
efterhaanden kan komme til at fremtrede i en mere og mere 
afklaret Form, men det maa paa den anden Side heller ikke 
glemmes, at de fundamentale Sandheder derved let kan staa i 
Fare for at blive saa ,gennemsigtige“, at de taber enhver 
reel Betydning. Hele den klassiske Epigonliteratur er her det 
store advarende Exempel. 

Man forstaar imidlertid vel den Trang, en Universitets- 
lerer, der gennem en Aarrekke har doceret sit Fag, maa fele 
til overfor en videre Kres at gere Rede for den mere eller 
mindre personligt pregede Form, hvori dets Leresetninger 
har udkrystalliseret sig for ham. Herhjemme betegner Prof. 
Scharlings ufuldendte Arbejde det sidste Forseg af denne Art, 
men i Sverige har jo baade Wicksell og Cassel skenket Lese- 
verdenen systematiske Fremstillinger af den teoretiske Oko- 
nomi, og i Ojeblikket arbejder begge de norske Universitets- 
lerere i Faget paa lignende Verker til Aflesning af Aschehougs. 

I det foreliggende Tilfeelde er Arbejdet nu tillige tilstrek- 
keligt motiveret allerede ved Nedvendigheden af at tilveje- 
bringe en for de norske juridiske Studerendes Behov passende 
Lerebog til Aflosning af Prof. Morgenstiernes mere kortfattede 
Fremstilling. Og derte Behov maa Prof. Aarums Bog siges 
fuldt ud at have tilfredsstillet. Som Lzrebog er den menster- 
gyldig, og der eksisterer neppe i Ojeblikket paa de nordiske 
Sprog nogen bedre. 
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Ud fra det Indtryk, man faar af denne Bog, kan man 
ikke andet end beundre den Maade, hvorpaa Undervisningen 
i Nationalekonomi for Jurister i Norge maa vere lagt an. 
Man er utvivisomt herhjemme i noget for hej Grad faldet for 
Fristelsen til at forsage at give de juridiske Studerende Indblik 
i alle den okonomiske Videnskabs Dele med det Resultat, at 
det Kendskab, der i den korte Tid, som staar til Raadighed, 
kan erhverves dertil, nadvendigvis maa blive yderst summa- 
risk og hos det store Flertal efterlade en Forestilling om Na- 
tionalekonomien som en Videnskab, hvori man — som Prof. 
Westergaard har udtrykt det — larer at sige et eller andet 
mere eller mindre overfladisk om ethvert foreliggende Spergs- 
maal, uden at der kan vere Tale om nogen virkelig Lesning 
deraf. Af ulige sterre Verdi end en saadan Sum af mere 
eller mindre golde Argumenter og Modargumenter til Brug i 
en Diskussion vilde det imidlertid vere, om man til senere 
Anvendelse ved Lesningen af det praktiske Livs Opgaver var 
i Stand til at bibringe de juridiske Studerende en virkelig 
skolet okonomisk Tankegang. Og netop dertil synes en Frem- 
stilling som Prof. Aarums at maatte vere en ypperlig Hjzlp. 

Men tillige har Prof. Aarum set det som sin Opgave for 
de statsokonomiske Studerende at overflediggere Studiets Paa- 
begyndelse med Lesning af Aschehougs _,,Socialekonomik “ 
ved at give dem den fornedne indledende Oversigt, som der- 
efter under det fortsatte Studium kan suppleres med Foreles- 
ninger af almindeligt og specielt Indhold saavel som med et 
mere selvstendigt Studium af den ekonomiske Literatur. 

I Bogens Forord ger Forfatteren selv opmerksom paa, at 
begge de nzvnte Hensyn stiller det Krav til Fremstillingen, 
,at den ikke neier sig med en mere eller mindre populer 
gjengivelse av et konventionelt lasestof, men paa en viden- 
skabelig, om end letfattelig og kortfattet, maate forer de stu- 
derende ind i den ekonomiske videnskaps aand og tankegang, 
paa samme tid som den meddeler det fornodne faktiske kund- 
skapsstof“. Og som alt sagt tilfredsstiller det foreliggende 
Arbejde fuldt ud dette Krav. 

Stoffet i det udsendte ferste Bind, der saa snart som 
muligt vil blive efterfulgt af et andet indeholdende ,den prak- 
tiske okonomik‘ (Nerings- og Socialpolitik), er delt i seks 
Hovedafsnit. I det forste, der behandler de okonomiske 
Grundbegreber, geres der indledningsvis Rede for den okono- 
miske Videnskabs Genstand, den ekonomiske Virksomhed, der 
bestemmes som Sammenfatningen af de med Opofrelse for- 

1) Ga 
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bundne Handlinger, hvorved de ydre Midler for Tilfredsstil- 
lelsen af de menneskelige Behov tilvejebringes og forvaltes i 
Henhold til de mindste Midlers Lov. Paa sedvanlig Maade 
omtales dernest Opgave og Metode baade for Teori og Poli- 
tik saavel som disse Discipliners Forhold til andre Videnska- 
ber, hvorefter der gives en kort, men vel karakteriseret Frem- 
stilling af de vigtigste Retninger i den okonomiske Tenknings 
Historie. 

Med Udgangspunkt i Behovene defineres derpaa en Del 
af de vigtigere ekonomiske Grundbegreber: frie og akonomiske 
Goder, Produktion og Konsumtion, Ejendom og Rettigheder, 
Formue og Indtegt. Forfatteren vender sig her mod Lerebeger- 
nes sedvanlige Definition af Okonomien som Leren om de eko- 
nomiske Goders Produktion, Ombytning, Fordeling og Forbrug. 
Overfor den derved vakte Forestilling om, at den ekonomiske 
Virksomhed successivt skulde gennemlobe disse Stadier, peger 
han paa, at Produktion og Konsumtion i Virkeligheden under en 
samfundsmessigt ordnet Okonomi er simultane, ligesom han 
under Produktion i skonomisk Betydning vil henregne ogsaa 
Omseztningen. Som det rigtige Synspunkt fremhzves derfor, 
at Produktion og Konsumtion, Omsztning og Fordeling gaar 
Haand i Haand og gensidig paavirker hinanden, idet det dog 
sterkt understreges, at det er Konsumtionen, der som al oko- 
nomisk Virksomheds Maal bliver bestemmende for Produk- 
tionens Art og Retning. I Stedet for at behandle Konsum- 
tionen i et szrligt Afsnit giver Aarum imidlertid Grundlaget 
for sin Lere herom i Verdilaren, medens de evrige Sporgs- 
maal Forbruget vedrerende henskydes iil Behandling i Okono- 
miens Politik. 

I de felgende tre Hovedafsnit behandles derfor Vzrdien, 
Produktionen og Fordelingen, hvorpaa Fremstillingen efter et 
lengere Afsnit om Penge og Kredit afsluttes med en Over- 
sigt over Belgebevegelserne i den okonomiske Vtrksomhed 
(de okonomiske Konjunkturer og Befolkningsspergsmaalet). 
Hele denne Fremstilling af den teoretiske Okonomi, der paa 
mange Punkter slutter sig ner til Marshalls, indeholder vel 
ikke saa overvettes meget egentlig nyt og originalt Stof, men 
det er paa en heldig Maade lykkedes Prof. Aarum — som 
han selv udtrykker det — at faa indarbejdet i Bogens System 
adskilligt, som — i hvert Fald udenfor U. S. A. — ikke findes 
i de sedvanlige Lerebeger, men som udger Resultater af den 
nyere Forskning af blivende Verd og derfor ikke ber mangle 
i en tidsmessig Lzrebog. 
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I mindre Grad gelder dette indenfor Afsnittet om Verdi- 
lere, som i det vesentlige indskrenker sig til i klar og over- 
skuelig Form at gengive Grensenyttelerens almindelige Tanke- 
gang i ner Tilslutning ikke mindst til Prof. Bircks Fremstilling. 
Man ter vel ogsaa hevde, at den almindelige Verdileare som 
den utvivisomt bedst gennemarbejdede Del af den moderne 
teoretiske Okonomi hverken i Ojeblikket eller i den nzrmest 
kommende Tid i szrlig Grad ber beslaglegge Forskningens 
Krefter, men paa den anden Side finder man netop i denne 
Del af Prof. Aarums Fremstilling et smukt Exempel paa den 
Afklaring, der som ovenfor berert kan blive Frugten af en 
Tankerekkes gentagne Bearbejdelse. 

I Afsnittet om Produktionen er der derimod til den sed- 
vanlige Redegerelse for Produktionens Grundvilkaar og Orga- 
nisation fojet en szrdeles velskreven Oversigt over Produk- 
tionens Afkastningslove, der lader Lovene om increasing, con- 
stant og decreasing return fremtrede som serskilt betingede 
Ytringsformer for en generel Produktivitetslov (Proportionali- 
tetsloven). 

Ligesom man hidtil i det vesentlige har veret henvist 
til at sage Resultaterne af den nyere ekonomiske Teoris Land- 
vindinger paa dette vigtige Omraade i videnskabelige Tids- 
skrifter og Specialafhandlinger, saaledes har man ogsaa i Lere- 
begernes gzengse Fremstilling af Fordelingsleren ofte savnet 
Paavisningen af et bestemt Princip for en Koordination af de for- 
skellige Produktionsfaktorers Andele, som tilsammen udger det 
felles Produkt. Altfor ofte falder de Love, som opstilles om 
Arbejdsien, Kapitalrente og Jordrente helt fra hinanden, fordi 
de er bygget paa Aarsager, der er indbyrdes uafhengige. 
Ogsaa denne Mangel seger Prof. Aarum at afhjzlpe, idet han 
netop indleder sin Fordelingslere med en generel Oversigt, 
hvori han efter en Redegerelse for Fordelingens Nedvendighed 
og Tilregningsproblemets Natur efter den moderne engelsk- 
amerikanske Skoles Monster (Clark, Carver og Wicksteed) op- 
stiller Graenseproduktiviteten som det almindelige Fordelings- 
princip, der dog naturligvis i det praktiske Liv kan modifice- 
res af manglende Delelighed eller Bevegelighed hos de tek- 
niske Komponenter saavel som af disses vekslende Knaphed 
og Bonitet. 

Af de enkelte Indkomstarter omtales forst Arbejdslonnen, 
hvis almindelige Bestemmelsesgrunde — ligesom senere Jord- 
rentens — behandles i noje Tilknytning til dette almindelige 
Grenseproduktivitetsprincip, medens Omtalen af de klassiske 
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Lenteorier begrenser sig til nogle enkelte Bemzrkninger om 
Lenningsfondsteoriens Ufuldkommenhed. 

Ved Behandlingen af Kapitalrenten gores der derimod, 
som naturligt er, mere udforligt Rede for de forskellige Rente- 
teorier. I Lighed med Bortkiewicz, Irving Fisher og andre 
frakender Aarum Béhm-Bawerks tredje Grund nogen selvsten- 
dig Betydning ved Rentens Begrundelse, og han hevder til- 
lige, at selv om det utvivisomt er Béhm-Bawerks Fortjeneste 
ved de to andre Hovedgrundes Hjelp at have forklaret Frem- 
komsten af en forskellig Vurdering af Nutids- og Fremtidsgoder, 
er det dermed blot i Almindelighed paavist, hvorfor en Agio 
paa Nutidsgoder maa fremkomme, medens det endnu staar 
tilbage nzrmere at redegere for, hvorledes disse Aarsager vir- 
ker i Enkeltheder, og navnlig for hvorledes de hos de for- 
skellige Personer bevirker en forskellig Vurdering af Nutids- 
og Fremtidsgoder overfor hinanden, som i Markedet giver An- 
ledning til Dannelsen af en bestemt Rentesats. Ved Forkla- 
ringen heraf slutter Aarum sig ligeledes til Irving Fishers Mo- 
difikation af Béhm-Bawerks Teori (impatience theory). 

Sluttelig behandles Driftsherreindtegten, som deles i 
1) Driftsherrelon, 2) Godtgerelse for den med Bedriften for- 
bundne Risiko, som er overtaget af Driftsherren og 3) i visse 
Tilfelde, men ikke i alle en Ekstrafortjeneste udover dette, 
Driftsherregevinst, Profit. Af disse Elementer udger de to 
ferste, der som Betaling for produktive Tjenester betragtes som 
prisbestemmende Produktionsomkostninger, den ordinere Drifts- 
herreindtegt, medens det sidste Element, den ekstraordinere 
Driftsherreiudtegt, fremtreeder enten som Konjunkturgevinst 
eller som Differential- eller Monopolrente. 

I det folgende Hovedafsnit om Penge og Kredit gives 
der efter en kortere Omtale af Penge og andre Omsetnings- 
midler en udmerket Skildring af Kreditvirksomheden og Ban- 
kerne, hvorefter selve Pengeverdiens Bestemmelsesgrunde 
tages op til Behandling paa Basis af Kvantitetsteorien i dens 
moderne Skikkelse, saaledes som den er udformet af Mend 
som Kemmerer, Fisher og Wicksell. I et serligt Afsnit er der 
gjort Rede for Prisbevegelser og Pengevesen under og efter 
Verdenskrigen, ligesom der i det felgende Kapitel om Veksel- 
kurserne er taget Hensyn til Cassels Lare om Kebekrafts- 
pariteten, til hvilken Forfatteren i Hovedsagen slutter sig. En- 
delig dreftes i et afsluttende Kapitel Pengevesenets Reorgani- 
sation og Pengeverdiens Stabilisering (Irving Fishers Plan). 
Forfatteren bekender sig som Tilhanger af en Tilbagevenden 
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til Guldet, hovedsagelig fordi den rationelle Haandhevelse af 
Diskontopolitiken, som maatte vere Betingelsen for en Papir- 
valutas Opretholdelse, forudsztter en sterre Uafhengighed og 
ekonomisk Indsigt hos Seddelbankernes Ledelse, end man 
efter Erfaringerne under og efter Verdenskrigen kan gore Reg- 
ning paa, at disse vil vere i Besiddelse af. Vedrerende Spergs- 
maalet om Deflation eller Devaluering lagger Forfatteren den 
sterste Vegt paa den Betragtning, at det maa vere Hoved- 
sagen at komme over til faste Forhold saa hurtigt som muligt, 
og at det i og for sig er ligegyldigt, om der fastszttes det 
ene eller det andet Guldindhold for Menten, naar blot det en- 
gang fastsatte Vzerdiforhold kan opretholdes, ligesom det meget 
vel kan tenkes at overstige et Lands okonomiske Krefter at 
genoprette den gamle Guldparitet. Paa den anden Side hev- 
des det, at Forudsetningen for en Nedskrivning maatte vere, 
at den gennemfertes samtidig i alle Lande, idet den nuve- 
rende Usikkerhed i modsat Fald fremdeles vilde vedvare. | 
evrigt tager Forfatteren ikke endeligt Stilling til Spergsmaalet, 
idet han med Rette fremhzver, at Uenigheden skriver sig fra 
en forskellig Bedommelse af Virkningerne af de to Fremgangs- 
maader, og altsaa er af politisk og ikke af teoretisk Art. 

Carl Iversen. 












MINDRE MEDDELELSER. 


Den engelske Guldindlgsning og den danske Krone. 


I Juni 1924 nedsatte Finansminister Snowden en fem 
Mands Komité med Mr. Chamberlain som Formand. Denne 
Komité skulde, undersege Mulighederne for en Sammensmelt- 
ning af Bank of Englands Sedler med Treasury Noterne. Dens 
Betenkning blev Grundlaget for den Overgang til Guldment- 
fod, som faktisk blev iverksat den 28. April — Dagen, da 
Finansminister Churchill forelagde Budgettet — ved at der 
blev givet Bank of England en License til at udveksle Noter 
med Guld til Export, uanset at Loven om Forbud mod Guld- 
Udfersel forst udleber den 31. December 1925. Herved vendte 
Sterlingen hjem efter en Omstrejfertilverelse, der bl. a. kan 
angives ved, at £-$-Kursen den 29. Juli 1921 var 3.56, i 
Lebet af de neste 11/2 Aar steg med 32'/2 pCt. til 4.72 
(21. Februar 1923), for derefter at falde fra denne Hojde til 
4.28 den 17. November s. A. I Lebet af 1924 steg Kursen 
saa igen disse 10 pCt., til Pariteten (4.86) naaedes faa Dage 
efter Genindforelsen af Guldindlesningen. Den hele Stigning, 
der fandt Sted i Lobet af knap 4 Aar fra 3.56 til 4.86, an- 
drager ca. 37 pCt. 

Den fem Mands Komité, der ved Mr. Chamberlains Ud- 
nzvnelse til Udenrigsminister er svundet ind til fire, har i sin 
Betenkning (f. Eks. aftrykt i Economist den 2. Maj, men og- 
saa udkommet som selvstendigt Skrift), fremsat mange meget 
verdifulde Ting, samlet Argumenterne for og imod det afge- 
rende Skridt, der skulde tages, og anbefalet den Genoptagelse 
af Guldindlesningen, som var ventet senest ved Aarets Udgang, 
men som Regeringen og saa vidt man forstaar Bank of Eng- 
land har ensket skulde finde Sted med det samme. Af alt 
det udmerkede, denne Betenkning indeholder, er der nemlig 
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en Passus, som de paageldende ansvarlige Steder aabenbart 
har taget sig ad notam. Den lyder saaledes: ,Den Erfaring, 
England gjorde for 100 Aar siden ved Genindforelsen af Guld- 
indlesningen efter Napoleonskrigene, og de Erfaringer, forskel- 
lige Fastlandsstater har gjort nu i de seneste Tider ved under 
langt vanskeligere Forhold igen at bringe deres Pengevzsen 
paa Fode, viser, at ved en modig Pengepolitik overvindes med 
forbavsende Lethed Vanskeligheder, der saa ud til at vere 
frygtelige“. 

Man har dog naturligvis veret fuldt klar over, at Gen- 
indferelsen af Banknoternes Ombytning med Guld maaske vilde 
komme til at betyde et yderligere Pres paa Prisniveauet med 
de Vanskeligheder, der deraf kunde opstaa for Handel og In- 
dustri. Praktiske Folk har sagt det, og af Teoretikerne har 
navnlig Mr. Keynes utrettelig havdet det. Naar Regeringen 
og Bank of England alligevel har skaaret igennem denne Dis~ 
kussion, har de altsaa ment, at Generhvervelsen af £’s Paritet 
med Dollar og Englands finansielle Prestige var Risikoen og 
Prisen verd. Risikoen var Udstromning af Guld, men fore- 
lebig har denne Udstremning kun andraget nogle faa Mill. £ 
af de 156 Mill., som Bank of England raadede over, da A‘n- 
dringen traadte i Kraft. Prisen er mulige skadelige Virkninger 
paa Erhvervslivet; og selv om det naturligvis altid er vanske- 
ligt at vurdere de enkelte Faktorer, der her arbejder sammen, 
kan det dog ikke vere tvivlsomt, at hvis England skal igen- 
nem en Prisnedgang, fer dets Prisniveau naar ned i Hejde 
med det amerikanske, kan dette medfore store Besveerligheder. 
Paa den anden Side er det kun nogle faa Procent, det drejer 
sig om, og det er vel hejst sandsynligt, at den Sikkerhed for 
de forretningsmessige Dispositioner, der er opnaaet ved Gen- 
indferelsen af Guldfoden, meget vel kan opveje en Del af de 
uheldige Virkninger af et Prisfald. Allerede Nedsettelsen af 
Omkostningerne ved Geldsudligninger med de af Kolonierne, 
der samtidig gik over til Guldfoden, og til andre Guldlande, 
har veret omtalt som en betydelig Fordel for Erhvervslivet. 

Ved den Ordning, der er truffet, er der ievrigt kun givet 
Garanti for, at Bank of England Sedler ikke kan blive mindre 
verd end det Guld, de lyder paa. Derimod kan Guldet godt 
blive mindre verd end Sedlerne. Ordningen imedekommer 
nemlig ikke Kravet om, at Guldet som i gamle Dage skal 
stremme frem og tilbage mellem Landene; Bank of Englands 
Forpligtelse er den at selge Guldbarrer paa 400 Unzer Styk- 
ket til en Pris af 3 £ 17 sh 10'/2 d pr. Oz. standard, men 
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den ny Lov paalegger ikke Banken Pligt til at give Sedler for Guld, 
og Retten til at faa slaaet Mont er alene forbeholdt Banken. Hvis 
altsaa Amerika skulde sztte sit Prisniveau op, og Guldet derved 
faa mindre Kebeverdi, kan England verge sig imod direkte at 
blive drevet ind i denne Prisstigning ved at Guldet stremmer 
ind over det. Paa dette Punkt har Ordningen imedekommet 
de Krav, som navnlig Mr. Keynes har stillet, om at Bankpoli- 
tiken ber tilstrebe et stabilt Prisniveau og at ogsaa Guldment- 
foden skal vere en ,managed currency“. Guldet gaar ikke 
mere ud i Omsztningen og dets Opgave indskrenkes til at 
udligne Differencer paa Betalingsbalancen og til at sikre Sed- 
lerne mod at synke under deres Guldverdi; denne Guldverdi 
kan nok stige, og nogen Stigning er sikkert nedvendig for at 
bringe det amerikanske og det engelske Prisniveau i stabil 
Korrespondens; thi med den tilvejebragte Paritet mellem Vexel- 
kurserne vil det hejere engelske Prisniveau betyde en Opmun- 
tring for Importen og en Hemning for Exporten, som i det 
lange Leb kan volde Vanskeligheder for Betalingsbalancen; 
hvis derimod Udligningen mellem Prisniveauerne kan finde 
Sted gennem en Stigning i det amerikanske Prisniveau, har 
Ordningen muliggjort dette ved at sege en tilsvarende Stig- 
ning i det engelske Prisniveau hindret gennem en Afsperring 
af Guldtilstremningen. 

Ordningen synes saaledes vesentligst at bygge paa denne 
sidste Mulighed, og det afgerende for England som for andre 
Lande, der kun er paa Vej mod Guldindlesningen, er da aaben- 
bart de kommende Bevegelser i det amerikanske Prisniveau. 
Om disse siger Mr. Keynes (The Nation & the Atheneum for 
2. Maj) i sine Kommentarer til Guldfodens Retablering, — 
samtidig med at han gentager sine Indvendinger imod det 
foretagne Skridt ud fra Frygten for det Prisfald, det kan med- 
fere — at han nu, da Skridtet er gjort, ,haaber det bedste“, 
fordi ,en opadgaaende Bevegelse i det amerikanske Prisniveau 
ikke er usandsynlig. Der har aldrig veret noget Ojeblik, hvor 
, stemningen“, bortset fra de tekniske Betingelser, kunde blive 
af en saa afgerende Betydning. Men Offentligheden og Er- 
hvervslivet i U.S. A. raader i Ojeblikket gennem deres Bank- 
indskud over meget mere Kebekraft, end de tidligere har gjort 
i denne Form, og over umaadeligt meget mere end fornedent 
for dem. Der kreves ikke andet til at sztte Priserne i Vejret, 
end at de giver sig til at bruge disse Indskud eller anbringe 
dem paa anden Maade, og der er intet andet end ,Stemnin- 
gen“, der holder dem tilbage. Men hvis den mystiske Spznd- 
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kraft, der nu holder igen, slippes los, vil £ hurtigt blive sin 
Guldverdi verd, uden nogen AEndring i £-Prisniveauet. Maaske 
er vor Genvending til Guldfoden alene tilstrekkelig til at sztte 
Bevegelsen i Gang“. Og i Harvard-Universitetets seneste Kon- 
junkturbulletin hedder det i et Telegram af 16. Maj, offentlig- 
gjort i London & Cambridge Economic Service’s Bulletin for 
23. Maj: ,Fortsat Pengerigelighed, en til den narmeste Frem- 
tid begrzenset Kebelyst og Svaghed i de fleste Varepriser 
kendetegner den nuverende Markedstilstand. Men Produktio- 
nen er gaaet ned, og da Forbruget er stort, samtidigt med at 
Lagrene er mindre end i Fjor, kan man vente, at Kebelysten 
vil vokse og strekke sig ogsaa til senere Leverancer. Pris- 
faldet kommer derfor sikkert til at standse. Udsigterne for 
andet Halvaar 1925 lyder paa stor Omsetning med stabile, 
muligvis stigende Priser‘. 

Det synes mig vel verd at feeste Opmerksomheden ved 
disse Mr. Keynes’ og Harvard-Universitetets Spaadomme. Over- 
for den Smule Stigning i den danske Krone, de forste Maane- 
der af Valutaordningen har bragt, og som kun er bleven saa 
stor i Forhold til det Maal, man satte sig, fordi man var saa 
urimelig beskeden i Kravene til sig selv, da man satte Maalet, 
har vi jo allerede hert Rester heve sig om, at nu maatte man 
gaa til Overvejelser igen om Nedskering. Rent bortset fra, at 
de to Aar, Valutaordningen gzlder, sikkert er en passende Tid 
til at vinde forneden Indsigt i, hvor Kronens Verdi ved en 
tationel Bankpolitik ligger, og til at opnaa den enskelige Sta- 
bilitet paa Pengemarkedet, maa det synes en noget hovedkuls 
Geming under Udsigterne til en Stigning i det amerikanske 
Prisniveau nu paany at rejse Spergsmaalet om Kronens Ned- 
skering. Viser disse Udsigter sig at blive til Virkelighed, 
setter vi intet over Styr ved at forbedre Kronens Guldverdi, 
regnet efter Dollarkurs. Og bliver de ikke til Virkelighed, er 
der jo intet foregrebet. 

Overhovedet er det vel et Spergsmaal, om det Prisfald, 
der, hvis det amerikanske Prisniveau stiger noget, udkraves 
til at fere den danske Krone tilbage til Guldparitet, er af sterre 
Omfang end, at det af okonomiske Grunde maaske endog er 
onskeligt. Jeg kan saa helt slutte mig til de engelske Sag- 
kyndiges foran citerede Udtalelse om, at Vanskelighederne paa 
Forhaand synes sterre end de er; det er jo et kendt optisk 
Bedrag, at en Bakke, man skal op ad, forekommer stejlere 
ved dens Fod, end naar man er naaet dens Top og ser til- 
bage. Men vi har jo i det hele taget ikke nogen samfunds- 
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okonomisk Udredning af det hele Deflationsspergsmaal, ikke 
nogen indgaaende Belysning af det med Afvejning af Argu- 
menterne for og imod. En saadan Udredning maatte jo tage 
Spergsmaalet op om Statens og Kommunernes Geld under en 
stigende Kroneverdi, om Rekkevidden af Paastanden om, at 
Erhvervslivet ikke kan bere en Deflation. Thi medens Vanske- 
lighederne ligger lige for, er det dog maaske et Spergsmaal, 
om ikke et javnt Prisfald vil vere af ringe Betydning for 
Handel og Industri, fordi deres Omsztningsturnus er saa kort, 
at en saadan ved Kronestigningen fremkaldt Prisnedgang ikke 
spiller sterre Rolle, og i hvert Fald i de fleste Tilfeelde kun 
udger en Brekdel af de Svingninger, Varepriserne kan foran- 
ledige. Og for Landbruget vil det vel i de fleste Tilfeelde 
vere saaledes, at de Laan, der er optaget i den dyreste Tid, 
hviler paa Debitorer, der ogsaa har Laan optaget i ,den gamle 
Tid‘, og Forrentningen af disse sidste Laan vil jo selv efter 
Guldkurser vere meget lav. Man maatte vel ogsaa stille det 
Spergsmaal, om ikke Prisfaldet vilde bidrage til den Sanering 
af vort Erhvervsliv, som Bankrekonstruktionerne i 1922 bragte 
til Standsning, og som med de kommende Tiders sterke Kon- 
kurrence utvivlsomt er nedvendig at komme igennem jo fer 
jo hellere, og om ikke de nuverende hoje Avancer dekker de 
uekonomiske Bedrifter og de mindst dygtige Kebmend, saa at 
baade Produktionen og Omsetningen urimeligt fordyres, og der 
beskeftiges en uforholdsmessig stor Del af Befolkningen ved 
Varernes Fordeling, om i det hele taget ikke Deflationen med 
de Krav den stiller til Udnyttelse af de smaa Chancer, til Op- 
findsomheden og til Nedbringelse af alle overfledige Omkost- 
ninger, kort sagt til den strengeste Paapasselighed, er af stor 
ekonomisk Betydning. Og i et Land, hvor man vistnok maa 
tvivle om, at den effektive Opsparing er tilstrekkelig, vil det 
ogsaa vere nedvendigt at sege Klarhed over, hvilken Virkning 
Deflationen maa antages at faa for Landets Forsyning med 
Kapital. Man maatte overveje, om ikke Deflationen, fordi den 
giver de opsparede Midler en stigende Verdi, er en Spire til 
Opsparing, der vil betyde en okonomisk Styrkelse, og om 
ikke den Rentenedgang, der kan blive en Felge af den sterre 
Opsparing, vil medfere en rigtigere Fordeling af Behovs- 
dekningen mellem Nutid og Fremtid, med sterre Vegt lagt 
paa Fremtids-, d v. s. Kapitalgoderne. Hvis der paa disse 
Punkter kan paapeges nyttige Virkninger af Deflationen, er det 
et meget vegtigt Argument til dennes Fordel, saa vist som 
det her drejer sig om at skaffe tilstrekkelig okonomisk Ud- 
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rustning til, at alle kan deltage i Produktionslivet. Hvis Til- 
kempelsen af hejere Len betyder en formindsket Beskefti- 
gelse, fordi Opsparingsmulighederne og Industrianlegenes Ra- 
tionalisering indskrenkes, er det samfundsekonomisk set saare 
uheldigt. Deflationens Betydning for Bevegelserne i Arbejds- 
leonnen og dennes Forhold til Produktionens Effektivitet synes 
da ogsaa at vere et af de Sporgsmaal, til hvilke vi ikke har 
saa indgaaende Kendskab, som enskeligt er. 

Jeg har villet pege paa disse forskellige Forhold, fordi jeg 
finder, at Spergsmaalet om Muligheden for at naa tilbage til den 
gamle Guldparitet er blevet behandlet for udvendigt, og denne 
Behandling har desuden hyppigt veret preget af specielle 
Erhvervsinteresser, politiske eller Klasseinteresser med for liden 
Vegt lagt paa den almindelige okonomiske Virkning for det 
hele Samfund. Jeg for min Part feler mig i hvert Fald ikke 
af det, der i denne Sammenheng er sagt imod Deflationen og 
for Nedskeringen, tilstreekkelig overbevist, og har ikke kunnet 
faa mine umiddelbare Fornemmelser til at beje sig for disse 
Argumenter. 

Ingen kan vel frigere sig for disse Fornemmelser, Stem- 
ningsbetragtninger om man vil, der ger een til Tilhanger af 
en Tilbagestreeben til den i Sammenligning med 1914-Kronen 
dog sterkt formindskede Guldkrone, fordi Tanken om Ned- 
skering fremkalder en sterk national Folelse af Ubehag. Ikke 
saa meget af Hensyn til, hvad andre tenker om os. Som Re- 
gel beskeftiger de sig nemlig ikke ret meget med os. Men 
fordi Nedskeringen foles som et Tegn paa Afmagt i Mod- 
setning til den bevidste Streben mod et Maal, der giver 
baade den enkelte og en Nation en Styrke og Tillid til 
sig selv, naar Maalet er naaet, som uvilkaarligt baade okono- 
misk og paa anden Maade ogsaa paavirker ,de andre“ — 
Udlandet. Det er mit Indtryk, som det ogsaa tit er hevdet, 
at Udlandet ikke vil se ned paa os, om vi stabiliserede Kro- 
nen ved en Brekdel af dens gamle Guldverdi. Ledende en- 
gelske Okonomer har endda nylig sagt mig, at de fandt det 
timeligt. Naar de selv gjorde noget andet, var det fordi 
Englands Prestige kraevede det, og fordi England mere end 
noget andet Land foler Berettigelsen og Verdien af at be- 
vare Kontinuiteten i Nationens Liv, selv om det kun drejer 
sig om Symboler. Det gamle latinske Sprichwort, om hvad 
der er tilladt Jupiter, er ikke tilladeligt for en Okse, kan 
med nogen Andring tilpasses paa dette Forhold. Det vilde 
da hedde: Hvad Jupiter krever af sig selv, finder han det 
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urimeligt at forlange af en Okse. Med denne Forbedring tror 
jeg, det er fuldsteendig rigtigt, naar Fortalerne for Nedskerin- 
gen af den danske Krone hevder, at Udlandet intet vilde finde 
at erindre herimod. Men medens det er givet, at der er Lande, 
for hvem en Tilbagevenden til Guldpariteten er en Umulighed, 
kan noget saadant efter min Mening ikke siges for Danmarks 
Vedkommende. Hvis vi hjelpes over et Stykke af Vejen af 
en Prisstigning paa Verdensmarkedet, vil det neppe overstige 
vore Evner at gaa det sidste Stykke selv. Og efter at de 
mange Valutakommissioner og -Raad dog har fort det gode 
med sig, at Valutaspergsmaalet i den almindelige Opfattelse er 
blevet berevet sin Mystik og er gaaet ind i Bevidstheden som 
et Spergsmaal, der kan loses — og iovrigt kun kan leses -—— 
igennem Pengepolitiken, tror jeg, vi baade teoretisk og prak- 
tisk staar vel rustet til at fere den danske Krone tilbage til 
Guldpariteten, hvis vi —- alle Forhold tagne i Betragtning — 
maatte anse det for at vere det for hele det danske Samfund 


heldigste. . E. C. 


Familielon. 


Under et Ophold i England sidste Sommer herte jeg fer- 
ste Gang Miss Rathbones Navn. Det var i Forbindelse med 
Spergsmaalet om Kvinders Len. Miss Rathbone har givet ud- 
merkede Bidrag til at belyse dette vigtige og vanskelige Pro- 
blem. Men hendes egentlige Kongstanke, om jeg ter bruge 
det Udtryk, er dog den, som kort kan udtrykkes med Ordet: 
Familielon. Om denne har hun skrevet og talt med stor Iher- 
dighed i de senere Aar. Og derom handler ogsaa en Bog, 
hun udsendte i 19241). Maaske det kunde have Interesse og- 
saa for danske Lzsere ud fra Miss Rathbones Bog at faa Stof 
og Belysning til Dreftelse af denne Sag, som mere eller mindre 
har veret fremme i alle Lande. 

De engelske Arbejderes Krav med Hensyn til Len har i 
den sidste Menneskealder sigtet paa, hvad de kalder ,a living 
wage“, en Len, som tillader Arbejderfamilien en sorgfri oko- 
nomisk Eksistens under rimelige Vilkaar. Men er der allerede 
i selve Begrebet ,living wage“ noget ubestemt, bliver Ube- 
stemtheden ikke mindre, naar der sperges, hvor mange en saa- 


') Eleanor F. Rathbone: The Disinherited Family. A Plea for the 
Endowment of the Family. London 1924. 324 S. 
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dan Len skal tillade at leve paa rimelige Vilkaar. Skal Lonnen 
strekke til for en Familie bestaaende blot af Mand og Hustru, 
for en Familie med to Born, med fire Bern eller hvor mange? 
I England synes det i senere Aar at vere blevet almindeligt, 
at man ved Lenovervejelser, serlig ved Afgerelser trufne af 
Lenraad (Trade Boards) gaar ud fra en ,normal‘ Familie be- 
staaende af to Voksne og tre Bern. 

Miss Rathbone paatager sig at vise, at denne ,normale“ 
Familie i Virkeligheden er en Sjeldenhed. Den bekendte Stati- 
stiker Arthur L. Bowley har i sin Bog Livelihood and Poverty“ 
(1915) undersegt Familiernes Sterrelse for 13,475 Arbejdere, 
udtagne ved Stikprover i forskellige af Englands Byer. Om- 
trent '/s af de paageeldende Arbejdere var Ungkarle eller Enke- 
mend uden afhengige Born, '/4 gifte uden afhengige Bern 
(under fjorten Aar). Den resterende Halvdel eller nejagtigere 
48,3 °/o fordelte sig saadan, at 16,6 °/o havde eet afhengigt 
Barn, 13 °/o to, 8,8 °/o tre og 9,9 °/o mere end tre afhengige 
Bern. Det er altsaa kun */11 af Arbejderne, der havde_,nor- 
male“ Familier. Tilmed var der i dette Tal medregnet Hus- 
holdninger, hvor der var mere end een Lentager, f. Eks. for- 
uden Manden ogsaa Hustruen eller et voksent Barn, saa at de 
Familier, der udelukkende bestaar af Mand, forserget Hustru 
og tre forsergede Bern, reduceres til mellem 5 og 6 °/o af det 
hele Antal. 

Hvis Lonnen er afpasset efter den ,normale“ Familie, er 
der altsaa mange, der faar mere, end de strengt taget behever, 
hvad der jo i og for sig ikke er nogen Ulykke, men ogsaa 
ikke saa faa, der ikke faar tilstreekkeligt. Efter Bowleys Stati- 
stik var det 9,9 °/o af de undersegte Arbejdere, der havde 
Hustru og mere end tre afhengige Bern. Procenten synes i 
og for sig ikke szrlig stor. Men ser man Sagen fra Bernenes 
Synspunkt — og det er dog dem, Samfundet skulde interes- 
sere sig for — maa man huske, at i disse forholdsvis faa Fami- 
lier findes en meget stor Procent af samtlige Born. De 9,9 °/o af 
Familierne i den nevnte Statistik havde omtrent 40 °/o af Ber- 
nene. Og selv om i et givet Ojeblik kun 40 °/o af Arbejdernes 
Bern tilherer de bernerige Familier, saa er der adskillige flere, 
der en Tid af deres Barndom har veret i dette Tilfelde. 

B. Seebohm Rowntree har i sin interessante Bog ,The 
Human Needs of Labour“ (1918) ud fra Folketellingslisterne 
i Byen York anstillet Beregninger over, hvor mange Bern der 
en kortere eller langere Tid af deres Liv tilhorer Hjem, der 
ikke har det tilstrekkelige. Han tanker sig Lennen fastsat efter 
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mere eller mindre bernerige Familiers Behov, og for hver en- 
kelt Trin i denne Lenskala anstiller han den nzvnte Bereg- 
ning. En Len, der er fastsat for den ,normale“ Families Be- 
hov vil lade 62 °/o af Bornene vere utilstrekkeligt forsergede 
i 1 Aar eller langere, og for 54,4 °/o af Bernene vil denne 
Tilstand strekke sig over 5 Aar eller lengere. Hvis Lennen 
kun er tilstrekkelig for den normale Familie, vil det altsaa ef- 
ter denne Beregning vere et Flertal af Bornene, der i et ret 
langt Tidsrum af deres Barndom er udsat for at lide Mangel. 

I en tidligere Bog ,Poverty‘ havde Rowntree beregnet 
den ,normale‘ Families Behov til 21 sh. 8 d. I ,Human Needs 
of Labour‘, hvor han vel stadig gaar ud fra streng Okonomi, 
men dog tillader en sterre Margin end i den tidligere Bog til 
Ked, Forsikring og forskelligt saetter han en lignende Families 
Forbrug til 35 sh. 3 d. ugentlig for Krigen. En saadan Len 
opnaaedes faktisk kun af faa Arbejdere. I York var 91 °/o af 
Arbejderne under dette Niveau. Og efter en Beregning af 
Sidney Webb i ,New Statesmann‘ 1913 skulde 74 °/o af samt- 
lige mandlige Loentagere i 1912 have en Len af under 35 sh. 
ugentlig. Der var altsaa kun i de ferreste Tilfelde naaet en 
Levestandard, der kunde dzekke blot en ,normal“ Families Be- 
hov. Og felgelig maatte de mere bernerige Arbejderfamilier 
lide Ned. 

Spergsmaalet er jo imidlertid ikke blot, om et saadant 
Lenniveau som det, Rowntree kraver, var naaet, men om det 
kunde naas, naar der skulde kraeves ensartet Len for Arbej- 
derne uden Hensyn til deres Familieforhold. Ogsaa paa dette 
Omraade foreligger der nogle Beregninger udfert dels af Bow- 
ley og dels af Statistikeren Josiah Stamp. Bowley anslaar i sin 
Bog ,The Division of the Product of Industry“ (1919) den 
samlede Indkomst i Storbritannien og Irland fra indenlandske 
Kilder i 1911 til 1900 Mill. £. 1158 Mill. £ tilfaldt efter 
hans Antagelse dem, som havde under 160 £ aarlig, 742 Mill. £ 
de sterre Indkomstnydere. Hvis alle disses sidstes Indkomst blev 
skaaret ned til 160 £ aarlig, vilde der vere 550 Mill. £ til- 
bage. Trekkes nedvendige Opsparinger og nationale Udgifter 
fra, bliver der 200 til 250 Mill. £ tilbage, ,hvilken Sum kun 
vilde have veret lidet mere end tilstrekkelig til at bringe 
voksne Mends og Kvinders Lon op til det Minimum af 35 sh. 
3 d. ugentlig for en Mand og 20 sh. ugentlig for en Kvinde, 
som Mr. Rowntree i ,The Human Needs of Labour“ finder 
rimeligt. “ 

Naturligvis har Forholdene zndret sig under Krigen, men 
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ikke til det bedre, naar alt tages i Beregning. Josiah Stamp 
beregner i ,Wealth and Taxable Capacity“ (1922), at National- 
indkomsten i 1919—20 kan settes til 3900 Mill. £. Hvis alt, 
hvad der oversteg 250 £ aarlig i Indkomster over dette Be- 
lab, blev fordelt paa alle Familier, vilde der, mener han, kunne 
blive omtrent 5 sh. mere om Ugen til hver Familie. Den i 
begge Beregninger foretagne Nedskering er jo i og for sig 
langt uden for det muliges Greenser. Og Miss Rathbone mener 
da at kunne fastslaa, at en ensartet ,living wage“ af den Stor- 
relse, Rowntree fremsetter som oenskelig, vilde vere umulig. 

Efter at have opstillet dette Regnskab om det nuverende 
Systems Muligheder, gaar Miss Rathbone over til at angribe 
dette System til Fordel for sit Krav om serlige Understottelser 
til sterre Familier. Jeg skal ikke komme meget ind derpaa. 
Hun beskriver de daarlige Folger af den ensartede Lon, for 
Arbejderen, der i sine unge Dage tager Skade ved det Over- 
skud, han faar, og senere maa kempe haardt for at komme 
igennem, for Bernene, der en Tid af deres Liv ofte bliver 
underernerede, for Hustruen, der i den Tid, hun har Bernene, 
bliver udslidt, paa Enken og de faderlese Bern, der slet intet 
har at holde sig til. 

Heller ikke skal jeg komme meget ind paa Miss Rath- 
bones Fremstilling af Spergsmaalet om Kvinders Lon. Jeg skal 
kun anfere, at hun ud fra sin Betragtning maa vere en Mod- 
stander af den almindelige Ligelon. Hun kan derimod gaa med 
til lige Len for virkelig lige Prastationer for Mend og Kvin- 
der uden Born, men dertil maa komme Bernetilleg, som efter 
Sagens Natur i vesentlig Grad vil tilfalde de Familier, som 
Mendene er Overhoveder for. 

Men hvad der er Grund til at dvzle noget mere ved, er 
de Planer til Familielon, som i de senere Aar er sat i Veerk. 
Noget af det har der vist veret i alle Lande under Verdens- 
krigen eller derefter. Ogsaa hos os er jo Dyrtidstilleget for 
Tjenestemzend forskelligt for gifte og ugifte. Men i adskillige 
Lande er man gaaet videre. Herom indeholder Miss Rathbones 
Bog udferlige og op til dens Fremkomst vistnok ret udtem- 
mende Oplysninger. 

Australien, der jo i det hele har veret en Forsegsmark 
for sociale Nydannelser, hari et forberedende Arbejde lagt Spergs- 
maalet klart frem, men det var indtil for et Aar siden ikke 
kommet til egentlig Lovgivning paa dette Omraade. Austra- 
lien er jo Lenraadenes klassiske Land. Ved Leonraadenes 
eller Voldgiftsretternes Lonfastsettelser er man i de fleste Ko- 
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lonier gaaet ud fra den normale Familie paa 5 Medlemmer. 
Under Krigen var der naturligvis sket Forskydninger i Leve- 
omkostningerne. Og 1919 blev der af det australske Forbund 
nedsat en Kommission, som skulde undersege Forholdet mel- 
lem Leveomkostningerne og Minimumslennen. Denne Kom- 
mission udforskede og droftede til de mindste Detailer, hvad 
der var fornedent og rimeligt i en Arbejderhusholdning bestaa- 
ende af Mand og Hustru med tre Bern under fjorten Aar. 
Naturligvis var der nogen Forskel paa Livets Dyrhed i de for- 
skellige Byer. For Melbournes Vedkommende kom man til en 
ugentlig Udgift af £ 5, 16 sh. 6 d. Men det var fra forst af 
ganske klart, at en Len af denne Hojde ikke kunde gores al- 
mindelig. I et Memorandum, som Formanden for Kommissionen, 
en australsk Jurist, afgav til Fersteministeren, paavistes det, at 
medens det ved nesten alle offentlige Lenfastszttelser forud- 
sattes, at en Arbejder havde tre Born, saa at altsaa Australiens 
1 Mill. Arbejdere i Fantasien forsynedes med 3 Mill. Bern, 
var Arbejdernes virkelige Bornetal kun 900,000. Det Maal, der 
tilstrebtes, kunde derfor meget bedre naas, naar hver Arbejder 
fik en ugentlig Lon af 4 &, tilstraekkelig til at skaffe en Mand og 
hans Hustru Underhold, og der dertil fojedes 12 sh. for hvert 
afhengigt Barn. Skulde Lennen for alle Arbejdere bringes op 
til 5 £ 16 sh., medens det bestaaende Lenniveau omtrent laa 
ved 4 &, vilde der paalegges Erhvervslivet yderligere 93 Mill. £ 
i Lenudgift aarlig. Men med en Ugelen af 4 £ og Tilleg af 
12 sh. for hvert Barn, vilde Byrden kun stige med 28 Mill. &. 
Det forste vilde vere ganske umuligt, det sidste antageligt. 
Som nevnt er der dog ikke endnu i Australien gennemfert 
nogen almindelig Lov paa dette Grundlag. 

Det Land, hvor man praktisk set er naaet lengst med 
Familielonnen, er Frankrig. Foruden Hensynet til Familiernes 
Vel har ogsaa Bestrebelserne for at age Befolkningen her spillet 
med ind. Men det er ikke Lovgivningsmagten, det er de pri- 
vate Arbejdsgivere, der har taget Initiativet. Metalfabrikanten 
Mr. Romanet i Grenoble gik i Spidsen. Han undersegte i Be- 
gyndelsen af Krigen Forholdene hos en Rekke Arbejdere med 
Familie af forskellig Sterrelse og fandt, at hvor der var mange 
Bern, var der stor Elendighed. En almindelig Lenforhgjelse 
vilde, frygtede han, kun fore til en yderligere Forhejelse af 
Leveomkostninger. Han besluttede da at give Bernetilskud, 
hvad der i Frankrig oprindelig kaldtes sursalaires familiales, 
“men nu er almindelig kendt under Navnet allocations familiales. 
Snart fulgte andre Metalfabrikanter i Grenoble og Omegn hans 
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Eksempel. Og for at modarbejde Fristelsen til at anvende Ar- 
bejdere uden eller med faa Born sluttede Fabrikanterne sig 
snart sammen i en Udligningskasse (Caisse de compensation 
pour allocations familiales), saaledes at Bernetilskuddene bliver 
betalt af denne Kasse og Udgifterne lignede paa samtlige til- 
sluttede Arbejdsgivere. Denne Kasse for Metalindustrien i Gre- 
noble begyndte sin Virksomhed 1918. Men omtrent samtidig 
kom det samme frem andre Steder i Frankrig. Og i Lebet af 
faa Aar var man naaet til, at de Kasser, der havde sluttet sig 
til Udligningskassernes Fellesforening, i 1923 omfattede 7,600 
Firmaer med 880,000 Arbejdere. Da desuden en Mengde of- 
fentlige Korporationer og private Firmaer betalte Familietilskud 
uden at here til nogen Sammenslutning, regnedes det, at paa 
dette Tidspunkt omtrent 21/2 Mill. Arbejdere eller omtrent Halv- 
delen af Frankrigs Industriarbejdere var inde under det nye 
System. I Landbruget er der oprettet enkelte Kasser, men Sy- 
stemet har ikke her faaet samme Betydning som i Industrien. 

Der er det ejendommelige ved de Bornetilskud, som de 
franske Udligningskasser giver, at de nesten altid er sterre for 
de senere Born end for de ferste, skont Husholdningen jo maa 
blive forholdsvis billigere, jo flere Born der er. Denne stigende 
Skala for Bornetilskuddene henger naturligvis sammen med, 
at Formaalet ogsaa er at fremme Befolkningstilveksten. Nogle 
Kasser betaler slet intet for det ferste Barn og enkelte heller 
ikke for det andet. 

Et vigtigt og praktisk Spergsmaal er aabenbart, om Til- 
skuddet skal udbetales til Arbejderen sammen med hans Len, 
eller det skal betales for sig selv til Moderen. Ved de au- 
stralske Planer har det altid veret en Selvfglge, at det skulde 
befales til Moderen. | Frankrig har man ofte bejet sig for den 
Betragtning, at Familiefaderens Autoritet ikke burde krenkes. 
Men der er dog ogsaa adskillige Kasser, saaledes den store 
parisiske Caisse régionale, der betaler til Moderen, idet man 
kun saaledes mener at kunne sikre sig, at Pengene anvendes 
til Bernenes Gavn. 

Et interessant Spergsmaal er, hvordan Arbejdernes Organi- 
sationer har stillet sig over for denne Udvikling. Frankrig horer 
jo ikke til de Lande, hvor Fagforeningsbevegelsen er stzrkest. 
Men ogsaa der er Medlemstallet dog vokset stzrkt i de senere 
Aar. Og en Sammenslutning som Confédération Générale du 
Travail har ikke liden Magt. Fagforeningernes Stilling til Fa- 
milielonnen var fra forst af fjendtlig. Som enhver Velferds- 
indretning udgaaet fra Arbejdsgiverne vakte allocations familiales 
12* 
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Arbejderferernes Mistanke. Men over for Kendsgerningernes 
Magt har dog de fleste Fagforeninger nu akcepteret Systemet. 
Det gelder ogsaa Confédération Générale. Kun de mest yder- 
liggaaende fastholder deres Modstand. Men Arbejderne kraver 
Statskontrol med Uddelingen. Det kan heller ikke negtes, at 
Arbejdsgiverne ved at lade Familietilskuddene bortfalde i len- 
gere Tid, selv paa Grund af ganske kortvarig Arbejdsnedleg- 
gelse, kan misbruge deres Magt over Kasserne. Men de mod- 
setter sig meget sterkt Kravet om Statskontrol. 

Det kan ikke negtes, at der er Svagheder ved Familie- 
lonnen i Frankrig, som kan synes at gore dens Fremtid pro- 
blematisk. Men paa den anden Side er den blevet saa grund- 
feestet, at man daarlig kan tenke sig den helt bortfalde. 

Ogsaa i Tyskland har Familielonnen vundet stor Udbre- 
delse under Navn Familienlohn eller Soziallohn. Under Krigen 
blev den bl. a. indfert hos Krupp i Essen. Men da de orga- 
niserede Arbejdere her som i Frankrig oprindelig var imod 
den, blev den efter Revolutionen omtrent forladt. Senere er den 
imidlertid under det ekonomiske Tryk blevet genindfert i stor 
Udstrekning. Szrlig har den vundet Indgang i Kulgruberne, 
Maskinindustrien, Tekstilindustrien og Papirindustrien. Efter- 
haanden er der ogsaa dannet Udligningskasser. At der staar 
megen Strid om Sagen, derom vidner de mange Artikler om 
Soziallohn i tyske gkonomiske og sociale Tidsskrifter. 

Af andre Lande, hvor Familielonnen er blevet mere eller 
mindre gennemfert i Praksis, kan nevnes Belgien, hvor navnlig 
Liége har en betydelig Udligningskasse, Holland og QOstrig, 
hvor en Lov har gjort Familielonnen obligatorisk. I flere andre 
Lande er der som i Danmark ved offentlige Lonninger gijort 
Forskel paa gifte og ugifte. 

I Slutningen af sin Bog omtaler Miss Rathbone de for- 
skellige Indvendinger, som geres mod Familielonnen. Jeg skal 
nevne nogle af dem. 

Der er for det forste Frygten for Overbefolkning. Naar 
der bliver sat en Preemie paa at have mange Bern, kunde det 
tenkes, at Fedselshyppigheden blev sterre. Det er en Indven- 
ding, der er noget i Slegt med de liberale Socialokonomers 
Tro paa, at en Lenforhejelse vilde fremkalde foreget Befolk- 
ningstilvekst, og at denne atter vilde trykke Lonnen. Men 
denne Indvending er det let for Forfatteren at tilbagevise ud 
fra den Kendsgerning, som nu enhver Statistiker anerkender, 
at Bornetallet snarere synes at formindskes med foreget Len 
og Velvere end omvendt. I Frankrig, hvor Familielonnen som 
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nevnt har haft den Bihensigt at fremkalde en Stigning i Borne- 
tallet, er dette Formaal da heller ikke hidtil blevet opnaaet. 

Vegtigere er den Indvending, at Faderens Ansvarsielelse 
over for Familien vil blive formindsket, naar der betales Til- 
skud til Bernene. Miss Rathbone vil ikke ganske afvise, at det 
kan blive Tilfeeldet under visse Omstendigheder. Men mange 
tager sig i Forvejen dette Ansvar yderst let, tager selv Broder- 
parten af Indtegten og lader Hustru og Bern klare sig, som 
de bedst kan. Og mange af dem i de hejere Klasser, som er 
engstelige for, at Familiefaderens Ansvar skal tages fra Arbej- 
deren, finder det selv ganske naturligt, at deres Hustruer har 
egne Midler, saa at de ikke er helt afhzngige af dem. 

En anden vesentlig Indvending, som kommer fra Arbej- 
derne selv, er Frygten for, at Lennen vil blive sat ned efter 
Indfgrelse af Bornetilskuddene, eller at det i det mindste vil 
blive langt vanskeligere at opnaa Lenforhejelse end hidtil. Ar- 
gumentet ,vore Bern og vore Hustruer“ vejer maaske i og for 
sig ikke saa meget over for Arbejdsgiverne selv, naar Talen 
er om Lenbevegelser, men bringer alligevel Arbejderne en vis 
Styrke i Forhandlingen og i Arbejdskampene ved at skaffe dem 
Offentlighedens Sympati. Hertil kommer, at de ugifte Arbej- 
dere vil vegre sig ved at betale paa den ene eller den anden 
Maade til andre Mzends Bern. Paa den anden Side vil Arbejds- 
giverne gere geldende, at Bernetillegene er en ny Byrde paa 
dem, hvad enten de kommer til at betale dem mere direkte 
eller indirekte som Skatteydere. 

Til disse og andre Indvendinger, som Miss Rathbone selv 
anferer, kan tilfejes, hvad Professor Pigou i Cambridge anforer 
i 2. Udgave af sin Bog ,Economics of Welfare‘ (1924), hvor 
han taler om Familielonnen. Han ger opmerksom paa, at hvis 
Systemet skulde indferes almindeligt, vilde det komme til at 
hvile langt tungere paa de ugifte i Industrier, hvor der er for- 
holdsvis faa ugifte, end i saadanne, hvor der er forholdsvis 
mange ugifte Arbejdere. Og bliver Systemet kun indfort i en- 
kelte Industrier, vil der vere en Tendens for gifte Mend til 
at sege derhen, saa at Forskellen mellem det forholdsvise An- 
tal af gifte og ugifte Arbejdere i de forskellige Industrier vil 
blive endnu mere udpreget end nu. 

Over for alle Indvendinger, der til syvende og sidst hvi- 
ler mere paa Instinkt end paa Resonnement, ger Miss Rath- 
bone som sit Hovedforsvar geldende, at det nye System vil 
frembringe mere Tilfredshed og menneskelig Lykke. Tilfreds- 
heden og Lykken vil vokse ved en bedre Fordeling af den 
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Del af den nationale Indkomst, som falder paa Arbejderne. Det 
kan ikke hjzlpe, at man blot interesserer sig for den lodrette 
Fordeling, d. v. s. Fordelingen mellem Arbejde, Kapital, Jord 
o. s. v. Man maa ogsaa interessere sig for en bedre vandret 
Fordeling inden for den enkelte Klasse. Og til en saadan bedre 
Fordeling inden for Arbejderklassen vil Familielennen bidrage. 
Endvidere ger hun ogsaa sterkt geldende, at Arbejdet med 
Opfedning og Opdragelse af den nye Slegt i sig selv er en 
serlig Len verd. 

Til Slut fremferer Miss Rathbone sit Forslag til Indforelse 
af Familielonnen i England. Hun indser, at Striden serlig vil 
komme til at staa om, hvorvidt Bernetilskuddene skal gives af 
Staten, hvad Arbejderne synes at foretrakke, eller de skal 
legges paa de enkelte Erhvervsgrupper. Forfatteren er tilboje- 
lig til at mene, at Statens Overtagelse af Systemets Praktisering 
i det lange Leb vil vere rimeligst. Men det vilde dog vere 
bedst at begynde med enkelte Erhverv. Bedst kunde Staten 
og Kommunerne begynde med deres egne Arbejdere. 

Betydningen af Miss Rathbones Bog ligger dog til syvende 
og sidst ikke i de praktiske Forslag, der ogsaa kun er lest 
skitserede, men deri, at hun skarpere end nogen anden har 
peget paa et Problem, som Statistikere og Socialokonomer sik- 
kert vil vere nedte til at tage op til nermere Behandling. Det 
er, for at bruge et af de Udtryk, som forekommer i Bogen, 
Problemet om den vandrette Fordeling. 

Socialokonomien har hidtil i Fordelingsleren vesentlig 
kun syslet med Fordelingen af Udbyttet til Produktionens for- 
skellige Faktorer: Jordejere, Kapitalister, Driftsherrer og Arbej- 
dere. Men i og for sig frembyder den vandrette Fordeling in- 
den for hver af disse Kategorier en maaske lige saa stor Inter- 
esse. Og det gelder ikke mindst Arbejderklassen. Selv om Ar- 
bejderne fik alt, hvad der kunde tilkomme dem af Produktionens 
Udbytte, ja selv om man tenkte sig, at de i en socialistisk 
Stat fik det ,fulde Arbejdsudbytte‘, vilde dog Problemet om 
den vandrette Fordeling inden for Arbejderklassen bestaa, ja 
maaske endda trede skarpere frem. 

Det er ikke blot, naar man lader Blikket glide hen over 
forskellige Samfundsklasser, at man kan synes, at nogle har 
for meget og andre for lidt. Selv inden for den af disse Klas- 
ser, der har den usikreste Tilverelse, kan man tale om, at 
nogle har forholdsvis for meget og andre for lidt. Rowntrees 
bekendte Diagram, der er gengivet af Gide, Seligman og flere, 
viser, hvorledes den typiske Arbejder i tre Perioder af sit Liv, 
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i Barndommen, i den Periode, hvor han har flest afhengige 
Bern, og i Alderdommen er serlig udsat for at komme ned 
under Eksistensminimum, mens han i Ungdommen og i den 
senere Manddomstid er forholdsvis godt stillet. Planeringen af 
denne Kurve med dens tre Dale og to Bakker kan siges at 
vere et Spergsmaal, som kun angaar den enkelte Arbejder eller 
Arbejderklassen som Helhed. Men i Virkeligheden foreligger 
der et Samfundsproblem. Der er fra Samfundets Side gjort en 
Del for at udfylde den sidste Dal, Alderdommens. Miss Rath- 
bone peger nu saa klart paa Problemet at faa udfyldt de to 
andre Dale, hvilket alt andet lige ikke kan lade sig gere uden 
at hente Fyld fra Bakkerne, at der er Grund for baade Teore- 
tikere og Praktikere til at gennemtenke de Tanker, som hen- 
des Bog vekker. Even Marstrand. 


Kippen und Wippen. 


Ret ofte har jeg set det bekendte Udiryk for den store 
Mentforvirring under de ferste Aar af Trediveaarskrigen tolket 
som ,klippe og udvippe Menten‘. Da jeg nu for nylig her- 
hjemme paany har set denne Forklaring gentaget, ter jeg maaske 
bede om Plads for et Par Linier til Retledning. 

Medens der jo ikke vel kan vere Tvivl om Betydningen 
af det sidste Ord: ,Wippen“, er det det forste Begreb: ,,Kip- 
pen“, som har voldt Vanskeligheder, idet man har ment, at 
dette skulde betyde en fra Udvipningen helt forskellig Art af 
Mentforfalskning, nemlig Beklipning af Monten. Den sidste 
Form for Menttyveri, var imidlertid saa kendt en Forbrydelse, 
der gik langt tilbage i Tiden, at der neppe omkring 1620 
var Grund til serlig at medtage eller fremhave denne. Hvad 
der i forste Fjerdedel af det 17. Aarhundrede derimod faldt i 
QOjnene, var den vidtdrevne indre Forfalskning af Monten. Den 
rent ydre mekaniske Beklipning kunde man jo se og even- 
tuelt tage i Betragtning. Den indre, monttekniske eller kemiske 
Forfalskning var langt mere snigende og ondartet. Naar derfor 
professionals med Vzgten udvippede den gode vegtige Ment 
fra den slette og daarlige for stadig at lade denne sidste blive 
tilbage i Omsztningen og beholde den gode Ment til Om- 
smeltning til daarligere Ment, saaledes at Menigmand narredes 
til at tage den tiloversblevne eller omsmeltede Ment til storre 
Navneverdi, end dens Indhold berettigede den til, saa var 
det en Smitte og Sot, som med Rette stod for Menigmand 
som hejst skadelig og farlig. 
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For denne Virksomhed benyttedes Udtrykket ,Kippen und 
Wippen‘, der har dannet sig for Lydsamstemthedens eller Af- 
stemthedens Skyld, idet de 2 Ord betyder omtrent det samme: 
,at helde og vippe“, 9: lade den tungere Mont helde ned og 
vippe ud af Mengden. 

Som Analogier, der henviser til en saadan Forklaring af 
Ordet ,Kippen“, kan anfores de danske Forbindelser at kippe 
et Flag og en Olkippe, men jeg har ogsaa i et tysk Blad: 
Schleswiger Nachrichten, Mittwoch 14. Juli 1920 fundet fol- 
gende Meddelelse: ,Ein landliches Fuhrwerck, das in voller 
Karriere in der Richtung nach dem Lollfuss (Forstad til Byen 
Slesvig) fuhr, verlor ein Rad und der Wagen kippte um.‘ 

ee eS J. Wilcke. 


Socialokonomisk Samfunds Prisopgave. 


Indleveringsfristen for den af Socialokonomisk Samfund 
udskrevne Prisopgave: En Vurdering af den danske Husmands- 
lovgivnings ekonomiske og sociale Betydning (jfr. Nationaleokono- 
misk Tidsskrift 1924, S. 336) er blevet udsat til 1. April 1926. 


The Statist’s Pristal for 1924. 


Ifelge The Statist’s Pristal var Prisniveauet for 1924: 139 
mod 129 Aaret forud, jfr. nedenstaaende Oversigt, hvis Tal an- 
giver Niveauet i Forhold til Gennemsnittet af Aarene 1866—77: 


The Statist’s (Sauerbecks) Pristal. 


11S) 54 MSO Soe ee 85 MONO ove caertietetnete +o ohs es 206 
LY ss AAS an Soha 85 1 OB es SAR ares 251 
LOSS a oan oes 108 ORR cn eanhukes hose 155 
ROM Seer L oS tess 136 LD ey see e iy Eee 131 
1) SSS SSS eta ces 175 ND Se cioiwriia sre) is0 2s re 129 
LD) Lee ee Tepe 192 1 OA ee Ate ad forse he 139 
For de enkelte Maaneder i 1924 var Tallet felgende: 
Januar 1924 ......... 137 “) 1 Ua (2): ER ae en 138 
RO” Acleiswor eis 139 Aug. SS €8ans cae 138 
PUES bs wide bles 137 LS) ae eae 141 
2 et Sa eters 137 Okt. age ee 146 
Maj Se ae 136 ih, (elias CR 146 
Juni ore rare wise 136 Dec. ap gee ate st 148 


Maalt efter dette Pristal laa det engelske Prisniveau i 
1924 saaledes 65 pCt. over Niveauet i 1913. 





































SAMHALLETS STALLNING TILL ARBETS- 
OCH VARUMONOPOLEN. 


Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 17. Marts 1925 
af Bertil Ohlin. 


Nar jag har valt att tala om sambhillets stallning till mo- 
nopolen — en sa ofta diskuterad fraga — ar det pa sin plats, 
att jag férst sager ett par ord till férklaring, varfér jag ansett 
detta 4mne kunna 4n en gang upptagas till diskussion. Som 
regel har man behandlat samhillets stallning till vissa bestamda 
slag av varumonopol — framst karteller och truster — utan 
att insétta denna fraga i sitt vidare sammanhang. Enligt min 
mening ar det fér en djupare férstéelse av hitrérande fenomen 
nédvandigt att inrikta uppmarksamheten icke blott pa de mera 
utbildade formerna av varumonopol utan pa den mera allmanna 
tendens till gruppaktion, till kollektivt handlande, varav de f6rra 
4ro ett utslag. Vidara bér man stalla denna tendens pa varu- 
marknadens omrade i relation till liknande tendenser pa arbets- 
marknaden, vilka de sista decennierna i allt starkare grad gijort 
sig gillande. Aven dessa tendenser leda namligen under vissa 
forutsattningar till en monopolistisk prissattning, med verkningar 
anajoga till varumonopolens. 


I. Gruppaktion versus individuell aktion. 


Den allmanna tendensen till kollektivt i stallet for indivi- 
duellt handlande har blivit allt mera utmarkande fér det mo- 
derna naringslivet. Snart sagt varje branch inom industri, han- 
del, jordbruk m. m. har sin f6rening, som férs6ker att tillvara- 
taga medlemmarnes intresse genom férsék att paverka konkur- 
rensférhallandena, samhallets ingripanden och manga andra saker. 
Unter inflytande av dessa strémningar ha pa manga hall men- 
taliteten férandrats pa ett sadant satt, att den fria konkurrensens 
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prisreglerande férmaga vasentligt minskats, ehuru man alldeles 
icke kan tala om att nagot monopol féreligger. Ett bra ex- 
empel pa vad jag menar erbjuder en detaljhandlarférening i 
Stockholm. Under krigsaren hade marginalen mellan grosshan- 
dels- og minutpris kommit att vasentligt dkas, samtidigt med 
att antalet detaljahandlare vaxte, férmodligen beroende pa de 
under denna period goda vinstutsikterna. Nar nu freden sa 
smaningom medférde en viss stabilisering av priserna inom 
denna branch, funnos de stora marginalerna kvar for manga 
varor. Omsattningen per affaér var emellertid nu sd mycket 
mindre an fére kriget, varfér en stérre marginal erfordrades for 
att sa manga affarer skulle kunna hdllas vid liv. Trots den 
mycket skarpa konkurrensen inom branchen skedde icke nagon 
minskning av marginalerna, ty var och en visste, att en pris- 
sinkning fran hans sida skulle métas av en prissinkning ocksa 
fran konkurrenterna, och alltsd férsimra laget fér alla. Man 
finner har nagot av samma mentalitet, som den vilken leder 
en industriman att halla sitt pris uppe langt d6ver de rérliga 
omkostnaderna fdr att ej ,spoil the market“. Verkan blir emel- 
lertid sannolikt mera betydande inom detaljhandeln, i det kon- 
kurrencen dar for en ratt lang tid kan f6rlora sa gott som all 
prisreglerande verkan. 

Det 4r samma tendenser till sammanslutning och samar- 
bete, som — 4 ena sidan framkallande en dndrad mentalitet 
och 4 andra sidan f6ér sin existens beroende av denna — fram- 
trada i arbetarnes och arbetsgivarnes organisationer. I en del 
fall inverka dessa i hdg grad pa prisbildningen, i andra fall 
goéra de det icke. Man kan tydligen icke draga nagon be- 
stame grins mellan de kollektiva tendenser, som utgéra mono- 
pol i egentlig mening, och de som icke géra det. 

Det avgérande fér denna utveckling mot gruppaktion 4r 
uppkomsten av en mentalitet, som avbéjer ohejdad konkurrens 
till férman f6r samarbete. Arbetarne konkurrera icke langre 
om arbetstillfallena pa samma satt som fér 50 4r sedan, lika 
litet som arbetsgivarne pa samma satt som da konkurrera om 
arbetskraften. Handelns féreningar faststaélla bestammelser, som 
reglera konkurrensen emellan sina medlemmar. Exemplen skulle 
kunna mangfaldigas. Det 4r nddvandigt att observera vilken 
avgérande betydelse detta har pa det moderna néaringslivet. 
Alltfér ofta géres det gallande att det ar makten 6ver ravaru- 
kdllorna o. d. som 4r monopolproblemets karna. Enligt min 
mening aro de rena monopolen, vara sig de sammanhanga 
med ravarukdllornas begransning eller icke, ett led i de all- 
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manna sammanslutnings- och samarbetstendenserna, som karak- 
terisera det moderna naringslivet och som i framsta rummet 
bero pa en successiv férindring av de affarsidkandes mentali- 
tet, ehuru naturligtvis ocksé denna férandring star i ett intimt 
sammanhang med andra forandringar sedan storindustrialismens 
genombrott. 

Pa satt och vis 4r denna nya mentalitet en ratt sen fére- 
teelse. F6rst mot slutet av férra arhundradet bérjade den fa 
stérre spridning och betydelse. Man kan emellertid ocksa 
saga, att den 4r en mycket gammal sak. Samma anda ligger 
under skravdsendets organisation, de medeltida stadernas han- 
delsprivilegier och annat som karakteriserade Europas narings- 
liv under manga arhundraden. I og fér sig berodde denna 
organisation férstas pa staternas och mindre enheters direkta 
atgarder. Men dessa voro ett utslag av just en dylik mentali- 
tet och skulle aldrig forekommit utan denna. Hantverkarne i 
ett visst skraé pa en viss plats ansagos ha ratt till allt dar 
férekommande arbete av detta slag, och alltsd ocksa ratt att 
utestanga andra fran detta arbete. Man moter har en liknande 
uppfattning som den vilken f. n. ofta ligger under de organi- 
serade arbetarnes upptriadande. Murarne i Stockholm ansago 
sig t. ex. ha ratt att utestanga icke blott icke yrkesutbildade 
arbetare fran murningsarbete — denna princip ar val numera 
erkind i de flesta stora industrilinder — utan ocksa murare, 
som tillhérde landsortens fackféreningar. 

Har som pa andra omrdden gar utvecklingen i en vag- 
réelse. Fran gruppaktion till individualism och tillbaka. Varje 
tid har sin organisation, som mer eller mindre svarar mot dess 
behov. Skravasendet betydde utan tvivel pa sin tid ett stort 
framsteg, ett medel att na fram till hégre teknik inom hant- 
verket. Handelsprivilegierna voro likasd sannolikt agnade att 
stimulera handeln med orienten mer 4n fullkomlig frihet skulle 
ha férmatt. Efter hand som férhallandena Andra sig, blir emel- 
lertid den bestaende organisationen féraldrad, och kannes alltmera 
tryckande. Vad som engang varit en utvecklingsform blir en 
tvangstréja. Da kommer reaktionen. Detta skedde i bdérjan av 
1800-talet genom évergangen fran det restriktiva systemet till det 
liberalistiska. Individualismen gav utlopp at de bundna krafterna. 
Den tekniska revolutionen mot slutet av 1700-talet kunde icke 
snabbt utnyttjas under den tidigare restriktiva organisationen. 
Darfér kandes regleringen som en tvangstréja och niaringsfri- 
hetens inférande som en befrielse. 

Men sa intréffar det redan ett halvsekel senare, att grupp- 
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aktionen ater banar sig vag. Ar det en tillfallighet att de 
starka fackféreningarne uppkommit samtidigt med industriens 
och handelns sammenslutningar i Europa? Aro de ej snarare 
ett utslag av att en ny mentalitet arbetar sig fram, en mentali- 
tet som 4 sin sida maste sammanhanga med att den ohejdade 
individualismen visat sig icke motsvara lagets krav efter stor- 
industrialismens genombrott? Jag skall icke har férséka nagon 
analys av orsakerna till att samarbetet mellan arbetare, foretags- 
ledere, gross- och detaljhandlare nu trangde sig fram. Man 
kan ju peka pa en sadan omstandighet som att férutsdttnin- 
garne fér samarbete genom kommunikationernas fdrbattring, 
dagspressens uppsving m. m. blevo langt battre an férr. Stor- 
driftens férdelar blevo genom de tekniska uppfinningarne, ka- 
pitalmarknadens utvekling och transportmedlens f6rbattring helt 
andra an tidigare, vilket intensifierade konkurrensen och pa 
manga hall gjorde laget fér de smarre féretagen ohallbar. Aven 
de stérre féretagen hade emellertid svarigheter. Att genom 
ohejdad konkurrens sla ihjal ett tillrackligt antal féretag, sa att 
de kvarvarande kunde erna en lamplig storlek var visserligen 
méjligt, men i varje fall en langvarig och férlustbringande pro- 
cess 4ven fér de segerrika f6retagen. Under sadana omstandig- 
heter var det naturligt att lusten till samarbete och en viss 
monopolistisk reglering vaxte. — Storindustriens utveckling 
dkade givetvis ocksd behovet av sammanslutningar pa arbetar- 
sidan. Manga andra faktorer som det skulle féra alltfér langt att 
har behandla maste emellertid hava verkat i samma riktning, 
mot ett utstrackt kollektivt handlande pa individualismens be- 
kostnad. 


II. Monopoliseringens natur och f6rutsattningar. 


Jag har redan papekat och s6kt illustrera, att den mono- 
polistiska tendensen 4r sa att saga en underavdelning av den 
almanna tendensen till gruppaktion. Vad ar det da som karak- 
teriserar den férra till skillnad fran évriga utslag av den se- 
nare? Det vanligaste svaret torde vara, att monopolet verkar 
prishéjande genom en begransning av tillgangen. Anméarknin- 
gar kunna riktas mot denna definition, men den torde vara 
tillrackligt god fér har ifragavarande 4ndamal. Det bdr emel- 
lertid understrykas, att den prishéjande verkan icke nédvan- 
digtvis innebaér att konkurrensen mer eller mindre utestaénges 
eller att en monopolvinst framkommer. Jag har redan berdrt 
det fall, dé en detaljhandlarférening som faststaller marginalen 
mellan gross- och detaljhandelspriser, betalningsvillkor o. d., 
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icke begransar antalet handlande och alltsa icke haller ute kon- 
kurrens eller skapar en monopolvinst. Verkan blir i stallet, att 
omkostnaderna stiga, dels genom att omsattningen per affar 
nedgar, dels genom att konkurrensen, nar den icke kan géra 
sig gallande i fraga om priser, leder till férs6k att erbjuda 
speciella férdelar framfér konkurrenterna, t. ex. hemskickning 
av varorna till kundernas bostad, eleganta f6rsdljningslokaler 
m.m. Man 4ndrar saledes konkurrensmetoderna utan att elimi- 
nera konkurrensen eller skapa nagon monopolvinst. Sadana fall 
kunna betecknas som oegentliga monopol till skillnad fran 
de egentliga monopolen, dar man har att. géra med en eli- 
mination av konkurrensen, helt eller delvis, samt en verklig 
monopolvinst. Liksom de férra kunna de senare vara saval 
varu- som arbetsmonopol. (,T0 monopolize trade or commerce 
or a part thereof, is to exclude persons therefrom“). 

Foérutsattningarne fér de s. k. oegentliga monopolen 4ro 
vasentligen av psykologisk art. Den enskilde detaljisten san- 
ker ej sina priser, darfér att det vore ordtt mot kamraterna i 
branchen, men framf6r allt emedan han Jatt kunde framkalla 
en allman prissinkning och minskad vinst 6ver hela linjen. 
Sadana hansyn tagas nu mycket mera 4n f6rr i tiden. En for- 
andringav mentaliteten har 4gt rum parallellt med sammanslut- 
ningarnes tillvaxt och stigande inflytande. 

Forutsattningarne fér de egentliga monopolen ligga i att 
konkurrensen kan utesténgas eller mildras. Nar tilltradet till 
vissa yrken begransas, féreligger ett sadant pa arbetsmarknaden. 
Lénen stiger da é6ver nivan fér arbetskraft av motsvarande slag 
i andra yrken. Man miaste hindra att arbetskraft utbjudes till 
lagre pris och dette kan ske endast genom att begrinsa till- 
gangen. Aven har dro férutsdttningarne i huvudsak av psyko- 
logisk art. Det kraves att utanfér stéende arbetare lata sig 
utestaéngas, att de respektera de beslut som fattas av den slutna 
fackféreningen. 

Villkoren fér konkurrensens utestangande pa varumarknaden 
aro av mera mangskiftande karaktér. Ofta nog ar det statliga 
atgarder som darvidlag spela den stérsta rollen. Tullar be- 
gransa marknaden och géra darigenom uppehallandet av en 
monopolistisk sammanslutning langt lattare, 4n nar man har att 
rakna med utlandsk konkurrens. Ej sallan gar den ekonomiska 
lagstiftningen direkt ut pa att forhindra konkurrens mer 4n i 
viss omfattning, som t. ex. nar polislicens erfordras f6r att fa 
kéra en droskbil i trafik. Under hégkonjunkturen hade dylika 
licenser i Stockholm ett till manga tusen kronor uppgdende 
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saluvarde, pa grund av den monopolvinst den skaftade inneha- 
veren. — Statens begransning av antalet bryggerier och antalet 
banker har givetvis ocksa till omedelbar féljd, att konkurrensen 
i vissa fall utestanges. — Daremot 4r det relativt sallsynt att 
monopolen bero pa herravalde éver naturtillgangarne. Det tyska 
kalisyndikatet for kriget var ett av de fa betydande exemplen 
darpa. — Herravalde 6ver transportmedlen spelar en liknande 
roll men torde icke heller ha den betydelse, man ofta tillskri- 
ver det. Standard Oil, som ju 4r det mest markanta exemplet 
pad ett monopol av detta slag, lyckades endast under en kort 
period uppehalla sin monopolstallning. — Av stérre betydelse 
ar troligen att i en del industrier optimum fér féretagsstorleken 
ligger sa hégt, att endast ett mycket litet antal féretag inom 
ett tullskyddat land eller rentutav i hela varlden kunna existera. 
Under sadana omstandigheter ar det ett svart och dyrbart ex- 
periment att starta nya foretag, 4ven om de existerande skulle 
fora en monopolistisk prispolitik. 


Ill. Nagra exempel pa monopol i Sverige. 


Jag skall icke har inga pd monopoliseringens verkningar, 
i vad man de 4ro gynnsamma eller ogynnsamma, eftersom 
denna fraga sa ofta gjorts till féremal fér behandling. I stallet 
skall jag néja mig med att giva nagra exempel pa svenska 
monopol av mera allmant intresse. 

En av de starkaste monopolistiska sammanslutningarne f. 
n. ar galoschkartellen, som omfattar samtliga fyra svenska ga- 
loschfabriker. Den faststaller detaljpriser, rabatter, betalnings- 
villkor m. m. Priserna hallas mycket héga utan att nagon 
namnvard import av utlandska galoscher férekommer. Orsakerna 
hartill torde vara flera. Stor roll spelar det att de utlandska 
fabrikerna ej fra de modeller, som allmanheten i Sverige vill 
ha. Dessutom miste naturligtvis galoschtyperna anpassas efter 
de varierande skotyperna, vilket 4r mycket lattare for en ,hem- 
maindustri“ 4n fér utlandska fabriker. Det bdr emellertid til- 
liggas, att kvalitén pd de svenska galoscherna star mycket 
hégt, vilket visas av deras konkurrensférmaga pa varldsmarkan- 
den. Till sist torde nog olika slag av patryckningsmedel ha 
kommit till anvandning fr att motarbeta importen. 

Resultatet av denna politik 4r intressant. A 1911 hade 
féretagen ett kapital pa 4 milj. kronor, men ar 1920 hade det 
stigit till 14,23 milj. kr., varav endast 390,000 kr. nytecknats, 
under det att resten tillkommit genom gratisaktier. Den redo- 
visade vinsten under dessa 10 4r utgjorde cirka 35 milj. kr. 














191 


Inom jarnhandeln finnes ett gott exempel pa hur férenin- 
garne kunna erhalla betydande monopolistiska verkningar. Fler- 
talet jarnhandlare i landet, daribland sa gott som alla pa lands- 
bygden, 4ro anslutna till 16 lokala féreningar, vilka 4 sin sida 
aro férenade i Svenska Jarnhandlareféreningens Centralférbund. 
Var och en av de 16 féreningarne faststaller sin prislista, som 
omfattar de flesta saluférda artiklar i branchen. Centralf6rbun- 
det har med de viktigaste leverantérerna avtalat om hégre ra- 
batter at sina medlemmar 4n at utomstéende. Det 4r hiarige- 
nom som prissdttningen kan f4 monopolistisk karaktar, ty star- 
tandet av nya jarnaffarer utan samtycke fran den lokala for- 
eningen blir mycket svart. De nya handlarne ha ju att rakna 
med hégre inképspriser 4n de redan férut existerande. Visser- 
ligen finns det utsikter att sa smaningom kunna vinna med- 
lemsskap av féreningen och darigenom komma i atnjutande av 
samma férmaner, men detta kan dréja och under tiden kan 
rérelsen vara fdrlustbringande. Det rdder darfér intet tvivel 
om att sammanslutningen férsvarar uppkomsten av konkurrens. 

Blandt Centralférbundets avtal markas ett med gjuterierna, 
vilka férbinda sig att giva extra 5 °/o rabatt 4 katalogpriset, 
samt att vid direkt férsaljning at férbrukare tillampa jarnhand- 
laref6reningen prislista. A sin sida férbinder sig Centralfér- 
bundets styrelse att verka fér att jarnhandlarne géra sina inkép 
hos gjuterikonventionens medlemmar. Genom liknande avtal 
har man fdrsékrat sig om 10 °/o extra rabatt fran byggnads- 
smidestillverkarne, samt fabrikanterna av hastskor m. m. 

Resultatet har blivit att pa manga medelstora platser ute i 
landet med nagra tusen invanare finnes det blott en jarnhan- 
del, och denna lénar sig av naturliga skal mycket bra. Pa en 
plats, dar jag vistades fér ett par manader sedan, lag en for- 
tjusande villa uppe pa en hdjd med utsikt éver en stor sjé. 
Pa min fraga vem som 4gde den fick jag till svar: ,Jarnhand- 
larn“. — ,Na men villan narmast intill?‘ — ,Jo, den Ager 
jarnhandlarn ocksa“, blev svaret. 

Inom livsmedelsbranchen 4ro antalet av de sammanslut- 
ningar som pa ett eller annat satt séka inverka pa prisbildnin- 
gen mycket stort. Manga av dem utéva visserligen intet ndmn- 
vart inflytande dara, men en férteckning 4 de viktigaste i Stock- 
holm kan likval vara av intresse: Margarinkattellen, Kvarnfér- 
eningen, Svenska Grynkvarnarnes Forsaljningsaktiebolag, Mjélk- 
grossistféreningen, Stockholms Smérengrossistférening, Stock- 
holms Agghandlareférening, Bagerikareféreningen, Svenska 
Sockerfabriksaktiebolaget. 
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Det mest omtalade exemplet pa monopol pa arbetsmark- 
naden erbjuder murarefackforeningen i Stockholm. Under aren 
1923—24 genomférde denna mot Landsorganisationens vilja en 
strejk, genom vilken lénerna pressades upp pa en férut oanad 
hdjd. F6r att na dit och fér att kunna uppehdalla lénerna, har 
man begransat tillstré6mningen av murare till huvudstaden. For 
det férsta utesténgas alla murare, som 4ro medlemmar av lands- 
ortens fackféreningar, fran arbete i Stockholm. Fér det andra 
antagas larlingar i mycket ringa utstrackning. T. 0. m. nar Stock- 
holms socialdemokratiska majoritet beslutat att 6ka antalet 1ar- 
lingar i fackskolan, vagrade fackféreningen att ga med harpa. 
Tack vare denna lyckligt genomférda politik har man det sista 
aret lyckats uppehalla ackordssatser, som ligga vdsentligt Over 
de i avtalet faststallda, ehuru redan dessa 4ro oproportioner- 
ligt héga. 

Liknande tendenser gora sig gallande 6verallt inom den 
s. k. hemmamarknadsindustrien, vilken icke i hégre grad be- 
svaras av utlindsk konkurrens. Resultatet har blivit att man 
kan tala om en priviligierad grupp, som har cirka 20—30 °/o 
hégre léner 4n exportindustriens arbetare. 


IV. Samhiillets stallning til monopolen. 


Om den ovanstaéende framstallningen av monopolens sam- 
band med den allmanna tendensen till kollektivt handlande 4r 
tiktig, sd ar det tydligt att samhdllets atgarder mot monopolen 
maste hallas inom relativt snava granser. Samhallet kan ej upp- 
trida emot tendensen till sammanslutningar och helt enkelt fér- 
bjuda samarbete. Om det 4r naringsfriheten man vill férsvara 
gentemot sammanslutningarne, sa bér man komma ihag, att na- 
ringsfrihet innebar inte bara frihet att konkurrera utan ocksé fri- 
het att samarbeta. Intet tvivel kan radda att sammanslutningarne 
svara mot ett verkligt behov och att de fullgéra en viktig mission 
i produktionens och darfér ocksd i konsumtionens tjanst. Aven 
om de i viss man minska konkurrensen, sa kan samhiillet sakert 
ej forhindra detta genom att helt enkelt s6ka tvinga folk att 
konkurrera. De férsék man i Férenta Staterna gjort med tvangs- 
upplésning av truster tala i varja fall ej for ett upptagande av 
liknande atgarder ens i de extrema fallen. Hur mycket mindre 
mojligheter har man da ej att utraétta nagot pa den vagen i de 
mindre extrema? 

Betraktar man férst de s. k. egentliga varumonopolen, sa 
kan samhallet férmodligen géra en hel del i riktning mot ett 
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mildrande av deras olagenheter, ja kanske t. 0. m. forhindra 
deras uppkomst, genom att f6rsdmra forutsdttningarne fér en 
monopolistisk aktion. Férst och framst maste samhiallet lata bli 
att direkt skapa sadana genom sin ekonomiska politik. Genom 
en revision av tulltaxan skulle man i Sverige kunna utratta 
mycket i den vagen, alldeles oberoende av hur man stiller sig 
till den allmanna fragan om tullskydd eller frihandel. At bibe- 
halla en icke obetydlig tull 4 galoscher verkar ju infor fakta 
sadana som dem jag meddelat narmast groteskt. Jag har férut 
namnt flera exempel pa monopol, som direkt berodde pa sta- 
tens atgarder och som skulle bringas att upphéra genom en 
andring av dessa. 

Samhallet kan ocksa minska f6rutsdttningarne for monopol 
genom att understédja dem som organisera konkurrens. I 
konsumentkooperationen har man darvidlag ett smidigt instru- 
ment. Enligt min mening béra statsmakterne darfér intaga en 
mot denna vilvillig hallning. Dar andra medel ej hjalpa, kan 
just en kooperativ affair vara allt som behévs. Man tanke t. ex. 
pa en liten plats, dar de tre slaktarne beslutat halla gemen- 
sama — och héga — priser. Skall man i sadana fall skicka 
ner en undersékningskommission fdr att utreda om prisen dro 
skaliga eller ej, samt pa grundval av nagra kilo protokoll lata 
nagot samhilleligt organ faststalla andra priser? Det vore ju 
helt enkelt orimligt. Allt som behévs 4r en kooperativ affar, 
som om den skétes nagorlunda val utgér ett tillrackligt skydd 
mot oberattigade prisuppskruvningar. 

Utom genom att férsimra f6rutsdttningarne fr monopo- 
lens uppkomst och vidmakthallande kan samhallet ingripa ge- 
nom publicitet betraéffande deras verksamhet. En undersdk- 
ningskommission med relativt vidstrackt myndighet kan utan 
att Overskrida lampliga graénser giva den stora allmanheten kun- 
skap om monopolens prispolitik i de fall, dar man efter under- 
soékningen finner att denna 4r samhiallsskadlig. Hari ligger 
utan tvivel en viss garanti mot att en dylik prispolitik skulle 
komma att féras, da den allmanna opinionens stallning fér de 
flesta affarsféretag spelar en betydande roll. Framf6r allt torde 
man emellertid férebygga anvandandet av illojala konkurrens- 
metoder o. d., eftersom kunskap daérom hos allmanheten skulle 
vara utomordentligt skadlig for de ifragavarende féretagen. | 
Sverige féreligger just nu en kunglig proposition, som bygger 
pa denna tankegang, och som 4ven fran naringslivets organi- 
sationer fatt ett relativt gynnsamt mottagande. 

Daremot tror jag fér min del icke att samhallet bér in- 








194 


gripa genom en direkt prisreglering utom i vissa undantagsfall. 
Bade i Férenta Staterna och England faststallas jarnvagstarif- 
ferna av det almannas organ, vilket atminstone i det senare 
landet ar en naturlig konsekvens av att staten framtvingat en 
sammanslutning av jarnvaégarne i ett fatal stora grupper, som 
var och en fér sig inom vissa omraden har monopol pa jarn- 
vagstransporter. Av liknande skal ar det ganska vanligt att 
stadernas organ bestémma sparvagstaxorna aven nar bolagen 
aro privata. Men savitt jag férstar maste detta férbli undan- 
tagsfall. Sdarskilt inom naringsgrenar, dar férhallandena vaxla 
med konjunkturerna i hég grad, vore det orimligt att det all- 
manna skulle influera pa prispolitiken genom direkta atgdrder. 
Fér det férsta skulle ett dylikt ingripande vara utomordentligt 
hinderligt f6r affarslivet, och darfér liksom allting annat som 
minskar smidigheten och rdrligheten reducera produktionens 
effektivitet. F6ér det andra bli samhallets organ, efter hvad er- 
farenheten visar, nastan alltid dragna vid nasan i sadana fall, 
helt naturligt emedan de aldrig kunna férvarva den intima kun- 
skap om laget som féretagens ledning. Délig kontroll ar sa- 
kerligen varre 4n ingen alls, b]. a. emedan den sdtter samhal- 
lets sanktionsstampel pa mycket som i hég grad f6rtjanar kri- 
tik. Svarigheterna fér en effektiv kontroll av _prispolitiken 
bottna framfér allt dari, att man i de flesta fall maste utga 
fran rantabiliteten vid ett bedémande av om priserna 4ro ska- 
liga eller ej; féretagens faktiska rantabilitet 4r emellertid mycket 
svar att faststalla. Man skulle rentutav kunna saga att ett fore- 
tags nettovinst ar ett rent fiktivt begrepp, och att vinstens stor- 
lek inom vissa granser kan varieras utan att oriktig bokféring 
foreligger. Hiartill kommer att en manipulation med omkost- 
nadskontona, vilken ofta nog 4r berattigad f6r att konsolidera 
foretagets stallning, svarligen kan helt férhindras av offentliga 
revisionsorgan. Atminstone s& lange konjunkturvaxlingar av 
samma styrka som dem vi hade fére kriget férekomma, torde 
svarigheterna fér en offentlig prisreglering, som skall taga han- 
syn till affarslivets skiftande forhadllanden vara odverkomliga. 
Bland de medel som foreslagits mot monopolen naémnes 
ofta beskattningen. Givetvis kan och bér samhallet har som i 
andra fall hart beskatta de stora inkomsttagarne. Fragan om 
monopol féreligger eller icke synes emellertid icke ha nagot 
med rationella skattegrunder att géra och alltsa icke heller béra 
inverka pa skattetryckets fordelning. Principiellt bér man f. 6. 
icke ndja sig med att genom beskattning uttaga en del av 
monopolvinsten utan boér efterstrava antingen att helt forhindra 








DAE DEN a eh NBME ih 














8 nah MORE RE as 


PRAISE: 











195 


att nagon sddan uppkommer eller ock séka i sin helhet dver- 
f6ra den till det allmanna. 

Overgar man nu till arbetsmonopolen, sa fragar man sig, 
om samhallet ocksa dar kan géra nagot fdr att forsdmra férut- 
sattningarne fér dess uppkomst och férsvara dess vidmakthal- 
lande. I den man detta ar méjligt, maste det innebara atgar- 
der till bevarande av arbetskraftens rérlighet. Det 4r genom 
att férhindra 6vergang fran en sysselsattning till en annan och 
begransa tillstré6mningen av ung arbetskraft, som arbetsmono- 
polen bliva méjliga. Sa lange rérlighet existerar, kunna mera 
betydande olikheter i léneniva f6r analogt arbete icke upp- 
komma eller i varje fall icke lange bliva bestaende. Till f6r- 
hindrande av arbetsmonopol ar det saledes icke alls nédvandigt 
att faststalla vad som 4r ,skdlig ln“. Sa tillvida ar en reg- 
lering av arbetsmonopolen i princip lattere 4n en reglering av 
varumonopolen. I praktiken torde det emellertid vara svart f6r 
det allmannas organ att géra nagot for rérlighetens 6kande och 
vidmakthallande. Bast vore det om reaktionen mot de mono- 
polistiska tendenserna inom en del fackféreningar komme fran 
andra grupper bland arbetarne sjilva, vilka ju bli lidande pa 
de f6rras taktik t. ex. genom att fa hdgre hyror 4n eljest. 
Mahanda kan samhallet genom att ocksa i detta fall tillgripa 
publicitet, lagga en viss hamsko pa ifragavarande tendenser. 
Jag tvivlar emellertid pa att detta bleve synnerligen effektivt, 
en hdéjning af levnadsstandarden ar i och fér sig Gnskvard, och 
en pa andras bekostnad genomférd uppressning av lénenivan 
har darfér icke fér allmanheten samma osympatiska drag som 
ett uppskruvande av varupriserna. 

Det ar icke blott inom kroppsarbetarnes krets som arbets- 
monopol férekomma. Ett bekant exempel pa monopol pa mera 
kvalificerat arbete ar det lige som uppkom pa grund av be- 
grinsningen av elevantalet vid Tandlakarinstitutet. Infor det 
snabbt vaxande behovet av tandvard blev tillgangen pa tand- 
lakare otillracklig med hdéga priser pa deras arbete som given 
féljd. Har ligger orsaken till monopolet i statsmakternas egna 
atgarder, och den kan alltsa latt undanrédjas. Sent omsider 
har man: ocksd nu vaknat till insikt om varfér att tandvarden 
ar sa dyr och tandlakarnes inkomster sa héga, samt har med- 
givit en 6kning av elevantalet vid hégskolan. 

Vad till slut de s. k. oegentliga monopolen betraffar, sa 
férekomma de huvudsakligen i detaljhandeln, dar kutymer 
Ifraga om avancens storlek kunna halla sig kvar lattare an i 
produktionen. De harmed férenade problemen torde béra be- 
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handlas i ett sammanhang med hela mellanhandsproblemet. I 
det nuvarande samhiallet ar distributionen alltfér dyrbar. Me- 
dan produktionen revolutionerats det sista halvseklet, ar distri- 
butionen inom manga brancher ungefar lika dan som fér 50 
ar sedan. Den bedrives allt fortfarende genom massor av sma- 
affarer, vilka vardera hava en mycket obetydlig omsiattning. I 
viss man 4r detta nog ofrankomligt, men att en omorganisa- 
tion och rationalisering ar médjlig, synes mer 4n sannolikt. Pa 
en del hall har konkurrensen lett till ett onddigt uppdrivande 
av omkostnaderna och darav féljande stor marginal mellan fa- 
briks- och detaljpriset. Pa andra hall maste marginalen hallas 
bred pa grund av risken fér osalda lager, en risk som genom 
annan organisation skulle kunna minskas. Problemet att f6r- 
enkla och f6rbilliga distributionen 4r emellertid svart. Framfor 
allt kraves det har som pa andra omraden kunskap om de 
faktiska férhallandena, nagot som f. n. saknas. Man kanner 
mycket litet til handelns omkostnader, deras fordelning pa olika 
varor o. d. Férst nar material rérande alla hitrérande férhal- 
landen finnes tillgangligt, 4r det mdjligt att angripa problemet. 

Att den s. k. fria konkurrensen icke i och f6r sig sjalv garan- 
terar stérsta mdjliga effektivitet synes otvivelaktigt. Mellan- 
handsproblemet existerar darfér verkligen. Mahanda vore det 
lattare att pa detta omrade genomf6ra reformer 4n inom pro- 
duktionen, som trots allt 4r val organiserad jamfért med andra 
sidor av samhillslivet. Genom samarbete mellan statens poli- 
tiska organ, representanter fér nadringslivet och den ekonomiska 
vetenskapen skulle ett konstruktivt arbete kunna utf6ras i rikt- 
ning mot en férbattring av den apparat varmed varor och tjan- 
ster distribueras. Det vore darf6r sannolikt klokt, om stats- 
makterne icke inriktade sitt intresse uteslutande pa ett nega- 
tivt kontrollerande av en del som mindre 6nskvarda ansedda 
tendenser inom naringslivet, utan ocksa grep sig an med po- 
sitiva férs6k att 6ka det ekonomiska livets effektivitet. Hela 
monopolproblemet visar ju att ,laissez faire“-politikens tid 4r 
férbi och att samhallets organ tvingas att taga konsekvenserna 
harav. Varf6r da icke taga dessa konsekvenser helt och fullt, 
erkénnande att de innebara icke blott kontroll utan aktiv med- 
verkan fran dessa organ i arbetet for en reformering av det 
ekonomiska samhillslivet ? 
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INDKOMSTFORDELINGENS AFHAENGIGHED 
AF OKONOMISKE FORHOLD. 


Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 21. April 1925 
af F. Zeuthen. 


Der sker mange Ting i det moderne Samfund, som kan 
faa en Nationalokonom til at tvivle paa sin Bernelzrdom, tvivle 
paa Lovmessigheden i de okonomiske Forhold. Historiske 
Begivenheder, som ofte minder mest om Tilfeeldigheder, spilter 
tilsyneladende en afgerende Rolle ved Fastsettelsen af Vare- 
priser i monopoliserede eller organiserede Industrier. Ligesaa 
er det tydeligt, at undertiden nogle faa Personer fra de to Par- 
tier har en ganske afgerende Indflydelse paa Lenningerne for 
Flertallet af Landets Arbejdere. Og naar saa Overenskomsterne 
er sluttet i Foraaret, kan forholdsvis tilfeeldige Bevegelser i 
Varepriserne vere afgoerende for, om Augustreguleringen skal 
bringe Timelennen for Flertallet af Landets Arbejdere op eller 
ned. Endelig vil ingen vere i Tviv] om, at Valg af National- 
bankdirekterer og disses Overvejelser er i Stand til at zndre 
Bankrenterne. 

Naar vi gennem Aviserne folger Begivenhederne, faar vi 
et sterkt Indtryk af, hvor meget disse personlige Krefter be- 
tyder. Selv mange, som staar midt i det, glemmer let at se 
Skoven for bar Treer. Herved opstaar en Disharmoni, fordi 
de gamle okonomiske Doktriner samtidig lever videre som i 
og for sig rigtige og brugbare ved passende Lejlighed, skent 
man indser, at de ofte ikke kan anvendes i Praksis. 

Saa snart man forlader den praktiske Behandling af En- 
kelttilfelde, som Folk kender til fra deres eget Arbejde, og 
gaar over til Diskussionen om de store politiske Spergsmaal 
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eller Interessekonflikter om Arbejdslen eller Skatter, faar de 
gamle Teorier stadig Lov at leve. 


I de mere konservative Retninger meder man den libera- — 


listiske Harmonilare — navnlig Forudsetningen om, at Ind- 
komstfordelingen er en nedvendig Felge af rent okonomiske 
Forhold som Tilbud og Efterspergsel eller Produktionsomkost- 
ningerne. Griber Staten eller andre ikke forstyrrende ind, sva- 
rer enhvers Indtegt til hans Indsats i Produktionen; — den 
bestaaende Indkomstfordeling anses som en nedvendig Betin- 
gelse for den sterst mulige Produktion. 

Andre Retninger, som ikke tror paa, at Harmonien alle- 
rede er til Stede i Samfundet, klarer sig ved smaa Ombyg- 
ninger af den klassiske, ekonomiske Teori. Georgeisterne — 
lige som Filertallet af forrige Aarhundredes Nationalekonomer — 
klarer en Del af Vanskeligheden ved at skelne mellem paa 
den ene Side Jordrente, Monopol og andre ,samfundsskabte 
Indtegter“ og paa den anden Side Arbejdslonnen og Kapital- 
renten, som er en naturlig og nedvendig Betaling for Anstren- 
gelse og Spareoffer. Endelig er der Fastlandets Socialister, 
der officielt kerer videre med en tung Last af marxistiske Dok- 
triner om Arbejdet som Kilden til al Velstand og Maal for al 
Verdi, — naar blot Udbytningen gennem Arbejdet for andre 
fjernes. 

Felles for alle disse populere Retninger er, at man har 
segt hele Forklaringen paa Indkomstfordelingen ved en simpel 
ekonomisk Teori — eventuelt suppleret med Paavisning af en 
eneste stor Fejl, som forstyrrer Harmonien. Forholdene i Eng- 
land for godt 100 Aar siden, hvor Kapitalrente, Jordrente og 
Arbejdslen svarede til en ret enkelt Klassedeling mellem For- 
retningsfolk, Jordejere og Arbejdere, har sat sit Preg paa det 
19. Aarhundredes Nationalekonomi. 

Mellem disse primitive @konomiske og politiske Teorier 
og den rene Skepsis overfor okonomisk Lovmessighed staar 
det ekonomisk interesserede Publikum ofte famlende og vak- 
lende. 

Man er klar over, at ved Siden af rent gkonomiske For- 
hold som Behov og Forraad er Monopoler, Magtanvendelse fra 
Staten og andre, samt historiske Forhold af Betydning for Ind- 
komstfordelingen, men man savner ofte Klarhed over, hvilken 
Plads der skal gives de forskellige Krefter. 

Felgen er, at det hele let bliver en Samling af ganske 
uensartede Argumenter — hvis man da ikke giver helt op og 
nejes med Enkeltheder, Statistik eller ekonomisk Historie. 
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Det skal derfor vere min Opgave i det felgende at sege 
at udrede, 1) hvilke Arter af Kraefter der medvirker ved 
Bestemmelsen af Indkomstfordelingen, 2) paa hvilken Maade 
de uensartede Krefter virker sammen, 3) og hvorledes man 
er i Stand til i nogen Grad at bedomme deres relative Be- 


tydning. 
Blandt de mange Aarsager skal jeg serlig undersege de 
rent ekonomiske: — Behov og Produktionsmidler — og se, 


hvilken Rolle de spiller ved Bestemmelsen af, hvorledes Ind- 
tegterne fordeles. Da det er et saa stort Omraade, der skal 
gennemgaas, maa De bere over med, at en Del bliver ret 
teoretisk og skematisk. Meget af, hvad jeg vil sige, vil ogsaa 
vere Dem bekendt. Jeg har imidlertid gjort mig Umage for 
saa meget som muligt at fremheve og forsege at samle de ny 
Synspunkter, som er kommen frem i den sidste Snes Aar, og 
som ikke synes at vere serlig kendt her hjemme. 

Emnet bererer i hej Grad de store politiske Stridsspergs- 
maal. Jeg skal dog ikke her tage Stilling til Realiteterne: om 
Staten i sterre eller mindre Grad ber virke for ekonomisk Lig- 
hed — men kun som vigtige Eksempler paa den i og for sig 
neutrale Teori polemisere mod ekonomiske Argumenter fra den 
ene og fra den anden Side, som forekommer falske. Om de 
samme politiske Paastande kan forsvares med andre Grunde, 
f. Eks. med Hensynet til Samfundets praktiske Organisation 
eller den rent sociale Fordel, som kan vindes ved en Udlig- 
ning, skal jeg ganske lade ligge. 


Da Hovedparten af Indtegterne er Betaling for Ydel- 
ser i Produktionen — taget i videste Betydning, saa den 
ogsaa omfatter Transport og Omsetning og alle Hjzlpevirk- 
somheder lige til Varen havner hos Forbrugeren -— er det 
naturlige Udgangspunkt at undersege, hvorledes Prisen for disse 
Ydelser bestemmes. Dette har ogsaa veret Udgangspunktet 
for Nationalekonomien, som imidlertid tidligere har veret til- 
bejelig til at behandle hele Spergsmaalet om Indkomstforde- 
lingen udelukkende som et Spergsmaal om Arbejdslen, Kapi- 
talrente og Jordrente. Desuden har Teorien veret tilbojelig 
til at holde sig til den ,naturlige Pris‘, som vil fremkomme 
i et stillestaaende Samfund under fri Konkurrence. Dette er 
utvivisomt det rigtige Sted at begynde, men man maa blot 
ikke betragte de Resultater, som man finder under disse ind- 
skrenkede Forudsetninger, som den hele Sandhed. 
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For det ferste maa en Teori, der skal passe paa Virkelig- 
heden, tage Hensyn til Monopoler, og hvad der ellers er af 
Afvigelser fra den fri Konkurrence og fri Bevegelighed, samt 
andre Krefter end den individuelle Egennytte. 

For det andet er det meget vigtigt at se paa, hvorledes 
den gkonomiske Udvikling, Konjunktursvingningerne og Be- 
givenheder som Verdenskrigen virker paa Fordelingen. 

Og for det tredje er der Formuedelingens Virkning paa 
Indkomstfordelingen. Selv om Fordelingen mellem Arbejde, 
Kapital- og Jordrente er nok saa meget bestemt af okonomiske 
Love, er man ikke herved naaet til en Forklaring af Indkomst- 
fordelingen mellem Landets Borgere, saalenge man intet kan 
sige om Fordelingen af Formuen, som jo er Basis for en saa 
stor Del af Indkomstfordelingen. 

For de 3 her fremdragne Spergsmaal har man anvendt 
Slagordene: 

1) Magt eller gkonomisk Lov, 

2) statisk og dynamisk Okonomi, 

3) funktionel Fordeling (d. v. s. Fordeling mellem 

Produktionsfaktorerne) og personel Fordeling (For- 
deling mellem Personerne). 


Forinden jeg gaar over til disse 3 Spergsmaal, skal un- 
dersoges Fordelingslerens Udgangspunkt: Spergsmaalet 
om Produktionsfaktorernes naturlige Pris. 

Netop fordi man har opgivet at forklare hele Indkomst- 
fordelingen ved den rene okonomiske Teori, er der sket ve- 
sentlige Fremskridt i denne Teori. De politiske Stridsspergs- 
maal er henvist til andre Omraader, hvor de rettelig hore 
hjemme. 

Et stort Skridt var allerede naaet af den subjektive Skoles 
Forfattere fra Slutningen af forrige Aarhundrede; Mand som 
den 4de af de store Ostrigere, Schumpeter, Englenderen Wick- 
steed, Amerikanerne Davenport, Clarck og Carver samt ikke 
mindst Cassel i sin , Theoretische Sozialokonomie* synes allige- 
vel at vere naaet et Stykke videre. 

De fleste Indtegter er Betaling eller Udbytte for Medvir- 
ken i Produktionen. Fordelingslerens ferste store Spergsmaal 
er derfor: hvorledes bestemmes Sterrelsen af disse Betalinger. 
For at finde det vesentlige i Livets brogede Mangfoldighed 
sperger man ialtfald forst: hvorledes fastsettes Betalingen for 
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Medvirken i Produktionen i et Samfund, der er i Ligevegt, 
men hvor der er fri Bevegelighed, og hvor man kan se bort 
fra Stordriftens Fordele o. lign.? Hvilken Pris vil Driftsher- 
rerne betale for Arbejdskraft, samt Benyttelse af Maskiner og 
Jord? 

Bagermesteren onsker kun at kobe Korn, leje et Bageri 
og engagere Bagersvendene, fordi han derved bliver i Stand 
til at fremstille Bred, som Forbtugerne er villige til at betale. 
Den sterre eller mindre Efterspergsel efter Brodet skaber en 
ganske tilsvarende sterre eller mindre Eftersporgsel efter samt- 
lige Produktionskrefter — Bagermesteren selv iberegnet. Og 
paa tilsvarende Maade skaber Efterspergslen efter Mel Efter- 
spergsel efter alle Mollerens Produktionsmidler og Efterspergs- 
len efter Korn Efterspergsel efter Landbrugsjord, Landmands- 
arbejde, Landbrugsredskaber o. s. v. 

Ved fuldsteendig fri Konkurrence vil hele Produktets Pris 
blive fordelt mellem Produktionsmidlerne. Vanskeligheden be- 
ror imidlertid paa, at der til hver Vare er flere Produktions- 
midler, som skal dele Varens Pris. 

For den enkelte Bager eller Moller er det faste, udefra givne, 
Produktionsomkostningerne, de fornedne Mengder af Arbejde og 
Mel og Priserne paa Arbejde og Mel; — og drejer det sig 
om en enkelt Bager, der bager en serlig Slags Brod, er Mel- 
prisen virkelig en saa godt som fast Omkostning for ham, nem- 
lig Melets Pris ved Fremstillingen af almindeligt Bred. Det 
store Bredforbrug over derimod en i hej Grad medbestem- 
mende Indflydelse paa Priserne paa sine egne Produktionsmid- 
ler og har altsaa ikke udefra givne Produktionsomkostninger. 

Mengderne af Raastof og Produktionskraft, der medgaar 
til hver Vareenhed, er noget objektivt: Varens saakaldte ,,tek- 
niske Komponenter“. Men de tekniske Forhold alene giver 
ikke en objektiv Maalestok for Varens Omkostninger. Til hver 
Vare medgaar flere Produktionsmidler, og noget andet ekono- 
misk Fellesmaal for dem end deres Priser findes ikke. Jor- 
den lader sig ikke omregne til Arbejdstimer, og de kostbare 
Maskiner vil have en storre Produktionskraft end det Arbejde, 
der har frembragt dem. Ligesaa lader forskellige menneske- 
lige Evner og de mange forskellige Raastoffer sig kun omregne 
til et akonomisk felles Maal ved Hjelp af Prisen. Efterspergs- 
len efter Raastoffet eller Produktionsmidlet fra samtlige Varer, 
hvori det indgaar, virker paa dets Pris. 

Efterspergslen og de tekniske Forhold er dog ikke nok 
til at bestemme Varernes og Produktionskrefternes Priser — de 
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biiver forst fuldsteendig bestemt, naar man faar det 3dje Mo- 
ment med: de begrensede Forraad af oprindelig Produktions- 
kraft. I et Samfund i Ligevegt — eller tilnzermelsesvis i det 
givne Ojeblik i ethvert Samfund — vil vi have bestemte 
Mengder af Arbejde, Jord og Kapital. 

Trods den mangeartede Vekselvirkning mellem Priserne paa 
Varer og Produktionsmidler hersker der ikke Vilkaarlighed i 
de ekonomiske Forhold. Har man som givne Sterrelser Efter- 
spergsel, Teknik og Forraad af Produktionskrefter, har man 
ogsaa en bestemt Lesning, det vil blandt andet sige bestemte 
Priser for Produktionsmidlerne. Et teoretisk Bevis herfor kan 
feres ved at opstille et System af Ligninger med (mindst) 
lige saa mange Ligninger, som der er ubekendte. 

Man kan f. Eks. — som en Simplificering af Cassels 
Metode — opstille: 1) en Efterspergselsligning for hver 
Vare, der angiver Sammenhengen mellem Pris og kebt Mengde, 
2) en teknisk Ligning for hver Produktionsmaade af hver 
Vare, der angiver Mengden af Produktionsmidler, der anvendes 
til en Enhed af Varen, 3) en Mengdeligning for hvert Pro- 
duktionsmiddel, der angiver, at Mzngderne af et Produktions- 
middel i de forskellige Anvendelser er lig den givne samlede 
Mengde. 


Udtrykt i Bogstaver har man Ligningssystemerne: 

1) Varernes Eftersporgselsligninger. Mangden af hver 
ferdig Vare (V,, Vs... Vn) er en Funktion ikke alene af Varens 
egen men, som Cassel fremhever, ogsaa af samtlige andre Varers 
Priser (v1, Vo, Vs. « Yn). 


Nea W585 6 6k ) 
V, — f, (v,, Vo, V3 ) 0. S. V., 
ialt n Ligninger. 


2) De tekniske Ligninger. For Produktionen af hver Vare 
findes en Ligning, der angiver, hvor meget af hvert Produktionsmid- 
del, der bruges til en Enhed af Varen, hvad der ogsaa kan formes 
som en Ligning mellem Varens og Produktionsmidlernes Priser: Pri- 
sen for en Enhed af Varen (v,, v.....Vn) lig Priserne paa Produktions- 
midlerne (r,, fs, f3 . .. Mm) Gange de tekniske Komponenter, som 
udtrykker, hvor stor Mengde af de forskellige Produktionsmidler, der 
gaar til en Enhed af Varen ([v, r,] 0. s. v.) 


vi =[vi tilt: + [Vi to] t, + [vif] f3 0. s. v. 
Vv. =[vor,}t, +[Ve ra], 0. S. Vv. 


ialt n Ligninger. 1 Virkeligheden vil man have ligesaa mange tek- 
niske Ligninger for en Vare, som der er mulige Produktionsmaader. 
Men man har her den yderligere Betingelse, at den samlede Mengde 
af en Vare tilvejebringes ved den eller de Produktionsmaader, som 
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giver den laveste Pris. De Produktionsmaader (og -ligninger), som ikke 
kan bringes i Overensstemmelse hermed, bortfalder. Man kan ogsaa lade 
Ligningerne (2) gelde for hver Produktionsmaade og i serlige Lig- 
ninger sige, at den samlede Mengde af en Vare er Summen af de 
paa de forskellige Maader producerede Mengder. 


3) Produktionsmidlernes Mengdeligninger. Man har 
for hvert Raastof en Ligning, der siger, at den givne totale Mengde 
er lig Mangderne af de enkelte Varer, som de indgaar i, Gange de 
givne tekniske Komponenter, d. v. s. den Mengde af Produktionsmid- 
lerne, som bruges til een Enhed af Varen. 


R, = V; [v,; t1] + V2 [ve 11] 0. s. v. 
R, = V, [v; t2] +V>2 [V2 f2] ©. s. v. 


ialt m Ligninger, hvor R,, R, 0. s. v. er de givne Mengder af Pro- 
duktionsmidler. 

Der findes her ialt (mindst) 2n + m Ligninger og lige saa mange 
ubekendte; dette betyder, at Problemet kan loses. Sporgsmaalet er nu 
blot, om der kan tenkes flere Losninger. De to sidste Systemer af 
Ligninger er af forste Grad, men dette gelder ikke for Efterspergsels- 
ligningerne. Vi ved imidlertid, at der for et enkelt Individ er eet be- 
stemt Ligevegtspunkt, som giver storst Tilfredsstillelse. Det samme 
vil rimeligvis gzelde for de felles Eftersporgselsligninger, som frem- 
kommer ved at addere de individuelle Ligninger, efter at Tilfredsstil- 
lelsesgraden er multipliceret med Indtegten. — Ved den af Schum- 
peter anvendte Metode, der — i Stedet for, som der her er gijort, at regne 
med de samlede Mengder af alle Produktionskrefter — regner med 
de enkelte Individers Forraad af hver Vare i et givet Ojeblik og deraf 
afleder Fordelingen i et folgende Ojeblik, kommer man i alt Fald til 
eet bestemt Resultat. Som ogsaa omtalt nedenfor synes Beviset for, 
at Ligningssystemet kun giver eet Resultat, mindre vesentligt, idet 
det dog vilde vere ganske usikkert, om Samfundet ikke groede fast 
ved et andet Punkt end det helt ideelle Ligevegtspunkt. Det afgorende 
er Tendensen mod et relativt stabilt Ligevegtspunkt, selv om der kan 
tenkes at eksistere flere saadanne._ - 

Naar vi har valgt bestemte Mangdeenheder af hver Vare og 
hvert Produktionsmiddel for sig, faar vi ved Losning af Ligningerne 
Priserne som dertil svarende absolutte Tal; men ogsaa fer man har 
sagt, hvilke Enheder man velger, har Ligningerne bestemt et System 
af relative Priser. For herfra at komme til de virkelige Priser i Kro- 
ner og Orer, maa man kende Pengeenhedens Pris — som bestemmes — 
udenfor det almindelige System af skonomiske Ligninger ved Penge- 
mengde og Omsztningsforholdene iovrigt. 

Disse matematiske Opstillinger kan naturligvis ikke vere andet 
end Abstraktion. Skulde man naa til Formler, der fuldt svarede til 
Virkeligheden, maatte der forst opstilles Definitioner af en utrolig 
Lengde for de enkelte Storrelser, og selve Formlerne vilde blive 
ganske uoverskueligt komplicerede. Ved Ligningsmetoden seger man 
blot at naa til det bedst mulige Billede af et kompliceret Forhold i 
det virkelige Liv ved at drage saa nojagtige Slutninger som muligt af 
ikke nojagtigt kendte Forudsetninger. Man bedrer jo ikke — som Folk 
tit tror — paa Resultaternes Nejagtighed ved at gore Behandlingsmaa- 
den mindst lige saa usikker som Forudsetningerne. 

14* 
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Det kan synes som en Bevegelse i Ring at aflede Pro- 
duktionsmidlernes Priser (Arbejdslon, Jordrente o. s. v.) bl. a. 
af Efterspergslen efter Varerne, som jo er bestemt af Indkomst- 
fordelingen. Dette er dog nedvendigt, da der ikke i de oko- 
nomiske Forhold findes en Aarsagskede, saaledes at alt kan 
afledes fra eet Punkt, men en Vekselvirkning og en indbyrdes 
Sammenheng. Ved enhver Indkomstfordeling vil man have 
een bestemt Efterspergsel efter Varerne, som er med til at 
bestemme Arbejdslen, Rente') o. s. v. — Rentens Opstaaen 
forklares altsaa ikke ved at man forudsetter Renteindtegter, for 
selv om alt var lige store Arbejdsindtegter, vilde Eftersporgs- 
len medvirke til Opstaaen af en Rente. 

levrigt gelder den okonomiske Ligevegts Priser ikke for 
Arbejde, Kapital og Jord som store samlede Enheder, men for 
alle de szrlige Former for Produktionskraft: de mange Slags 
simpel og kvalificeret Arbejdskraft, Bygninger, Maskiner, Land- 
brugsjord, Skov o. s. v. 

Det, dette noget abstrakte Lignings-System skal illustrere, er 
blandt andet, at den enke!te Vares og det enkelte Produktionsmid- 
dels Pris er afheengig af Forholdet i alle andre Produktioner. Rige- 
lighed paa Bygningsmaterialer af Jern trykker Prisen paa Tom- 
mer og dermed Lennen for Skovarbejderne i Eksportlandene 
og disses Jordrente. En sterkere Efterspergsel efter Metal til 
Krigsbrug er til Skade for Arbejde og Kapital, som er bundet 
til Metalfag, hvor den hejere Pris indskrenker Omsetningen. 
Disse mangfoldige Former for Sammenheng fra Vare til Vare 
synes ved ferste Ojekast at oplose den faste okonomiske For- 
bindelse mellem Vare og Produktionsmiddel og fore ud i Til- 
feldighed og Kaos. Men ger man op alle Forudsetninger og 
alle Resultater af Menneskenes Okonomiseren med Behov og 
Midler, kommer man til det Resultat, at Sammenhengen er der 
alligevel, blot at man ikke kan lose Spergsmaalet for hver Vare 
og hver Produktion for sig, men at Priserne paa alle Varer og 
Produktionskrefter bestemmes samtidig i en eneste stor ekono- 
misk Proces paa samme Maade, som man loser et System af 
Ligninger med indbyrdes afhengige ubekendte under eet. 

At der findes en oekonomisk bestemt Ligeveyt for alle 
Priserne paa Varer og Produktionskrzfter samt for disses For- 
deling mellem de enkelte Varer, kan ogsaa vises mere almin- 
deligt i Ord. 

‘) Om Forholdet mellem Kapitalens Ydelser, Rente og Slid se S. 222, 


andet Stk. ——I det folgende tales om Kapitalrente uden at komme nermere 
ind paa, at Kapitalens Ydelse ikke alene er Rente, men ogsaa Slid. 


SUONLE. wisi cla ee ea eas haa as 
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Den specielt okonomiske Handlemaade, som Mennesker 
i alt Fald i stor Udstrekning folger, er en Strazeben efter at 
naa den sterst mulige samlede Tilfredsstillelse. Dette giver 
sig Udslag i, at man fortrinsvis tilfredsstiller de mest paatren- 
gende Behov, eller set fra den modsatte Side, at man anvender 
de givne Produktionsmidler, hvor de giver sterst muligt Ud- 
bytte. Da den enkelte altid har en bestemt Rangfolge paa 
Behovene, maa der vere een bestemt Anvendelse af Midlerne, 
som giver det bedste Resultat, og som han derfor foretrekker. 
Menneskenes gkonomiske Tilbojelighed tenderer altsaa mod en 
bestemt Fordeling af Produktionskrefterne. At der muligvis 
i et Samfund med mange Individer kan naas Ligevegt paa 
flere Maader, kan ikke udelukkes. To helt forskellige Ord- 
ninger af Produktion og Forbrug kan maaske give omtrent 
samme Nettoresultat, og Samfundet kan da godt vere groet 
fast ved den mindre udbyttegivende Ordning; — en Overgang 
til den anden og bedre Ordning, som forudsetter AEndring i 
Smag og Metoder, er da en Overgang til en ny Tilstand — 
noget dynamisk — som falder udenfor den rent ekonomiske 
Ligvegtsmetode. Det afgerende er i alt Fald sikkert: en Ten- 
dens mod Ligevegt ved et eller maaske flere mulige Lige- 
vegtspunkter, samt at Ligevegten netop er afhengig af de 3 
Forhold her er peget paa: Efterspergsel, Teknik og Forraad af 
Produktionskraft. 

Afvigelser fra den ekonomiske Ligevegt forekommer jo 
ofte i det virkelige Liv f. Eks. paa Grund af Monopoler, men 
Sammenligningen med det ret solide, akonomiske Ligevegts- 
punkt giver da netop god Lejlighed til at forstaa Raekkevidden 
af de szrlige afvigende Aarsager. 

Man kan give den fri Konkurrences Ligevegt den Ros, 
at den er eakonomisk — dette siger dog kun, at Individerne, 
naar hver regnes efter sin Indtegt, og naar man iovrigt gaar 
ud fra den givne Tilstand, naar det mest mulige. Det er dog 
f. Eks. ikke udelukket, at der kan naas sterre samlet Tilfreds- 
stillelse ved andre Priser paa Varer og Produktionskrefter til 
Fordel for de mindre bemidlede, ligesom det er muligt, at man 
ved en Aindring af de bestaaende Forudsztninger (opdragende 
Told eller Lonninger, der haver Arbejderklassen varigt) kan 
naa over til en ny og bedre Ligevegtstilstand. 

I et Samfund som det nuverende, der ikke handler med 
en enkelt Vilje og ud fra et felles Motiv, er Maalet, man ten- 
derer mod, ikke den sterst mulige samlede Tilfredsstillelse, 
men Efterspergslen efter Varerne er Summen af de enkeltes 
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Efterspergsel multipliceret med en Faktor, der udtrykker deres 
Indtzgt. 

Erfaringen har overalt vist en sterre eller mindre Tendens 
mod Bestemmelse af Priser paa Produktionsmidlerne efter de 
beskrevne rent ekonomiske Love i Overensstemmelse med Ef- 
terspergsien, teknisk Anvendelighed og Knaphed — saaledes 
at den fede Jord og de svageste Arbejderes Preestationer vur- 
deres ganske paa samme Maade. 

Kendetegnet paa den ekonomiske Tilstand er Ligevegt 
mellem Tilbud og Efterspergsel. 1) Produktionsmidlerne har 
en saadan Pris, at de alle kommer til Anvendelse (eller er 
gratis som Luft og Vand) og enhver kan faa dem til denne 
Pris, 2) og paa tilsvarende Maade gelder der Varepriser, som 
netop svarer til Forbrugets Sterrelse. 

For saa vidt Samfundet er fuldstendig frit, let bevege- 
ligt og kun behersket af ekonomiske Motiver, er den ekono- 
miske Tilstand en Nedvendighed. Hvor man har Organisa- 
tioner og Statsindgreb, kan de rent ekonomiske Love opvejes 
af andre Krefter, men de vil da gere Modstand, f. Eks. for 
hej Len gennem Ulemper ved Arbejdsleshed og for lav Rente 
ved vilkaarlig Kapitalrationering. 

Selv i et rent socialistisk Samfund, hvor Individerne dog 
har egne Indtegter og kan velge deres Forbrug, maa der 
settes en Pris ud over Arbejdslonnen paa den gode Jords 
eller den store Maskinkapitals Produkter, hvis man vil sikre, 
at Forbruget fortrinsvis tilfalder de Personer, som helst vil 
have Varerne. 

Den gekonomiske Ligevegt er ikke nogen absolut Ned- 
vendighed, men der maa serlige Kreefter til for at hindre, at 
den indtreder. Og en Prisberegning i Overensstemmelse med 
de rent ekonomiske Love vil vere en Fordel for alle Parter, 
hvis der da ikke indirekte kan naas serlige Fordele f. Eks. 
som ved Skat paa Spiritus eller ved Tilskud til Undervisning. 


Vi er her ved Arten af den ekonomiske Nodvendig- 
hed. Det er i alt Fald i forste Rekke overfor Forbrugerne, 
der maa settes en hoj Pris paa de sjeldne og virksomme 
Produktionsmidler. Da vi heri har den tilstrekkelige Begrun- 
delse for Arbejdslonnens og Renternes Opstaaen, maa der en 
helt ny Begrundelse til, hvis man vil vise, at Prisen, Forbru- 
gerne gennem Varepriserne maa betale for Benyttelsen af de 
sjeldne Produktionsmidler, skal tilfalde bestemte Personer: 
Indehaverne af Arbejdskraften, Kapitalen eller Jorden. 
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Saa lenge man, som det er gjort i det foregaaende, reg- 
ner med konstante Mengder af de enkelte Produktionsmidler, 
bliver der ikke Tale om, at Produktionsmidlernes Priser nod- 
vendigt maa tilfalde bestemte Personer. — Under Krigen var 
heje Priser ofte ikke i Stand til at forege de begraensede Forraad, 
de var derfor kun fornuftige som Middel til at lade den knappe 
Vare gaa til de ivrigste Kobere. Om Staten eller andre tog 
Pengene var for saa vidt ligegyldigt. 

I alt Fald for Jorden kan man ikke naa stort videre selv 
i det lange Leb. Et sterkt foreget Behov for Landbrugspro- 
dukter vil medfere Terlegninger og Opdyrkning af Jord, hvor- 
ved den samlede Masse af Jord maaske samtidig med en Pris- 
stigning paa 100-pCt. kan forages nogle faa Procent. For 
den ny af Menneskene skabte Jord er en Betaling svarende 
til den heje Produktpris okonomisk, men nogen tilsvarende 
ekonomisk Nedvendighed er der ikke for, at Ejerne af de 99 
pCt. gammel Jord skal have samme Indtegt. Det er omtrent 
det samme Problem, som man i de senere Aar har haft med 
Hensyn til Byggeriet i Byerne. Lader man Ejerne af de gamle 
Bygninger faa samme Indtegt, som de der bygger ny, er det 
en Felge af Samfundets Organisation og ikke af en egentlig 
ekonomisk Nedvendighed. Der er i det hele ingen Vesens- 
forskel paa Verdistigning paa Jord og paa Kapitalgenstande 
som Bygninger, der har en meget lang Levetid, og hvis sam- 
lede Mengde kun kan foreges meget langsomt. 

Medens Nationalokonomien hurtigt har maattet opgive at 
finde nogen gkonomisk Begrundelse for, at Ejerne skal have 
Jordrenteindtegten, har man med Iver fastholdt Ricardos 
Jordrenteteori, hvorefter der er en Vzsensforskel mellem 
Jorden og de andre Produktionskrefter og den Maade, hvor- 
paa deres Andel i Udbyttet bestemmes. 

Efter Ricardos Teorier er Arbejdslonnen og Renten af Ka- 
pitalen, som antages at vere proportional med Arbejdet, objek- 
tive Produktionsomkostninger. Da nu ikke alt det Korn, som 
behaves, kan dyrkes paa den bedste Jord, er det nodvendigt 
ogsaa at benytte daarligere Jord, og for at faa Korn nok, gaar 
man helt ned til den Jord, som lige daekker Omkostningen 
til Kapital og Arbejde. Den gode og godt beliggende Jord 
giver folgelig et Overskud. Dette Overskud, Jordrenten, er 
bestemt af Forskellen mellem Kornprisen og Produktionsom- 
kostningerne. Folgelig er det de heje Kornpriser, der er Aar- 
sag til Jordrenten og ikke Jordrenten, der er Aarsag til Korn- 
priserne. Disse bestemmes efter Teorien af Omkostningerne 
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paa den daarligste Jord, som det lige netop betaler sig at 
dyrke. 

Denne Serbehandling af Jordrenten stemmer slet ikke 
med den moderne Lere om en samtidig og ensartet Bestem- 
melse af Prisen paa alle Produktionsmidler, som jeg foran har 
fremstillet. Det er ogsaa let at se, at Jordrenten stadig vilde 
bestaa, selv om man havde et Samfund, hvor al Jord var lige 
god, men hvor der maatte en Overpris udover Arbejdslen og 
Rente til for at faa Efterspergslen tilpasset efter den begren- 
sede Forsyning med Jordprodukter. Det er i det vesentlige 
det samme det drejer sig om med Hensyn til Arbejdet og 
Kapitalen, selv om der her i Reglen vil vere noget sterre 
Chance for, at en hejere Pris vil forage Udbuddet. Udbuddet 
af Arbejde og Kapital virker i alt Fald ikke ner saa sterkt 
regulerende paa Prisen, som man har tenkt sig. Hejere Len 
ferer maaske til et noget sterre Udbud af Arbejde, som igen 
vil drive Prisen paa Arbejdet og dets Produkter noget ned; 
men der er i moderne europeziske Samfund ikke meget tilbage 
af den jernhaarde Lenningslov, hvorefter Arbejdets Pris svin- 
ger om Produktionsomkostningerne, d. v. s. et Livsminimum. 
Arbejdets Verdi er altsaa et Resultat af Samfundsforhoidene 
paa samme Maade som Jordens. 

Jordrenten er ganske ligesom Arbejdslennen paa een Gang 
prisbestemmende og prisbestemt. For Producenten af 
en speciel Vare, f. Eks. Hvidkaalshoveder, er Jordrenten og 
Arbejdslonnen udefra givne Omkostninger, som han maa have 
ind igen, for at Forretningen kan gaa rundt. Giver Hvidkaals- 
producenten sig til at undersoge, hvad der bestemmer disse 
Omkostninger, vil han for Jorden komme til konkurrerende 
Efterspergsel fra Produktionen af Korn og Mejeriprodukter, 
samt Meengden af anvendelig Jord og Jordens Kvalitet. Ganske 
paa samme Maade er Lennen i den enkelte Bedrift bestemt af 
den konkurrerende Efterspergsel fra Industri og Landbrug, Meng- 
den af disponibel Arbejdskraft samt Arbejdernes Ydeevne. 

Det er snarere Prisforholdene der bestemmer, hvor daarlig 
Jord, der kan tages i Brug, end omvendt Omkostningen paa 
den daarligste Jord, der bestemmer Prisen. Dette er ganske 
klart, hvor man har store Mengder god Jord, og heje Priser 
saa muligger, at en lille Mengde daarlig Jord nu ogsaa kan 
dyrkes med Udbytte, men uden at den samlede Produktions- 
mengde foreges vesentligt. Hvis den gode Jord derimod er 
en stor Sjeldenhed, og der er nok af den daarligere, er det 
naturligvis denne, der kommer til at bidrage mest til den sam- 
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lede Produktionsmengde og derfor dens Forhold, som bliver 
mest bestemmende for Prisdannelsen. Ydelserne er den oko- 
nomiske Maalestok for Jorden ligesom for Arbejdet og andre 
Produktionskrefter. Hver Tonde Korn virker lige meget til at 
drive Prisen ned, uanset om den kommer fra den gode 
eller den daarlige Jord. At man begynder at dyrke daarligere 
Jord svarer ganske til, at den heje Lon faar amerikanske 
Husholdninger til at bruge Vaskemaskiner og lign. Hjzlpemid- 
ler, 9: forholdsvis lidet frugtbare Former for Kapitalgenstande. 

Den store Forskel mellem Produktionsfaktorerne har man 
segt at stette ved Spekulationer over deres forskellige Natur 
og Oprindelse. Ingen af disse Dele kan dog vere det 
afgerende for Prisdannelsen. Naar en Mand, et Stykke Jord 
og nogle Redskaber producerer en Tonde Korn i Fellesskab, 
kan det ikke nytte at gruble over, i hvor hej Grad hver af 
Faktorerne er Aarsag til Produktets Opstaaen, idet de alle er 
ubetinget nedvendige. Rent fysisk er det Jorden, som mod- 
tager en stadig Strom af Energi fra Solen, medens baade Men- 
nesker og Redskaber giver mindre fra sig end de modtager. 
Det afgerende for en fornuftig Prisszettelse er imidlertid det 
rent ekonomiske: Behov og Knaphed. Metafysiske og moralske 
Leresetninger kan slet ikke udledes af selve Produktionsfor- 
holdet. 

Af mere Interesse er Paastanden om, at Jorden er mindre 
bevegelig end de andre Produktionskrefter. Paastanden om 
Ubevegeligheden er dog fra et okonomisk Synspunkt ganske 
forkert med Hensyn til den almindelige Landbrugsjord, som 
netop saa let kan beveges ekonomisk, d. v. s. fra en Anven- 
delse til en anden. Den centralt beliggende Bygrund er der- 
imod ekonomisk ligesaa tungt bevegelig og individuelt preget 
som Bygningen, der ligger paa den. 

Mest Vegt maa der Jegges paa den Paastand, at Jorden 
i Modsetning til de evrige Faktorer hverken kan foreges 
eller indskrenkes. Jorden kan virkelig i langt mindre Grad 
end de andre Produktionsfaktorer ages; men vi har i Krigs- 
aarene set, at dens Produktionsevne — der i Modsetning til 
Arealet er det afgorende — kan mindskes ganske ligesom 
Maskinerne og Bygningerne og forteres uproduktivt ganske 
paa samme Maade og med samme Virkning, som naar Kapi- 
talen forteres. Er en Kapitalrente nedvendig i et stillestaaende 
Samfund for at hindre egentligt Kapitalforbrug, bliver Jordren- 
ten ogsaa nedvendig. Den sterre Mulighed for eget Udbud i 
det lange Lob ved hejere Pris er dog en vesentlig Gradsfor- 
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skel mellem Arbejdet og Kapitalen paa den ene Side og Jor- 
den paa den anden Side, og den eneste Forskel, som har 
ekonomisk Betydning. 

Den serlige Lov om aftagende Udbytte for Jorden er 
noget historisk (dynamisk), som kommer frem, fordi Jorden 
ikke i Tidens Leb vokser som de andre Produktionskrefter. 
Ser man paa en kortere Periode, hvor Mengderne af alle Pro- 
duktionsfaktorer er nogenlunde uforandrede, gelder det afta- 
gende Udbytte forsaavidt lige godt for alle Faktorer. Oger 
man Arbejdertallet i en efter de givne Forhold harmonisk sam- 
mensat Bedrift, falder Udbyttet pr. Arbejder, fordi hver Arbej- 
der kommer til at arbejde sammen med en mindre Mengde 
Kapital. Men ganske ligesaadan gaar det, naar man eger Virksom- 
hedens Jord eller Kapital. Den Faktor, som udvides udover det 
ejeblikkeligt mest harmoniske Punkt, maa give mindre Udbytte. 

Teorien om Jordrentens Stilling som en Restindtegt, der 
ikke bestemmes efter de almindelige Verdilove, beror paa en 
Sammenblanding af den rene ekonomiske Teori og historiske 
Betragtninger samt Trangen til at give en serlig og undtagel- 
sesmessig Forklaring paa en Indtegt, som ganske tydeligt 
naas uden Anstrengelse. 

Samtidig med, at den nyere Teori legger mindre Vegt 
paa Forskellen mellem de 3 Hovedgrupper af Produktions- 
krefter: Arbejde, Jord og Kapital, havder den, at hver af 
disse 3 Grupper ikke er ensartede Enheder, men bestaar af en 
Masse Kvaliteter, der kun delvis kan erstatte hinanden. Kul- 
minen, Landbrugsjorden og Byggegrunden har hver sin ind- 
byrdes forholdsvis uafhengige Pris. Ligesaa Arbejdsmanden, 
Kunstneren og Ingenieren. Ofte er det langt mere de forskel- 
lige Faktorer i samme Produktionsgren, f Eks. Landarbejderen, 
Jorden og Landbrugsmaskinen, som i visse Tilfeelde kan er- 
statte hinanden. De maa da have samme Pris for samme 
Grenseproduktivitet. 

At denne tekniske Lighed i Evne ikke er ene om at be- 
stemme deres Verdi i Forhold til hinanden, beror paa, at de 
ikke i samme Grad er efterspurgt til Produktionen af andre 
Varer, og at dette Forhold er medbestemmende for, under 
hvilken Teknik de medes. Er Kapitalen f. Eks. sterkt efter- 
spurgt af Industrien eller Staten til Krigsbrug, faar Landbruget 
kun lidt Kapital til Maskiner og Bygninger, og Kapitalen faar 
som Felge heraf en hej Grenseproduktivitet. 

Verdiforholdet mellem Produktionskrefterne kan altsaa 
ikke afgeres ved en Undersogelse af, hvor de rent teknisk 
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kan erstatte (,substituere“) hinanden. Lige med Substitutionen 
— Konkurrencen i Produktionen — virker Konkurrencen om 
Borgernes Indtegter gennem deres Valg af Forbrug. 


Vi kommer nu til det springende Punkt: i hvilken Ud- 
strekning Arbejdslon og Kapitalrente er nedvendig 
ikke alene for at begrense Efterspergslen, men ogsaa for at 
faa det nodvendige Udbud. 

En Aindring i Len eller Rente vil sikkert andre Udbudet 
af Arbejde eller Kapital noget. Der maa derfor vere en Lige- 
vegt mellem Betaling og Udbud. Men den rene Okonomi er 
ikke i Stand til at sige, hvorledes en Forstyrrelse af Ligeveg- 
ten vil virke, idet en Andring i Mengden af Kapital og Ar- 
bejde betyder en AEndring i Teknik og Forbrug, som igen vil 
zndre alle Forudsetninger uberegneligt. Erfaringen viser, at 
Virkningerne her er hejst usikre. 

Hoejere Lon i Samfundet som Helhed kan fore til mere 
Arbejde, men kan ogsaa fere til mindre Arbejde, idet man da 
foretrekker at nojes med ferre Timer pr. Dag. Og _ hojere 
Rente kan og vil vel i Reglen stimulere Opsparingen — men 
den kan ogsaa mindske Opsparingen, idet man ved en hej 
Rentefod lettere samler sig saa meget, at man kan leve sorg- 
frit eller kobe eget Hus. Da hejere Len eller hejere Rente 
vil medfere en varig AEndring i Samfundstilstanden, maaske 
Foregelse af Arbejdets Effektivitet eller Overgang til andre 
tekniske Metoder, kan man ikke godt konstruere en Udbuds- 
kurve for Arbejde og Kapital svarende til, hvad man har for 
de enkelte Varer. (Den regelmessige Stigning i disse Udbuds- 
kurver beror ievrigt paa, at de er Udtryk for de omvendte 
Efterspergselskurver efter Produktionsmidlerne fra de konkur- 
rerende Varer). Indenfor kortere Tidsrum synes i Reglen 
den samlede Mengde af Arbejde og Kapital, der kan stilles 
til Raadighed, at vere ret konstant — og set for lengere Tids- 
rum kan man ikke regne med, at en hejere Pris vil medfore 
nogen vesentlig Foregelse af Udbuddet, og Maaden, det vil 
ske paa, stiller sig i hvert Fald ganske tvivisom. Man maa 
derfor ligesom med Hensyn til Jorden sztte Eftersporgslen og 
de givne Forraad i Forgrunden. 

Den relative Betydning af Efterspergsel og Udbud efter 
Kapital i et Samfund lader sig iovrigt maale direkte mod hin- 
anden. Har man f. Eks. som Udgangspunkt en Kapitalmengde 
paa 10 Mild. Kr. og en Rente paa 5 pCt., kan man tenke 
sig, at en Nedsettelse af Renten til 3 pCt., naar der er gaaet 
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en saadan Aarrekke, at Forholdene er faldet til Ro, og der 
ikke i Mellemtiden har virket andre forstyrrende Aarsager, vil 
medfore, at Efterspergslen efter Husrum og andre Forneden- 
heder, der krever megen Kapital, er steget, saa at der nu 
kreves 14 Mild. Kr. Samtidig er Opsparingen hos de Per- 
soner, der paa Grund af lavere Rente vil spare mindre, faldet 
med 2 Mild., men hos dem, der vil spare mere ved lavere 
Rente, steget med 1 Mild. Man har 14 Mild. Efterspergsel 
efter Kapital til Anleg mod 9 Mild. opsparet Kapital. Blandt 
de Krefter, der holder paa den givne Rentefod, vejer altsaa i 
Eksemplet Tendensen til en udvidet Kapitalanvendelse 4 Gange 
saa meget som Tendensen til en Nedgang i Opsparingen. Den 
ferste Tendens vil altid vere til Stede. Den sidste kan helt 
forsvinde, hvis Hovedmassen af Opsparing findes hos Folk, 
som vilde spare mindre ved hojere Rente. 

Den okonomiske Nedvendighed for at regne med en 
Rente ved Anszttelsen af Varepriserne er ret stark, idet der 
altid vil vere en praktisk talt ubegreenset Efterspergsel efter 
bedre og mere varige Huse og Maskiner. Den okonomiske 
Nedvendighed for at lade denne Rente tilfalde de kapitalejende 
og sparende Personer er derimod mere betinget og begrenset. 

Som Rettesnor for politisk Handlen vil Okonomiens Re- 
sultater altid vere betingede. De siger kun, at Varepriser, 
som ikke indeholder en Rente, vil medfore en Efterspergsel, 
der er sterre end Forraadene, og at Undladelse af at lade 
Renten tilfalde bestemte Personer vil medfere, at Kapitalmeng- 
den eventuelt vil indskrenkes i et bestemt Omfang. De poli- 
tiske Magter, som jo ogsaa har andre Hensyn end den rent 
ekonomiske, ojeblikkelige Ligevegt mellem Tilbud og Efter- 
spergsel, maa saa ganske om, hvad de foretraekker. 

Om netop den Arbejdsien, man regner med for at faa 
Varepriser, der svarer til Efterspergslen, maa tilfalde Arbej- 
derne, kan heller ikke afgeres paa Forhaand af den gkono- 
miske Teori. Er Arbejderne ievrigt besiddelseslose, maa de 
naturligvis have et vist Minimum at leve af. Hvis deres Pre- 
stationer bliver mindre, naar de lannes med den fulde Mar- 
kedspris paa Arbejdsydelsen, er en lavere Len for saa vidt 
ekonomisk. Men omvendt kan det tenkes, at hojere Lonnin- 
ger vil medfere sterre Prestationer, og der er da okonomiske 
Grunde, som taler for at anvende Dele af Jordrente og andre 
Indtegter, som ikke har Tilknytning til Personerne, til at sti- 
mulere Arbejdsydelsen — ikke forholdsmessigt, men mest, 
hvor en Stimulans maa antages at virke mest. 
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Ligesom med Hensyn til Kapitalrentens Virkning paa Op- 
sparingen kommer man ved Behandlingen af Lonnens Virk- 
ning paa Arbejdsmengden langt ud over, hvad den rene oko- 
nomiske Teori kan klare. Arbejdslen og Foregelse af Folke- 
mengden -— Arbejdslen, Arbejdstid og Arbejdsydelse maa 
underseges konkret og med Hensyntagen til Udviklingstenden- 
ser og andre ikke rent ekonomiske Forhold. 


Resultatet af Forsegene paa at fremstille Priserne paa Produk- 
tionskrefterne som gkonomisk Betaling for et personligt Offer 
er altsaa resulteret i, at Jordrenten slet ikke kan fremstilles paa 
denne Maade, og at Teorien med Hensyn til Arbejdslon og Rente 
kun kan sige, at hajere Betaling ofte vil medfere sterre Ydelser, 
men at det godt kan gaa modsat, saa Spergsmaalet maa afgeres 
ved en praktisk Undersogelse i det enkelte Tilfzelde. 

Det vesentlige synes felles for alle Produktionskrefter i 
det nuverende Samfund, at Muligheden for Udvidelse ved 
Offer eller Anstrengelse som Felge af hejere Betaling i alt 
Fald kun er en mindre betydende Faktor i Prisbestemmelsen 
— om denne Faktor, som ved Jorden betyder f. Eks. */100 overfor 
Efterspergslens Elasticitet eller som med Hensyn til de andre 
Produktionskreefter f. Eks. 1/10 eller 1/4, er ingen Vesensforskel. 

I de serlige Tilfeelde, hvor Udvidelse kan ske med et 
Offer, maa der ogsaa vere Ligevegt mellem dette og Prisen 
— men Offerets Virkning paa Prisen kan vere ubetydelig 
eller ganske uregelmessig. 

I et frit beveegeligt Samfund vil der forst naas Ligevegt, 
naar Offer og Ydelse har samme Pris. Er Arbejdslonnen pr. 
Dag f. Eks. 1 Kr. lavere end Arbejdsydelsernes Pris, er der 
Folk, som kan modes i felles Interesse om Keb og Salg af 
mere Arbejde til en Pris, der ligger imellem de to Greenser. 

Nogen direkte psykologisk eller moralsk Forbindelse mel- 
lem Arbejds- og Spareofferets Sterrelse og Prisbestemmelsen 
synes i alt Fald umulig at aflede af de faktiske Forhold. — 
Et ubetydeligt Spareoffer fra den meget Rige eller en ganske 
lille Anstrengelse fra Manden med de serlig efterspurgte og 
sjeldne Evner skaber langt sterre Verdi end den svagelige 
Arbejders store Anstrengelser. Der er derimod en vis okono- 
misk Forbindelse mellem Offer og Verdi, men saaledes, at 
Ofrets Sterrelse i hajere Grad er Resultat af Verdien end be- 
stemmende for denne. 

Produktionsomkostningerne er ikke Udtryk for Stor- 
relsen af et Offer, heller ikke en objektiv, teknisk Maalestok. 
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Man har tidligere altfor meget set Spergsmaalet fra den 
enkelte Forretningsmands Synspunkt, for hvem Produktionsom- 
kostningerne staar som det faste, ude fra givne. I den enkelte 
mindre betydende Industri er de nzrmest et Udtryk for, hvad 
Produktionsmidlerne er verd i andre Anvendelser; men som 
Helhed er de et Resultat af Efterspergslen samt Produktions- 
midlernes tekniske Anvendelighed og deres Sjaldenhed — 
undertiden i sterre eller mindre Grad paavirket af Muligheden 
for Udvidelse ved et subjektivt Offer. Priserne paa Produk- 
tionsmidlerne er altsaa ligesom Varepriserne ikke noget fast 
Udgangspunkt, men Mellemstationer mellem de to modsatte 
Poler: de samvirkende subjektive og objektive Krefter. 

En anden, mere moderne Tilbejelighed til at blive staaende 
paa Halvvejen har man i Grenseproduktivitetsteorien. 
Ifelge denne bestemmes en ekonomisk Faktors Andel i Pro- 
duktionens Udbytte ved den Stigning, som vilde fremkomme, 
hvis vedkommende Faktors Mengde egedes med een Enhed, 
medens de ovrige Faktorer forblev uforandrede — eller hvad 
der er det samme, hvis man regner med tilstrekkeligt smaa 
Enheder — Nedgangen i Produktionsresultatet, ved at en En- 
hed af Faktoren forsvinder. Arbejdets Verdi er herefter det 
Merudbytte, der vil fremkomme ved i en Fabrik med 100 
Arbejdere at ansztte een Mand til. 

Dette kan jo ved ferste Ojekast se smukt ud, som om 
man rent teknisk og objektivt kunde opstille en Udbudsrekke 
for Produktionsmidlerne til at sztte overfor en rent subjektiv 
Efterspergselsrekke. Granseproduktiviteten er imidlertid ikke 
Udtryk for noget rent teknisk, den er bestemt af, hvilke Pro- 
duktionsmetoder man velger, hvad der igen er afhengig af 
ikke alene Produktionsmidlernes Mzngde, men ogsaa den sam- 
lede Efterspergsel efter dem til alle Anvendelser. I en Fabrik 
med en bestemt Teknik vil der vere en bestemt Graensepro- 
duktivitet for Kul, almindeligt Arbejde og andre Produktions- 
midler; men ved Valget af Teknik — ved den forholdsmes- 
sige Sammensetning af Produktionskrefterne — har Efterspergs- 
len fra andre Produktioner, hvor der ogsaa er Brug for de 
samme Produktionsmidler, allerede virket med. 


Efter den Fremstilling, jeg her har givet, deltager Pro- 
duktionskrefterne paa ensartet Maade i Fordelingen. Der er 
ikke Tale om, at en enkelt Faktor f. Eks. Arbejdet eller Jor- 
den faar Overskuddet, efter at de andre har faaet deres faste 
Betaling. Er der den sterst mulige Bevegelighed og Konkur- 
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rence, bliver der ikke noget Overskud. Faktisk vil det dog 
vere saaledes, at der stadig opstaar ny Chancer, som faar For- 
retningsfolk til at slaa ind paa ny Produktionsretninger og som 
samtidig skaffer dem en Fortjeneste. Driftsherregevinsten 
findes altsaa ikke under den fuldsiteandige Ligevegtstilstand, men 
er f. s. v. den ikke beror paa Monopol, den Kraft, som stadig se- 
ger at trekke det faktiske Samfund mod Ligevegt og Harmoni. 

Driftsherregevinsten er iovrigt ikke nogen selvstendig Ind- 
tegtsart; den naas altid kun ved en Indsats af Arbejde og i 
Reglen tillige Kapital. Det drejer sig derfor kun om en ser- 
lig gunstig Stilling paa Markedet, som Arbejde og Kapital kan 
naa i visse Tilfeelde — til en vis Grad svarende til den gun- 
stige Stilling, de kan naa ved Monopoler. Den opnaas af alle 
Driftsherrens egne Produktionsmidler i Fellesskab og kan ofte 
slet ikke fordeles mellem dem. 

En ganske serlig Indtegtsgren, som navnlig er knyttet til 
Driftsherrestillingen, men ogsaa kan haves af andre, er Indteg- 
ten ved at bere Risiko. 

I det foregaaende har jeg holdt mig til den rene oko- 
nomiske Teori, d. v. s. Teorien om Produktionskrefternes 
Pris ved okonomisk Ligevegt — og den Tendens mod gko- 
nomisk Ligevegt, som der vil vere i ethvert Samfund. For- 
udsetningen for, at Resultaterne skal gelde fuldt ud, var fri 
Bevegelighed, og Opgaven var kun at finde, hvilke Krefter, 
der bestemte Arbejdslon, Kapitalrente og Jordrente, ikke at 
forklare Personernes Indtegt. Jeg skal nu gaa over til de 
andre Kreefter, der virker paa Fordelingen: 1) Monopol og 
Magt, 2) Udvikling og Omskiftelser, 3) de szrlige Forhold, 
som virker paa Fordelingen mellem Personerne. 


Der er en Retning af moderne Nationalokonomer, hvortil 
herer Tugan-Baranowski, Oppenheimer og her hjemme 
Lindberg'), som paavirket af Marx og de historiske Okono- 
mer hevder, at Indkomstfordelingen i det nuverende Samfund 
vesentligt er bestemt af Magtforhold eller Monopol. Dette 
naas f. Eks. hos Lindberg, ved at han begynder med en Paa- 
stand om, at kun Arbejdet skaber Verdi, og derefter slaar alle 
andre Aarsager, som bestemmer Priserne, sammen under Fel- 
lesbetegnelsen ,Magtforhold“‘. Metoden synes hejst upraktisk, 


1) Se Lindbergs Artikel her i Tidsskriftet 1919 S. 285 ,Dr. L. V. Bircks 
Verdilere“ og min Artikel 1920 S, 153 ,Jak. Kr. Lindbergs Magtteori“. 
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da man herved behandler Behovet efter de begrensede Pro- 
duktionsmidler, som ogsaa i et rationelt socialistisk Samfund 
vil fore til en Overpris, paa samme Maade som det man i 
svevrere Forstand plejer at kalde ,Monopol‘ og ,Magt‘, og 
som er Afvigelser fra den fri Konkurrence og den rationelle 
Okonomi. 

Mod at regne med Efterspergslen som en verdibestem- 
mende Faktor indvender Lindberg, at den er bestemt af Ind- 
komstfordelingen. Men det man slutter af Efterspergslen med 
Hensyn til Rentens og Jordrentens Nodvendighed for en for- 
nuftig Prisberegning gelder for enhver Indkomstfordeling, selv 
om Tallene vil blive noget forskellige. Formentlig vil Rente 
og Jordrente blive hejst ved en ligelig Fordeling, fordi de 
Rige mere bruger sterkt forarbejdet Luksus, og de bredere 
Lag i hejere Grad Naturprodukter, Fabrikvarer og Husrum. 
Det er forsaavidt hele Afsnittet om Prodvktionsmidlernes Pris 
om igen, som kan anfores mod de vidtgaaende Mazytteorier. 

Der tales ogsaa om ,Jordmonopolet*‘, blot fordi ikke 
alle Folk ejer Jord. Dette er ligeledes en upraktisk Sprog- 
brug, da der virkelig sker en Prisdannelse svarende til Mono- 
pol i anden Produktion eller Handel, hvor en Trust fuldt ud 
behersker et Raastof, eller nogle faa samarbejdende Grundejere 
setter Prisen paa Byggegrundene omkring en By. Det er den 
Omstendighed, at private Personer uden Arbejde kan nyde 
Frugten af Jordens Indsats i Produktionen, der ophidser til at 
bruge det upopulere Udtryk Monopol, selv hvor der er fri 
Konkurrence. Vanskeligheder ved Udstykning og ved Adgangen 
til Jord kan saavel tenkes at forhaje som at formindske den 
samlede Jordrentes Sterrelse, alt eftersom store eller smaa Land- 
brug er mest ekonomiske, og efter hvorledes et sterre Udbud 
af Produkterne vil virke paa Priserne. — Gaar en Butik serlig 
godt, er Grundejeren i Stand til at tilegne sig en Afgift udover 
Lokalets Markedspris. Men tilsvarende Monopolforhold har man 
ogsaa paa andre Omraader, hvor den ene Part har bundet sig 
til den anden, f. Eks. eldre Funktionerer, som har opnaaet stor 
Dygtighed i det serlige Arbejde i en Virksomhed, men ikke 
godt kan gaa andet Sted hen. Den specielle Karakter af de 
enkelte Bygrunde og Lejligheder bevirker, at Ejeren ofte faar et 
begrenset Monopol; men selve Markedsprisen paa Anvendelsen 
af centrale Bygrunde bestemmes i alt vesentligt som Prisen paa 
andre Produktionskrzfter. Det er Rester fra gamle Omkostnings- 
og Offerteorier samt politiske og moralske Betragtninger, der faar 
Folk til at kalde disse Vzerdier for i serlig Grad , samfundsskabte*. 
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Det karakteristiske for Monopolet er, at en eller nogle 
faa behersker Udbuddet og ved en Begrensning heraf kan 
sette Prisen hejere, end det fri Markeds Pris. 

I det moderne Samfund — ligesom under tidligere Til- 
stande — har helt eller delvis Monopol spillet en stor Rolle 
for Prisdannelsen paa Varerne og derved ogsaa for Prisen paa 
de forskellige Produktionsmidler. Som Befolkningen er spredt 
ud over Jorden — og samtidig specialiseret i en Masse Pro- 
duktionsgrene, kan der i en Landsby kun blive een Smed og 
een Bager, i en Provinsby kun eet Bryggeri og maaske to 
Blikkenslagere, som staar sig ved ikke at konkurrere, og i et 
lille Land kun een Fabrik for Metaltraad og saa faa Tendstik- 
fabrikker, at de let kommer til et Samarbejde. Afstanden, 
Transportomkostningerne og Kundernes begrensede Viden, som 
vi f. Eks. ser i Detailhandelen og med Hensyn til noget saa 
indviklet som Forsikring, virker sterkt begraeensende paa Ten- 
densen til Konkurrence. Navnlig hvor der er Fordel ved Stor- 
drift, opstaar let et Monopol eller en monopolagtig Fordel for 
en enkelt Producent. Da Monopolet blev behandlet paa sidste 
Mede, skal jeg ikke komme nermere ind herpaa, men blot 
kort omtale dets Forhold til de almindelige o@konomiske Love. 

Monopolet betyder ikke vilkaarlige Priser. Efterspergslen, 
Begrensningen i Produktionsmidlerne og Tekniken virker fuldt 
ud med. Det er blot Forudsztningen om, at Prisen skal svare 
til Omkostningerne, der er ophevet. Men i Stedet herfor tra- 
der den szrlige Monopolforudsetning om den sterst mulige 
Fortjeneste, som i Tilfeelde af et velledet og fuldsteendigt Mo- 
nopol vil fore til ligesaa bestemte Priser som ved fri Konkur- 
rence. 

Den Usikkerhed, man faktisk ser med Hensyn til Priserne 
paa monopoliserede Varer, beror paa Vanskeligheden ved at 
bedemme, hvilken Pris, der vil give sterst Udbytte, at Mono- 
polprisen ikke som det fri Markedspris blot er bestemt af Oje- 
blikkets Forhold, men at Monopolisten ofte vil tage Hensyn 
til fremtidig Risiko og Muligheden for fremtidig Konkurrence, 
samt at det, som Professor Ohlin udviklede i sit Foredrag, 
ofte kun drejer sig om delvise eller betingede Monopoler. 

Ved ubetingede, rationelt udnyttede Monopoler er Mono- 
polprisen ligesaa ekonomisk bestemt som den fri Markedspris. 
Det, der ikke kan udledes af ekonomiske Love, er derimod 
her selve Eksistensen af Monopolet. — Ved de betingede og 
begrensede Monopoler er man langt mere ude for Vilkaarlig- 
hed. — Men her virker den fri Konkurrences Pris som en 
LXIII. 15 
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Regulator. Det er kun et vist Tilleg til den fri Pris, der kan 
taales, f. Eks. Omkostningen ved Transport fra fjernere Steder 
eller Omkostningen ved at starte en ny Virksomhed o. lign. 

Monopol paa en Vare betyder samtidig Monopolstilling 
for dens Produktionsmidler. Men selve Monopolet kan ogsaa 
gelde for et Produktionsmiddel, f. Eks. som fer nevnt Bygge- 
grundene omkring en By eller en Gruppe af Arbejdere. 

Der er virkelig en Mulighed for at drive de reelle Lon- 
ninger op, ikke alene for enkelte Fag, men for samtlige Ar- 
bejdere. For det forste kan det naas ved, at en Del gaar 
ledige eller ved at Arbejdstiden indskrankes mere end Ydel- 
serne. For det andet kan en Deling af Markedet medfore en 
Forhejelse af Gennemsnitslonnen, saafremt f. Eks. Udbuddet 
af Arbejdskraft indskrenkes i Byggefagene og andre Industri- 
fag, hvor Efterspergslen er uelastisk, medens de overskydende 
Arbejdere bliver ved Landbruget og i andre Fag, hvor Til- 
gangen ikke vil sztte Lonnen saa meget ned, som Lennen 
heves i de paagzeldende Industrifag, ved at de holdes ude. 
For det 3dje kan det tznkes, at den fra forst af kunstigt frem- 
kaldte hejere Len i Lobet af nogen Tid foreger Arbejdsevnen, 
saa Lennen efterhaanden bliver naturlig. Endelig vil en Sam- 
menslutning fra Arbejdernes Side ofte, navnlig til at begynde 
med, ikke vere andet end en Modvegt mod det Monopol, 
den konkurrencefri Beherskelse af et stort Antal Arbejdsforhold 
paa Forhaand giver den store Virksomhed. — Ligesom Arbej- 
derne kan heave Lennen, kan Arbejdsgiversammenslutninger 
indenfor visse Grenser trykke Lennen under den naturlige 
Ligevegt. 

Navnlig Nutidens Arbejdsmarked med nesten alt omfat- 
tende Organisationer paa begge Sider har tilsyneladende sat 
de rationelle okonomiske Love ud af Spillet. Ingen vil tvivle 
om, at personlige Forhold, f. Eks. en Dumhed fra Lederne 
paa den ene eller paa den anden Side kan medfore, at der 
legges et Par Ore til eller trekkes et Par Ore fra pr. Time 
for Flertallet af Landets Arbejdere. Og endnu mere vidner 
den omtrent ensartede Bevegelse, Fagene har foretaget i de 
senere Aar — uden altfor meget Hensyn til deres specielle 
Forhold — om, at sociale Krefter her spiller en vesentlig 
Rolle for Indkomstfordelingen. Men alligevel ligger der en 
ekonomisk Ligevegt bag ved, som man ikke kan fjerne sig 
for meget fra. Kommer man for langt til den ene Side, vir- 
ker Arbejdslasheden og maaske Konkurrencen med Smaavirk- 
somheder paa Landet, som benytter uorganiserede, eller med 
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Virksomheder i et andet Fag, som konkurrerer om det samme 
Forbrug, og bliver den overenskomstmessige Lon omvendt for 
lav, saa der bliver for faa Arbejdere i Faget, vil de person- 
lige Tilleeg let stige, og saa mange Arbejdere maaske forsvinde 
fra Faget, at Lennen atter stiger. 

I hvert givet Tilfeelde vil der vere en bestemt Afstand, 
Lennen eller andre Priser kan fjerne sig fra den fri Konkur- 
rences Pris. Hvor stor denne Afstand er, vil bero paa, hvor 
stor Risikoen er ved at bryde ud, hvorledes Stillingen er for 
de ledige Arbejdere eller andre Deltagere i Sammenslutningen, 
Transportomkostninger fra andre Omraader samt Nytteforskellen 
overfor konkurrerende Varer. Alt dette er for det enkelte Fag 
ydre Forhold, man godt kan kalde Magtforhold. De bestem- 
mer, i hvilket Omfang Monopolet kan udnyttes. I Danmark 
er meget store Afvigelser mulige; i Amerika er Bevegeligheden 
saa stor, at de almindelige ekonomiske Love vil gelde ret godt 
for Arbejdsforholdene. 

Hvor man har det dobbeltsidige Monopol, er der ligesom 
ved det isolerede Bytte mellem to Mznd ingen bestemt Pris, 
selv om det ekonomiske Ligevegtspunkt stadig eksisterer. 

De Krefter, der er bestemmende indenfor de fornzvnte 
Grenser for Afstanden fra det ekonomiske Ligevegtspunkt, er 
sociale: Parternes Evne til at vente, Frygten for Statsindgreb 
eller Vold fra Modparten eller i visse Tilfelde Erkendelsen af 
feelles Interesser i det lange Lob. Under Krigen har den al- 
mindelige Patriotisme undertiden faaet Arbejderne til at ned- 
stemme deres Fordringer, og i andre Tilfelde har de nojedes 
med mindre, end det i Ojeblikket opnaaelige for at redde en 
truet Industri eller Virksomhed. Omvendt har man i Perioden 
efter Krigen set Eksempler paa, at Frygten for Uroligheder og 
Revolution har gjort Arbejdsgiverne mere medgorlige. 

Foruden Virkningen gennem Arbejdslennen er ogsaa Ka- 
pitalmarkedet og Jordrenten direkte paavirket af szerlige Aar- 
sager, der forer til Afvigelser fra det akonomiske Ligevegts- 
punkt, enten det nu drejer sig om for hej Betaling paa Grund 
af lokale Monopoler eller Aager, eller omvendt for lav Betaling 
til gammeldags Godsejere eller almennyttige Institutioner, som 
ogsaa ser paa den anden Parts Interesse. 

Alle disse Afvigelser paa Grund af Monopol, Magt eller 
ikke okonomiske Motiver hos en af Parterne ophever ingen- 
lunde de ekonomiske Love. Det okonomiske Ligevegtspunkt 
vilde eksistere, hvordan man saa bar sig ad. Afvigelser fra 
det staar frit for, men Konsekvensen vil altid vere Mangel paa 
15* 
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Lighed eller Ensartethed. Dette behover ikke ubetinget at 
vere til Skade, men de rent okonomiske Argumenter taler 
imod det, og Ulemperne maa opvejes ved sociale eller andre 
Fordele. 

Resultatet er: i Tilfeelde af fuldt Monopol er der en an- 
den teoretisk lige saa bestemt Ligevegt som den fri Konkur- 
rence, selv om Tilpasningen er vanskeligere. Og i Tilfeelde 
af delvis Monopol, og hvor Magtforhold og lignende ievrigt 
spiller en Rolle, findes Resultatet ikke ved at se bort fra det 
rent ekonomiske, men som Resultat af samtlige Krefter — 
f. Eks.'ved socialt bestemte Afvigelser fra den okonomiske Pris. 


Det neste Punkt er de Afvigelser fra den rene Okonomis 
Ligevegtstilstand, som Udviklingen og Tidens Omskiftel- 
ser forer med sig. Der er her en Forskel mellem den Lige- 
vegt, jeg talte om i Foredragets Begyndelse, Ligeveegtspunktet 
saalenge man har de givne konstante Mengder af de enkelte 
Kvaliteter af Produktionsmidler, og den Tendens mod en Lige- 
vegt i det lange Lob, som man har hert saa meget om i Na- 
tionalekonomien, hvor Arbejderne og Kapitalen fordeles har- 
monisk mellem de enkelte Fag. Der er virkelig en Tendens 
imod en saadan Udligning af Fortjenesten for forskellig Slags 
Arbejde og for forskellige Kapitalanbringelser, som har sin 
store Betydning. Men Overgangene sker saa langsomt, ve- 
sentligst kun ved Tilgangen af ny Arbejdere og ny Kapital; 
og forinden Udligningen kan finde Sted, sker der saa meget 
andet nyt, saa man maa regne med store Forskelligheder i 
Lon og Udbytte i Forhold til den oprindelige Indsats. 

Blandt de sterke Krefter, som navnlig i det moderne 
Samfund skaber stadig Forandring, er Befolkningens Vekst, 
der stadig bringer Udvidelse af Rammerne. Kapitalens Vekst 
har i de sidste Menneskealdre i Reglen veret endnu sterkere. 
Men Veksten af de to Produktionskrefter sker i skiftende ind- 
byrdes Forhold; dette bringer Forandring i Pris og Fordeling, 
saa meget mere som Landbrugsjorden og Mineralforraadene 
principielt er konstante. I det 19. Aarhundrede har dog Trans- 
portmidlernes Vekst, Opdagelser og Opfindelser faaet Jorden 
til faktisk at felge ganske godt med. Men det sker ligesom 
den evrige Udvikling i store Spring, der mzrkes som Gevinst 
eet Sted, f. Eks. for de amerikanske Landmend i 80erne, og 
Tab et andet Sted, f. Eks. for Europas Landbrug. Hertil kom- 
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mer saa den stadige Strom af Opfindelser, som Videnskaben 
har sat i Gang, og AEndringerne i Samfundets Organisation, 
bl. a. Tendensen til stigende Stordrift, som kun meget lang- 
somt lader sig gennemfere fuldt ud. Endelig er der saa Skeb- 
nens Tilskikkelser som skiftende Host og Menneskenes egne 
Bidrag: skiftende Konjunkturer og Skiften mellem Krig og Fred. 

Den Ligevegt, som skal naas i det lange Lob, bliver paa 
Grund af alt dette saare uvirkelig, og det er forstaaeligt, at 
den, som tror, at al teoretisk Nationalekonomi regner med en 
saadan Ligevegt med Udligning mellem de enkelte Arter af 
Arbejde og Kapital, fristes til helt at opgive Teorien. Langt 
bedre stillet er en Teori, som begynder med den ojeblikkelige 
Verdi af de givne Forraad af alle de mange konkrete Former 
af Produktionsmidler. De Verdier, man herved kommer til ud 
fra Ojeblikkets Forraad og Ojeblikkets Behov, vil virkelig have 
Gyldighed for Ojeblikket — og vil heller ikke vere saa helt 
forkerte i den nezrmest folgende Tid, da de procentvise For- 
andringer pr. Maaned eller Aar alligevel ikke er saa meget 
store. 

En Felge af de sterke og uensartede Bevegelser er For- 
skel i Pris og Forskel i Indtzgt for Arbejdere og for Kapital, 
som er begyndt med den samme Produktionsevne. 

Den, der er kommet ind i et Fag, som uventet faar en 
Chance, faar god Indtegt. Kapital, bundet i et Fag, hvor 
Efterspergslen eller Raastofferne svigter, vil vere saa godt 
som tabt. 

Bestaaende Bygninger og Fabrikker virker ligesaa lidt 
som Jordverdierne direkte paa Kapitalmarkedet. Det sparende 
Publikum kan erhverve dem i Stedet for at anvende de op- 
sparede Penge til ny Kapitalanlag, men der frigeres da lige- 
saa store Midler, som kan anvendes til ny Anleg. Virkningen 
beror i begge Tilfeelde paa den Mulighed, Ejerne har for For- 
mueforbrug ved Salg eller Belaaning. 

Der sker en direkte Vzrdibestemmelse for de enkelte 
Kapitalgenstande, ligesom for de enkelte Arbejderes Ydelser 
og ligesom med Hensyn til Jordrenten for et Stykke Jord. 
Rentefoden — som Udtryk for Efterspergslen efter ny Kapital 
— fremkommer ved en Sammenligning mellem de sandsynlige 
Ydelser, man kan vente sig af ny Anleg og Omkostningerne 
ved disse Anlag — altsaa for saa vidt som et Forhold mellem to 
Grupper af Priser. Naar man paa Grundlag heraf samt Meng- 
den af disponibel (nyopsparet og frigjort) Kapital har fundet 
Rentefoden, som altsaa svarer til den friske Kapitals forventede 
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Produktivitet, kan man ved Kapitalisering paa ganske samme 
Maade finde Jordens og de bestaaende Kapitalgenstandes Verdi. 
Den gamle Kapital konkurrerer med den ny i de enkelte An- 
vendelser. Men kun, hvis Priser og Teknik har veret ufor- 
andrede i 100 Aar, kan man regne med en ensartet Fastszt- 
telse af Prisen paa al gammel og ny Kapital. 

Den direkte Verdibestemmelse for Kapitalens Ydelser om- 
fatter baade Rente og Slid. Tilgangen af ny Kapital tenderer 
mod, at selve Renten bliver lige stor overalt, og at Prisen paa 
Kapitalens Ydelser forlods maa dekke det sterre eller mindre 
Slid i det enkelte Tilfeelde. Jeg har derfor i det foregaaende 
for Simpelheds Skyld set bort fra Fornyelsen af Kapitalen og 
behandlet Renten som hele Betalingen for Kapitaiens Ydelser. 

Ikke alle kan lige hurtigt felge med i Bevegelserne i 
Teknik eller Pris. Saavel Arbejderne som Jorden i Vesteuropa, 


Amerika og andre civiliserede Lande nyder godt af det tek- - 


niske Forspring fremfor den ovrige Verden. De faglerte 
er i hejere Grad end Arbejdsmendene tvungne til at blive i 
et uddgende Erhverv. 

Selve denne Forskel i Bevegelighed kan som bekendt 
fore til store Gevinster og Tab. Navnlig tidligere fulgte Ar- 
bejderne langsommere med i en opadgaaende Prisbevegelse, 
hvorved deres Andel i Produktionsresultatet i lange Tider kunde 
ligge under, hvad de vilde faa under en Ligevegtstilstand. 

For Driftsherrer og Forretningsmend, som har kebt under 
eet Prisniveau og selger under et andet, er Bevegelserne af 
afgerende Betydning baade for Indtegt og Formue. Teorien 
om, at Driftsherregevinsten nzrmer sig Nul, passer slet ikke 
paa det moderne sterkt bevegede og fremadskridende Sam- 
fund. Hvor der ikke er Monopol, vil den enkelte Gevinst have 
Tilbajelighed til at forsvinde, men der opstaar stadig Masser af 
ny Chancer. Hvem der faar dem, beror tildels paa Tilfeeldigheder, 
men ogsaa paa, hvem der har den serlige Form for Arbejds- 
kraft, i Reglen kombineret med mobil Kapital, som udkraeves. 

Den, der kommer ferst til at udnytte en Prisforandring 
eller en ny teknisk Mulighed, er ofte i Stand til at tilegne sig 
det allermeste af Samfundets Gevinst herved, til Trods for, at 
der ellers vilde vere kommen et lille Dusin med samme Idé 
i Lebet af kort Tid. 

Der synes ingen Grund til at give ubetinget Monopol til 
den, der ferst faar en god Idé. Tilmed er den Mand, der 
opfinder Dampmaskinen eller noget andet ligesaa revolutione- 
rende, kun et sidste Led i Kaden af Fortidens og Samtidens 
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Teknik og Videnskab. Det vil vere ganske unedvendigt for 
at faa ham til at gere sit bedste at love ham og hans Efter- 
kommere hele den gkonomiske Fordel i al Evighed. Havde 
man gennemfert dette fuldt ud overfor de tekniske Opfindel- 
ser, vilde det nu vere umuligt at leve for storste Delen af 
Europas Befolkning — hvad der neppe kan siges at vere 
god Okonomi. Den Begrensning i Opfindernes Ret, som man 
faktisk har i Patentlovgivningen, synes langt fra at indskrenke 
det tekniske Fremskridt. 

Det er imidlertid sjeldent Teknikerne, der har de store 
Fortjenester, men derimod Specialisterne i ekonomisk Gevinst: 
Forretningsmend og Spekulanter. 

En serlig vigtig Kilde til Tab og Gevinst beror paa Pen- 
genes svingende Verdi. Vi har alle i de senere Aar set, hvor- 
dan Prisstigningen har taget fra Obligationsejere og andre faste 
Kapitalister og givet til de aktive i stigende Grad jo mindre 
de oprindelig selv ejede af deres Forretning, og hvordan Pris- 
fald virker modsat. Ganske paa samme Maade som den svin- 
gende Pengeverdi, opleser Forandringer i Teknik og Organisa- 
tion Sammenhengen mellem oprindelig Kapitalanbringelse og 
nuverende Verdi. 

I de omtalte Tilfeelde drejer det sig, forsaavidt der ikke 
er Tale om egentlig Monopolpolitik, i Reglen om en virkelig 
ekonomisk Prisansettelse paa Produkterne. Saalenge de ny 
Maskiner er sjzldne, maa der betales mere for deres Produk- 
ter for at faa Ligevegt med Efterspergslen. Spekulanter, der 
keber op paa Grund af Udsigten til en daarlig Hest, hjzlper 
ogsaa til rationelle Priser nu og senere. Men den private Til- 
egnelse af disse Gevinster, som felger med en fornuftig Pris- 
ansettelse, er et helt andet Spergsmaal, som den rene Oko- 
nomi ikke kan afgere. Det maa afgares vesentligt som et 
Spergsmaal om Samfundets bedst mulige Organisation under 
de givne Forhold. 


Det 3dje Synspunkt, som spiller en Rolle for Indkomst- 
fordelingen ved Siden af den rene ekonomiske Teori, er Mod- 
setningen mellem den saakaldte , funktionelle Fordeling‘, d.v.s. 
Fordelingen mellem Arbejdslen, Kapitalrente 0. s. v., og ,den 
personelle Fordeling“, d. v. s. den endelige Fordeling mel- 
lem Individerne. 

Der er allerede talt om, at Personerne maa have Betaling 
for at arbejde, spare og drive Forretning, og at Spergsmaalet 
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om, hvormeget det er nedvendigt at give dem, maa holdes 
adskilt fra Spergsmaalet om de Priser, hvormed deres Ydelser 
skal telle med ved Anszttelsen af Varepriserne. 

Naar, som i det nuverende Samfund, Produktionsmidlerne 
tilherer Individer, som i det vesentlige har Ret til den fulde 
gkonomiske Verdi af Produkterne, bliver Produktionsmidlernes 
Fordeling, d. v.s. Fordelingen af Formue og personlige 
Evner, lige saa vigtig for Indkomstfordelingen som Produk- 
tionsmidlernes Priser. En Nationalekonomi, der nejes med 
Bestemmelsen af Arbejdslon og Renter, er derfor kun naaet 
Halvvejen til at forklare Indkomstfordelingen mellem Perso- 
neme. 

Formuefordelingen er en vigtig Forudsetning. Den er et 
Produkt af den tidligere Udvikling. Paa dette vigtige Punkt: 
Formuernes Opstaaen og Forsvinden foreligger kun et sparsomt 
Materiale. Det er dog let at se, at Forskel i Flid og Noj- 
somhed kun forklarer en mindre Del af Forskellen i Formue. 
Navnlig for de store Formuers Oprindelse spiller Tilegnelse af 
Jord, Verdistigninger, Konjunkturgevinster og Monopol en af- 
gorende Rolle. Det er iser Verdistigninger paa Formuen og 
ekstraordinere Gevinster, som ligger udenfor den Indtegt, man 
er vant til at bruge og kan regne med i Fremtiden, som for- 
eger Formuerne. Der er her ikke Tale om, at man indskreen- 
ker sit Forbrug; men den hele ,Opsparing“ bestaar i, at man 
ikke udvider det i de gode Aar i Forhold til sine ekstraordi- 
nere Gevinster. 

Erhvervsforholdene vil ofte tvinge en Landmand eller In- 
dustridrivende til en Forggelse af Aktiverne. Og selv, hvor 
Kredit kan opnaas, vil selvstendig Virksomhed eller eget Hus 
vere en kraftig Opfordring til Opsparing. De ydre Forhold 
vil derfor ofte betyde mere for en Mands Tilbejelighed til 
at spare end hans personlige Egenskaber. 

Arveretten, som jo ogsaa falder udenfor Nationaleokonomien, 
er en vigtig Forudsetning for Formuefordelingen og derfor og- 
saa for Indkomstfordelingen. 

Om den nuverende Arveordning og Formuefordeling er 
nedvendig, kan ikke afgeres ved Hjelp af teoretisk Okonomi, 
men er ferst og fremmest et Sporgsmaal om Organisation, 
d. v. s. et Spergsmaal, om det er muligt ved en Andring af 
den bestaaende Organisation at naa til et bedre Resultat. Me- 
dens en regelmzssig Formueskat betyder en Indskrenkning i 
Premien paa Opsparing, har en sterre Formueafgift een Gang 
for alle slet ikke denne Virkning; den virker ikke umiddelbart 
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paa Prisdannelsen paa Kapital, men endrer blot Ejendomsfor- 
holdet. 

Fordelingen af de personlige Evner er ogsaa en Forud- 
setning, der foreligger udefra, fer man naar til det ekonomiske 
Spergsmaal om Prisen paa de forskellige Arbejdsydelser. Ved 
Endringer i Undervisning og Oplering er det ievrigt muligt 
at endre de forskellige Arbejdsfortjenester uden Forstyrrelse i 
den ekonomiske Fastszttelse af Lenningerne. 

En meget vigtig Faktor for Fordelingen af Indkomsterne 
— rent bortset fra Arv af Formue og medfodte Evner — er 
som bekendt Klassedelingens Fasthed fra Generation til Gene- 
ration. Det er her ikke let at adskille, hvor meget den gode 
Opdragelse og hvor meget de gode Forbindelser betyder. Re- 
sultatet er velbekendt, at der i Almindelighed er ret stor Lig- 
hed mellem Faderens og Sennens Stilling, selv om enkelte 
kemper sig op helt fra neden og enkelte gaar til Bunds trods 
alle Chancer. Statistik og Historie giver et ret godt Materiale 
til at udmaale dette Forhold. 

Endvidere er det ikke alle Indtegter, der skyldes Beta- 
ling for ekonomiske Prestationer. For det ferste er der de 
forsergede Familemedlemmer, som i hojst ulige Grad er for-° 
delt mellem de direkte Forsergere. Stort Bornetal bidrager 
ofte sterkt til at faa en Familie paa Fattiggaarden, og omvendt 
fremmer et lille Bornetal Formuekoncentrationen. Paa samme 
Maade har Stamhuse og andre Former for Begunstigelse af et 
enkelt Barns Arveret virket. 

Stat og Kommune bringer ogsaa i hej Grad Forstyrrelse 
i den funktionelle Fordeling — i saa hej Grad, at den Om- 
fordeling, der finder Sted gennem Skatter, Understettelser og 
Tilskud maa tages med som et vigtigt Led i Indkomstfordelin- 
gen. ,Det bestaaende Samfund* er derfor ikke det konstruerede 
liberalistiske, men et Samfund, hvor det offentlige tager 15— 
20 pCt. af Borgernes Indtegter gennem Skatterne og giver 
dem ud efter Love, som er bestemt af mange andre Hensyn 
end okonomiske. 

En Del af de nuverende Statsfunktioner virker dog pa- 
tallelt med den fri Okonomi. Skatterne er saaledes bl. a. en 
serlig Betalingsform for Anleg af Veje, Retsbeskyttelse og 
mange andre Ting, som tilfredsstiller Behov i fuld Harmoni 
med den givne Indtegtsfordeling. I andre Tilfeelde er man 
ude over den rene Okonomi. Saaledes med Hensyn til den 
sociale Lovgivning, hvor det ikke drejer sig om en Eftersperg- 
sel, der er fremkommet paa samme Maade som Efterspergslen 
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efter Varerne ved at give hver Mands Trang Vegt i Forhold 
til hans Indtegt. Statens kulturelle Arbejde, Retsplejen og meget 
andet er heller ikke udregnet efter Kobelysten hos de enkelte 
Individer, som i forste Rekke behandles, men med Hensyntagen 
til Fremtiden og Samfundet som Helhed. Offentlige Lonninger 
og Takster for Benyttelse af Jernbaner o. s. v. kommer delvis 
ind under den almindelige Bytteokonomi. Man kan ikke naa 
til en Forklaring paa Indkomstfordelingen mellem Individerne 
uden at tage ogsaa Finansvidenskaben med. 

Endelig maa man huske, at Fordelingen i Danmark ikke 
er et Spergsmaal, der kan loses for sig selv paa Grundlag af 
Produktionskrefterne her i Landet. Udlandet virker i begren- 
set Omfang med ved Bestemmelsen af Priser paa baade Varer 
og Produktionsmidler — og Fordelingen af Udbytteretten mel- 
lem Landenes Borgere svarer ikke til den lokale Fordeling af 
Produktionsmidierne. Navnlig hele Krigsgelden er et stort 
internationalt Fordelingsspergsmaal, som ogsaa virker paa For- 
delingen indenfor Landene. Geld og Fordringer paa Udlandet, 
Ind- og Udvandring, udenlandsk Handel og Konkurrence vir- 
ker altsammen sterkt paa Fordelingen. Og disse Virkninger 
er langt fra rent okonomiske, idet Told, Valutapolitik og andre 
Statsindgreb er af stor Betydning for de interesserede. 


Resultatet af samtlige Kraefter — de rent okonomiske 
Love, Monopol og Magt, Udvikling og Omskiftelser samt For- 
muefordelingen og andet, som mere angaar Personerne end 
Fordelingen mellem Faktorerne — er den Indkomstforde- 
ling, vi faktisk ser for os. 

Den bedste Maalestok har vi i Anszttelserne til Indkomst- 
skat. Vi ved, at disse Anszttelser er fulde af store Unejag- 
tigheder. Men ogsaa bortset herfra, er Indkomststatistikken 
ikke nogen videre fuldkommen Maalestok for Godernes For- 
deling. Hvis man vil se paa det virkelige, maa Tallene om- 
regnes under Hensyntagen til det forskellige Prisniveau i de 
forskellige Landsdele') og det forskellige Forhold mellem For- 
sergere og Forsergede i Klasserne. Tallene giver heller ikke 
Udtryk for Klassernes forskellige Adgang til fri Goder. 


1) Man kan dog ikke med Hensyn til Skatten omregne Indtegterne 
efter lokalt Prisniveau, da Skatten overalt skal betales i de samme Penge. 
Derimod er det rigtigt at have forskellige Fradragsregler og forskellige 
Grenser for Progressionen. 
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Endelig er den afgerende Fordeling af Goderne slet ikke 
Fordelingen af de skattemessige Indkomster, men Fordelin- 
gen af Forbruget, og her er Uligheden som bekendt en 
Del mindre end med Hensyn til Indtegterne. 

Hele Forbruget, ikke alene det betalte men ogsaa de frie 
Goder samt Arbejdets Behag og Ubehag, er Nettoresultatet af 
den afgerende Fordeling af Goderne mellem Individer og Klas- 
ser. Det vigtigste Synspunkt overfor denne Fordeling er iov- 
tigt ikke den procentvise — relative — Fordeling, men Ind- 
tegternes absolutte Sterrelse. Da det ikke er ligegyldigt, 
hvem et Gode tilfalder, og da den samlede Produktions Stor- 
relse er et Spergsmaal, som behandles for sig, er det alligevel 
ganske praktisk for Indkomstleren at holde sig fortrinsvis til 
den relative Fordeling, saa meget mere, som den absolutte 
Maalestok er saa usikker i Tider med svingende Priser. 

Ser man bort fra Personer med Indtegter under 800 Kr. 
havde man i 1921 foelgende Fordeling af Befolkningen over 
18 Aar, bortset fra gifte Kvinder: 

Mellem 800 og 3,000 Kr. var 60 pCt. af Personerne 

med 31 pCt. af den samlede Indtegt. 

Mellem 3,000 Kr. og 10,000 Kr. var 37 pCt. af Perso- 

nerne med 52 pCt. af den samlede Indtegt. 

Over 10,000 Kr. havde 3 pCt. af Personerne med 17 

pCt. af den samlede Indtegt. 

En Betragtning af den langt mere ulige Formuefordeling 
viser, i hvor hej Grad Uligheden i Indtegt beror paa Ulighed 
i Formue. Af den samlede Formue falder vel hejst 5—10 
pCt. paa de 82 pCt. af Personerne (Personer over 18 Aar med 
Fradrag af gifte Kvinder) med Formue under 6,000 Kr., me- 
dens den ene Procent med Formue over 100,000 Kr. ejer 
maaske 40 pCt. af den samlede Formue (nojagtige Tal kan 
ikke gives, da der ikke findes Oplysning om de skattefri 
Smaaformuer). 

En Undersegelse fra 1913') fordeler Englands Indtegter 
mellem Arbejde og Formue i Forholdet 5 til 3. Den danske 
Skattestatistik giver langt lavere Tal for Formueindtegterne, 
neppe over ca. 15 pCt. af de samlede Indtegter, hvis man 
regner med 6 pCt. Rente af den skattepligtige Formue. 






*) Bowley: The Change in the Distribution of the National Income 
1880—1913. 
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Til Slut skal jeg forsege at samle nogle Hoved- 
punkter. 

Simple skonomiske Forklaringer af hele Indkomstfordelin- 
gen maa alle forkastes, hvad enten det drejer sig om den 
liberalistiske Teori om, at hver kun lonnes efter sin Indsats i 
Produktionen, — eller at dette gelder med Undtagelse af Jord- 
renten, som er et samfundsskabt Overskud, — eller at Arbejdet 
er Kilden til al Verdi, men at Arbejdet for andre medforer en 


Udbytning. 
Det er i det hele ikke muligt alene ved en Undersegelse 
af Produktionsmidlernes naturlige Pris — eventuelt suppleret 


med Paavisning af en enkelt ,Fejl‘ i Samfundsmekanikken — 
at forklare hele Indkomstfordelingen. 

Indkomstfordelingen er paavirket af mange forskelligartede 
Krefter, men det synes dog muligt, naar man vil gere sig 
den Ulejlighed at bringe et vist System i Fordelingsleren og 
give hver af de medvirkende Aarsager sin Plads. 

Den rent skonomiske Teori om Tendensen til Ligevegt 
mellem Behov og Produktionskrefter er i Stand til at forklare 
de forskellige Indkomstarters Eksistens: Arbejdslen, Kapital- 
rente og Jordrente samt paavise, at der under enhver Sam- 
fundsordning vil vere sterke Grunde for at regne med disse 
Sterrelser ved Ansettelsen af Varepriserne. Selv paa dette 
Punkt er der dog ikke Tale om nogen ubetinget Nedven- 
dighed. 

Om Indtzgterne skal tilfalde bestemte Personer som Inde- 
havere af Produktionsmidlerne, kan Teorien derimod ikke af- 
gere i al Almindelighed. Den Sammenheng, der her kan 
paavises, er saa usikker og uensartet, at der maa en nermere 
Undersegelse til i de enkelte Tilfzelde. 

Jeg har i Foredraget polemiseret mod den Slags simple 
ekonomiske Teorier som de objektive Produktionsomkostninger, 
en teknisk bestemt Grenseproduktivitet eller det subjektive 
Produktionsoffer som absolutte Aarsager til Prisbestemmelse og 
Indkomstfordeling. 

I Modsetning hertil er hzvdet, at Prisbestemmelsen for 
Varer og Produktionsmidler sker ved en alt omfattende Vek- 
selvirkning mellem Behov, Teknik og Produktionskrefternes 
Mengder, og at disse Sterrelser paa den anden Side er til- 
strekkelige til at give fast Ligevzegt, for saa vidt ikke forstyr- 
rende Forhold griber ind. Arbejde, Kapital og Jord deltager 
paa vesentligt samme Maade i denne okonomiske Proces — 
der er ikke Tale om en Deling i prisbestemmende og prisbe- 
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stemte Faktorer; — og det afgerende et ikke de 3 Hoved- 
grupper, men de enkelte Kvaliteter af Arbejde, Jord o. s. v. 

Monopol, Magt og ikke gkonomiske Motiver kan bringe 
meget store Afvigelser fra den rent okonomiske Ligevegt — 
men de gekonomiske Krefter virker overalt, og Afvigelserne 
maa overalt forklares ved serlige, modsat virkende Krefter. 

Udvikling og Omskiftelser paavirker ogsaa Indkomstfor- 
delingen sterkt. De af de rent ekonomiske Forhold skabte 
Indteegter og Priser forhejes eller nedszttes herved i bestemte 
Forhold; derved kan opstaa szrlige Forskelsindtegter eller -Tab 
for Driftsherrer, Debitorer og Kreditorer. 

Endelig er der et Spring fra Kapitalrentens og Jordren- 
tens Opstaaen paa Grund af ekonomiske Forhold til de enkelte 
Personers Tilegnelse af disse Indtegter. Formuefordelingen, 
som kun delvis kan szttes i Forbindelse med Samfundets Oko- 
nomi, ligger imellem og maa forklares serskilt. 

Sperger man tilsidst om de politiske Konsekvenser, 
maa jeg svare: der kan ikke uddrages bestemte politiske Konse- 
kvenser af Fordelingsteorien. For det forste falder Valg af 
politisk Formaal ganske udenfor den ekonomiske Teori, og for 
det andet er ‘der altid Spergsmaalet om Muligheden for AEn- 
dring i Samfundets Organisation, som har en konkret menne- 
skelig Side. De rent ekonomiske Love synes at tillade meget 
gennemgribende Aindringer i bestaaende Samfunds- og Ejen- 
domsforhold — det virkelige Spergsmaal ligger et helt andet 
Sted: om det givne Samfund har en Organisation og Moral, 
saa det er i Stand til uden sterre Skade at endre sin Ind- 
komstfordeling, om f. Eks. Staten vil og kan overtage Opspa- 
tingen, og om f. Eks. offentlig Drift kan blive tilstrekkelig 
effektiv. Disse afgerende Spergsmaal drejer sig om Organisa- 
tion og ikke om teoretisk Nationalekonomi. 

Rigtige ekonomiske Teorier har imidlertid den Betydning 
for Landets Politik, at de hjzlper til at bekampe alle de en- 
sidige og forkerte Fraser, som i den populere Diskussion gaar 
for Nationalokonomi, og som undertiden faar Lov at medvirke 
ved de politiske Afgerelser. 

Hovedretningen i den sociale Politik bestemmes af Folke- 
masserne og de store Agitatorer; det skulde da gerne vere 
Nationalekonomernes Bidrag at hjzlpe til, at de radikale Ret- 
ninger gaar les, hvor det kan ske uden sterre okonomisk 
Skade, og at Konservatismen holder igen, hvor det betyder 
noget for Produktion og Kapitaldannelse, og ikke hvor det 
blot gelder om at dekke rene Serinteresser. 
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Ved Behandlingen af praktiske Fordelingsspergsmaal kan 
den ekonomiske Teori ogsaa yde sit Bidrag — ikke som fer- 
dige Dogmer, men mere begrenset som en Metode, hvor de 
erfaringsmessige Enkeltheder i hvert Tilfelde vejer med — 
vel at mzrke paa et bestemt Sted i Systemet og paa en be- 
stemt Maade. Den rigtige Teori er sver, som Spergsmaalene 
er det. Den giver ikke et saa let og hurtigt Svar som de 
almindelige okonomiske Dogmer, hvoraf det ene siger_ ,til 
Hejre* med samme Overbevisning og Selvfelgelighed som 
det andet siger ,til Venstre“. 
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MIDLER TIL AT STABILISERE OG HAVE 
KRONEVAERDIEN. 


Foredrag i Socialokonomisk Samfund d. 31. Marts 1925 
af Gustav Ole Bech. 


Det er gaaet med mit Foredrag, som med saa meget 
andet her i Verden, baade Mennesker og Ting. Man tenker 
sig, de vil udvikle sig paa den og den Maade, og saa bliver 
de til noget helt andet. Jeg vilde have talt om Terminsmar- 
ked i fremmed Valuta med serligt Henblik paa dets Betyd- 
ning under en stigende Kroneverdi, og er nu kommet til at 
tale om Midler til at stabilisere og have Kronen, med noget 
Henblik paa den Betydning et Terminsmarked i fremmed Va- 
luta kan have herfor. . 

Naar jeg har haft Mod til at tale om Valuta og Krone- 
verdi trods alt, hvad der i disse Aar er blevet sagt og skre- 
vet derom, skyldes det, dels at jeg gerne har villet drage 
Importregulering og Toldpolitik som Midler til at stabilisere en 
Valuta frem til en teoretisk Diskussion, dels fordi Kreditpoli- 
tiken under et Forseg paa at stabilisere og heve en Valuta 
fremviser mange teoretisk og teknisk set hejst interessante Si- 
der, og nogle af disse i Forbindelse med de to andre Spergs- 
maal er det jeg i Aften skal sage at belyse. 


Ifelge Lov om Valutaforanstaltninger af 20. Dec. 1924 
og den i Overensstemmelse med denne Lov melem Staten og 
Nationalbanken sluttede Overenskomst skal Banken opretholde 
en saadan Dollarkurs, at den ikke overstiger folgende Satser: 
i Tiden indtil] 1. Juli d. A. 5,74; i Halvaaret indtil 1. Januar 
1926 5,60; i Halvaaret indtil 1. Juli 1926 5,46 og i Halv- 
aaret indtil 1. Januar 1927 5,32. 
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Regeringen kan dispensere herfra, dog ikke fra Bestem- 
melsen om, at Kursen ikke maa komme op over 5,74. 

Det Program, der hermed er lagt for vor Valutapolitik, 
gaar saaledes dels ud paa at fastsette en Undergrense for 
Kronens Guldverdi, dels paa at haeve denne lidt. 

Men alt er ikke gjort med at vedtage en Lov; vil man 
naa Maalene, maa man ville Midlerne. Hvilke Midler, der 
skal anvendes, er her som altid afhengig af, hvad Aarsagerne 
er til det Onde, som skal bekempes. 

Er det Statens Forbrug, der er for stort? Tilsyneladende 
har det ikke veret Tilfeeldet, da Staten i de sidste Aar ikke 
har veret nedsaget til at optage store Laan. 

For Finansaarene 1923—24 og 1924—-25 har og vil der 
efter Statsregnskab og Finanslov fremkomme et Underskud paa 
henholdsvis 30 og 14 Mill. Kr. 

Jeg skal her nzvne, at dersom vi i disse Aar havde staaet 
‘overfor Nedvendigheden af at tage nye Statslaan, og de var 
blevet optaget i Udlandet, vilde det igen vere blevet frem- 
hevet, at skont Rentefoden var hgj, vilde Laanet blive ret bil- 
ligt for os, idet man kunde regne med, at Kronen, naar Laa- 
net skulde tilbagebetales, vilde vere steget i Verdi. Men dette 
er forkert, vi optager f. Eks. et Dollarlaan, altsaa et Guldlaan, 
og det eneste, der kan billiggore et saadant Laans Tilbagebe- 
taling, er derfor et Fald i Guldets Verdi. Man kunde derimod 
forsvare Optagelsen af et udenlandsk Laan med, at et inden- 
Jandsk Laan i Papirkroner, naar Kronen steg i Verdi, vilde 
blive meget trykkende for Statsfinanserne. Men vilde det saa 
ikke vere langt bedre at optage et indenlandsk Guldlaan? 

Er det da det private Forbrug, der er noget i Vejen med, 
eller med andre Ord, er det vor Opsparing, der er for lille? 
Som det vil vere denne Forsamling bekendt, regner man med, 
at vor Opsparing i alle Tilfeelde i de sidste 10 Aar for Krigen 
var 50 Mill. Kr. mindre end vort aarlige Kapitalbehov. Ogsaa 
efter Krigen har vi haft et langt sterre Kapitalbehov end Op- 
sparing. 1 1922 geldsatte vi os saaledes med c. 275 Mill. Kr. 
og i 1923 med c. 200 Mill. Kr., Tal, der med et Prisniveau paa 
omkring 200 betyder en reelt set langt sterre Geldsszttelse 
til Udlandet end fer Krigen. En saadan Geldssettelse beho- 
ver i alle Tilfeelde ikke ojeblikkelig at give vanskelige Valuta- 
forhold, blot man er i Stand til varigt at dakke den ved Eks- 
port af Obligationer, men som jeg senere skal komme tilbage 
til, har vi neppe for Tiden det nedvendige Obligationsmate- 
tiale til Eksport, og i saa Tilfelde maa den for liden Op- 
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sparing fremkalde meget alvorlige Vanskeligheder for Kronens 
Stabilitet. 

Som paavist, har vi, selv efter at der er taget Hensyn til 
Prisniveauets Stigning, i 1922 og 1923 geldsat os i langt 
hejere Grad end fer Krigen. 

En vesentlig Grund hertil kan tenkes at ligge i, at vore 
private Banker efterhaanden som Indlaanene gik ned f. Eks. 
ved Afviklingen af de frosne Krediter’), de havde faaet i 
Kriseaarene 1920 og 21, ikke indskrankede deres Udlaan i 
samme Grad, thi dette betyder, at der bliver stillet nye Mid- 
ler til Erhvervslivets Disposition, og da vor Opsparing i For- 
vejen er for lille, betyder dette igen en endnu sterre Gelds- 
settelse til Udlandet, enten denne sker direkte ved at de pri- 
vate Banker foreger deres udenlandske Geld, eller indirekte 
ved at Nationalbanken foreger sin Kredit til de andre Banker. 

For at se om denne Antagelse er rigtig, er folgende Ta- 
bel opstillet: I denne er den Nedgang, som er fremkommet 
ved at Diskontobanken standsede, ikke medtaget. 


Januar 1923 til Januar 1925. 


Aktiver Nedgang Stigning 
Mill. Kr. Mill. Kr. 
»Dishontering og Udlaan“............ 
»Obligationer og Aktier“............. | 304 
PPOUMOOUMGATONES (650.536 0. 5:5 0s 62s 8:8 i 
og ,Forskellige Debitorer“ ........... | 
Indenlandske Banker og Sparekasser ..... 149 
Kassebeholdning ..........--.2eeeeeeee 48 
Udenlandske Korrespondenter ........... 24 
Passiver 
,Samlet Indestaaende“ og ,Forskellige Kre- 
iC RS eo aaa Bene a aoa Ca eae 556 
Indenlandske Banker og Sparekasser...... 100 
»Rediskonterede Veksler“ og ,,Acceptkonto“ 87 
»Udenlandske Korrespondenter“ ......... 152 


For Tiden Januar 1923 til Januar 1925 viser Passiv- 
Posterne ,Samlet Indestaaende* og  ,Forskellige Kreditorer“ 


1) At Afviklingen af frosne Krediter vil bevirke et Fald i Indlaanene 
ses af, at Bankerne ved at fordre Indbetaling paa Krediterne tvinger sine 
Debitorer til at realisere Varelagre eller eventuelt til at selge hele Virksom- 
heden, saa den gaar over paa andre Hender. De, der kober enten Varerne 
eller Virksomhederne, vil i Almindelighed betale med Anvisninger paa deres 
Tilgodehavender i Bankerne, og herved gaar Indlaanene ned. 


Nationalokonomisk Tidsskrift. LXIII. 16 
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en Nedgang paa 556 Mill. Kr., medens Aktiv-Posterne __, Dis- 
kontering og Udlaan‘ og ,Obligationer og Aktier“, ,Pante- 
obligationer* og ,Forskellige Debitorer‘ har en samlet Ned- 
gang paa 304 Mill. Kr. Lagges hertil den Difference, som 
fremkommer ved at trekke Nedgang i Posten ,Indenlandske 
Banker og Sparekasser“ paa Passivsiden fra Nedgangen i Posten 
,Indenlandske Banker og Sparekasser“ paa Aktivsiden, en Diffe- 
rence, der udger 49 Mill. Kr., saa faas ialt en samlet Nedgang paa 
353 Mill. Kr., Forskellen mellem Nedgangen paa Aktivsiden og 
Passivsiden for de ovennevnte Poster bliver da 203 Mill. Kr. 
Dette vil sige, at de private Banker som Helhed for et Beleb 
af 203 Mill. Kr. har undladt at indskrenke deres Udlaan og 
Beholdning af Verdipapirer i samme Grad, som de ovenom- 
talte Indlaansposter er gaaet ned. De har skaffet Dekning for 
det nzvnte Belob dels ved Formindskelse af Posterne ,Kasse- 
beholdning‘ og ,Udenlandske Korrespondenter* paa Aktivsiden 
dels ved Foregelse af ,Acceptkonto‘, ,Rediskonterede Veks- 
ler“ og ved at trekke paa ,Udenlandske Korrespondenter‘ paa 
Passivsiden'). Havde jeg i Stedet for at belyse 1923 og 24 
under et nejedes med at folge Udviklingen i 1924 vilde Tal- 
lene vere blevet noget anderledes, men Tendensen afgjort den 
samme. 

Dette viser, at vor Kreditpolitik i 1923 og 24 har veret 
for vid. Resultatet har dels vzret, at vore Banker er blevet 
mindre likvide, dels at vi har haft Brug ikke alene for mere 
Kapital end vi kan opspare, men for en betydelig sterre Del, 
end vi importerede fer Krigen. 

Resultatet har veret, at vi i 1923 har geldsat os med 
ca. 200 Mill. Kr. og man skulde derfor ogsaa tro, at det 
samme vilde gentage sig i 1924. Men i Felge Oversigten 
over Danmarks udenlandske Kapital- og Betalingsbalance for 
1924 (se Statistiske Efterretninger Nr. 10 for 4. April 1925) 
har vi i 1924 kun geldsat os for 60 Mill. Kr. At haabe paa, 





) De Midler, der paa denne Maade er skaffet tilveje, overstiger imid- 
lertid de 203 Mill. Kr. med 108 Mill. Kr, men nu maa man huske paa, 
at der i ovenanforte Tal for de private Banker ikke er medtaget alle de 
Poster, der findes i den af Det statistiske Departement offentliggjorte maa- 
. nedlige Bankstatistik. Det viser sig, at der frataget nogle mindre Bevegel- 
ser, der delvis ophever hinanden, paa forskellige Poster saasom ,Omkost- 
ninger“, ,Renter og Provision“, ,Overforsler fra forrige Aar“, er en Ned- 
gang i Posten ,Aktiekapital“ paa 39 Mill. Kr. og en Stigning i Posten 
, Underskud“ paa Aktivsiden paa 82 Mill. Kr. Dette bliver ialt 121 Mill. 
Kr., der dels forklarer den ovennevnte Forskel paa 108 Mill. Kr., dels Dif- 
ferencen mellem Bevegelserne for de lige nevnte mindre vigtige Konti. 
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at dette er en afgerende og varig Forbedring i vore okono- 
miske Forhold er imidlertid neppe berettiget. Grunden til 
Fremgangen er, at vort Underskud paa Handelsbalancen kun 
har veret 214 Mill. Kr. i 1924 mod 375 Mill. Kr. Aaret for. 
Dette er en stor og gledelig Fremgang, men da den sikkert 
for sterste Delen skyldes Forskydning i Priserne for vore Im- 
og Eksportvarer i Faver af disse sidste, er det intet fast Grund- 
lag for en varig Bedring. 

Havde Forholdet veret det, at vor Eksport, maalt i Mzengde- 
enheder, var steget og Importen faldet, var der mere Grund til 
Optimisme. Ganske vist, Eksporten er steget, men det samme 
gelder for Importen og Stigningen har nok omtrentlig vzret 
lige stor. Til Belysning heraf skal folgende Tal nevnes for 
den maanedlige Gennemsnitsud- og Indfersel i 1923 og 24. 


Eksport 1923 1924 
BNR Ce OMIEE 5. ya /atu: pies aly cueavhs < aleve ces axel Aceasre sous 14 469 16 431 
RONMENT IEIES, 8.5 507525155 90's i's ste’ cigs bie Pate bad sce e es 9 302 10 283 
POT CTs esrb Sols clatic ts Woke oy ab se wks eos es 3,330 3 469 

Import 1923 1924 

1000 kg 
BUN seas or trea clasteks Sg Grelsc bet spa nee Pee eee Mow: «itis “ai 8 Oh 27 838 35 149 
Oliekager og Oliekagemel..............0.e0-00ee 51 376 64 037 
Petroleum, Benzin o. a. toldfri Brendselsolier....... 19 827 23 399 
MURPBSIRETMETOMION a1 Sie hoo ale, 0 So 6's nitiy Gn 8's ie Vie ace ares 33 156 37 369 
Stenkul, Cinders, Kul og Briketter...............- 331 344 386 701 
WABI OITT ia her2) hee i eA y Volar Sashes Wha vib eatene! Se cae 3 054 3 404 
ag AS Rae CO eS RO IEC Re ek Fy SPN TE OOM RSPR 2 985 4945 


Disse Tal tyder saa afgjort paa, at Hovedgrunden til vor 
Handelsbalances Forbedring er at sege i Prisforskydninger mel- 
lem vore Eksport- og Importvarer. 

Det hidtil anforte skulde konkludere i, at det er de store 
Krav paa ny Kapital i Forbindelse med vor liden Opsparing, 
der ger vore Valutaforhold saa vanskelige. 

Hvad nu angaar de Midler, der herhjemme er fremdraget 
i Diskussionen om, hvilke Veje man skulde gaa for at forbedre . 
Valutaen, har Importreguleringen veret sterkt fremhavet. 

Men vil det kunne hjzlpe? 

I Almindelighed er det Forbrugsgoder, serligt Luksus- 
varer, man vil regulere. Men kan Folk ikke faa een uden- 
landsk Vare, retter de deres Efterspergsel efter andre fremmede 
Varer, der kan tjene som Surrogat, thi tvinge dem til at op- 
spare, kan man ikke. Man kan saa udvide sin Importregule- 
ting til andre Varer. Men i Stedet for at kebe udenlandske 

16* 
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Varer, kan man forege sit Forbrug af vore Eksportvarer og 
derved formindske Eksporten. Her overfor vil man maaske 
hevde, at i et Land som Danmark, hvor Eksporten fortrinsvis 
bestaar af Fodevarer, vil det kun i liden Grad vere muligt at 
forege Forbruget af de Varer, vi eksporterer, i Stedet for de 
Varer, man ikke lengere kan faa fra Udlandet, og derfor vil 
en Importregulering i et Land som vort kunne forbedre Beta- 
lingsbalancen. Imidlertid er det neppe rigtigt, at vi ikke i 
ret hej Grad kan forege Forbruget af Eksportvarerne. Tank 
blot paa en Foregelse af Smerforbruget og en Formindskelse 
af Margarineforbruget. Men selv om det var rigtigt, vilde det 
blot bevirke, at vi selv fabrikerede en Del af de Forbrugs- 
varer, vi fer importerede, og til Gengzld vilde vi saa impor- 
tere en Del af de Kapitalgoder, vi nu selv frembringer. 

Hvordan man end vender og drejer det, vil en Import- 
regulering ikke kunne forbedre vor Betalingsbalance. Dog er 
der een Undtagelse, nemlig hvis den bevirker, at vi ved den 
kan nedbringe vor Arbejdsloshed, men dog kun, hvis de nye 
Indtegter, der skabes ved den foregede Beskeftigelsesgrad, 
foreger Opsparingen. Dette vil imidlertid nappe kunne komme 
til at betyde meget. 

Hertil vil man maaske indvende, at det, at vor Arbejds- 
loshed gaar ned, bevirker, at vi producerer mere i Landet og 
folgelig ikke har Brug for at importere saa meget som fer. 
Dette holder dog nzppe Stik, thi ganske vist stiger vor Pro- 
duktion, men dermed ogsaa Indtegterne og Forbruget. Teore- 
tisk kan tankes, enten at de nye Arbejdskrefter alene produ- 
cerer til hinanden, i hvilket Tilfeelde der ikke sker noget med 
Betalingsbalancen overfor Udlandet, eller at de foregede Ind- 
tegter bevirker foreget Forbrug af udenlandske Varer, og da 
Udlandet derved faar en sterre Kobekraft overfor danske Varer, 
kan vi forege vor Eksport tilsvarende, eller endelig, at de nye 
Indtegter foreger vort Forbrug af vore Eksportvarer, saa Eks- 
porten bliver mindre, men herved falder Importen i samme 
* Grad, idet vi nu, da Eksporten er mindre, har en ringere Kobe- 
kraft overfor udenlandske Varer samtidig med, at vi nu selv 
producerer de Varer, vi for importerede. 

Forudsetningen har hele Tiden veret, at det var Impor- 
ten af Forbrugsgoder, der blev reguleret; er det i Stedet for 
Kapitalgoder, saa siger det sig selv, at det intet vil hjzlpe, 
thi Grunden til at disse ikke produceres i tilstrekkelig Mengde 
herhjemme, er den for liden Opsparing, og den fremhjzlper 
man jo ikke ved at regulere Importen af Kapitalgoder. 
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Foruden Importregulering har man foreslaaet Toldforholds- 
regler. Lagges der en saaledes afpasset Told paa et For- 
brugsgode, at Folk bruger omtrent samme Del af deres Ind- 
tegt til den som fer trods de hejere Priser, saa opnaar man, 
at der indfgres en Del mindre af Varen, hvorfor vi ikke skal 
betale Udlandet saa meget for den som fer, samtidigt med at 
Statens Indtegter stiger. Bruges nu disse foregede Statsind- 
tegter til at tilbagebetale Statsgeld, saa vil dette virke som 
en ny Opsparing, og derved vil der blive Mulighed for at 
udvide Produktionen af Produktionsgoder, hvilket kan ske ved 
at drage nye Arbejdskrefter ind i Produktionen, ved at forage 
Intensiteten og Udnyttelsen af Kapaciteten. Sker alt dette, vil 
det betyde en varig Forbedring af vor Betalingsbalance. 

Legges derimod Tolden paa Produktionsgoder saasom 
ferdige Maskiner og lignende, opnaas eventuelt sterre Beskef- 
tigelse og Udnyttelse, men dersom dette ikke medforer storre 
Opsparing, vil det ikke have nogen valutamessig Betydning, 
hvad der tidligere er paavist. 

Toldforholdsregler kan altsaa godt faa Betydning, naar 
man ensker at forbedre sin Valuta, men det vesentligste Mid- 
del bliver dog sikkert Bankpolitiken. 

Det er tidligere blevet paavist, at det har haft. Betydning 
for vore Valutaforhold at de private Banker ved deres Kredit- 
politik har ladet det gaa ud over Likviditeten. 

Dette kan undgaas ved, at Nationalbanken, naar de pri- 
vate Banker seger den, negter dem Kredit og henviser til at 
selge Obligationer; herved opnaas, dels at der ikke skabes ny 
Kredit, og dels at Obligationskurserne trykkes. Dette sidste 
vil have stor Betydning, thi med en Diskonto paa 7 pCt. er 
det urigtigt at have Obligationskurser, der giver en Forrent- 
ning af ca. 5'/2 pCt., da der heri maa ligge en ret steerk Op- 
fordring til at forege Laanebegeret. Kan man optage lange 
Laan til 5'/2 pCt., medens Renten paa det korte Pengemarked 
er 7 pCt. og den reelle Rentefod ogsaa maa ligge derom- 
kring, da vi ikke staar i en nedadgaaende Konjunktur, saa er 
der en unaturlig Opmuntring til at sege lange Laan. 

Desuden kan man med en effektiv Obligationsrente paa 
5'/2 pCt. faa hejere Laan paa sine Papirer, end dersom Ren- 
ten var 7 pCt., og i et Land som vort, hvor Obligationerne 
betyder saa meget som Sikkerhedsstillelse, vil dette sikkert 
have en Del Betydning. 

Det kan dog tenkes, at de private Banker vilde sege at 
undgaa Nationalbankens Krav om at selge Obligationer ved 
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at forege deres Geld til Udlandet. Men dette kunde de 
neppe, thi i den Afhzngighed, de som fer paavist staar over- 
for Nationalbanken, kunde denne sikkert forhindre det ved at 
true med at trekke sterkt ind paa sine Krediter. 

De valutamessige Vanskeligheder, der fremkommer ved, 
at vore private Banker i Aarene efter 1920 ikke har fort en 
Udlaanspolitik, der svarer til den Bevegelse, der har fundet 
Sted i deres Indlaan, som jeg for viste dem ved Hjzlp af 
ovenstaaende Tabel, synes derfor ikke at vere uovervindelige, 
idet Nationalbanken kan tvinge dem til at opretholde Likvidi- 
teten ved at tvinge dem til at selge Obligationer. Men selv 
om de private Bankers Likviditet er i Orden, saa ligger der 
store Vanskeligheder i, at vi ikke selv opsparer den nedven- 
dige Kapital, som Landet krever for at kunne folge med i 
den naturlige ekonomiske Udvikling, og disse Vanskeligheder 
kommer serlig sterkt frem i en Tid, hvor man soger at sta- 
bilisere eller have Kroneverdien. 

Saa lenge dette er Tilfeeldet, krever det en stadig Gelds- 
settelse til Udlandet. Denne vil i Almindelighed foregaa som 

1. korte private Laan, 

2. Eksport af Obligationer, 

3. Laan fra Centralbankens Side, som f. Eks. Egalise- 

ringsfonden. 

Da den forste og 3die Form i den nuverende Situation 
kan tenkes at faa stor Betydning, skal der gaas en Del ind 
paa dem. 

At dekke sin Geld ved korte Laan er altid farligt, men 
serlig under de Forhold, vi har for Ojeblikket. 

Man maa huske paa, at Bestemmelserne i Valutaloven af 
20. December 1924 om Maksimumskursen for Dollar kan ten- 
kes at friste korte Penge fra Udlandet til at sege hertil. Har 
man f. Eks. solgt Dollar i Begyndelsen af Januar d. A. og 
venter et Aar med at kobe dem tilbage, saa vil man faa en 
ekstra Fortjeneste paa mindst 3—4 pCt., da Kronen i Folge 
Valutalovens Bestemmelser til den Tid skal have en hejere 
Guldverdi, end den havde ved Aarets Begyndelse. 

Hvis nu de korte udenlandske Penge, der eventuelt er 
kommet hertil, pludseligt fordres tilbage, kan det, hvis det er 
betydende Belob, komme til at virke meget ubehageligt. 

Men det rummer en anden Fare. En Tilstremning af 
korte Penge vil let for kortere eller langere Tid fore til, at 
Nationalbankens Beholdning af fremmed Valuta stiger, men her- 
ved tilferes der det danske Pengemarked nye Midler. Selger 
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et amerikansk Bankierfirma saaledes igennem et dansk 1 Mill. 
Dollars her til Landet, og gaar disse Dollars i forste Omgang 
til Nationalbanken, faar det danske Bankierfirma et til 1 Mill. 
Dollars svarende Beleb i danske Kroner, og dette udlaaner 
det, og dersom Nationalbanken ikke samtidigt indskrenker sine 
Udlaan, vil det virke som Kreditudvidelse. Men ganske vist 
vil det vere saare vanskeligt for Nationalbanken at indskrenke 
sine Udlaan af denne Grund, fordi de, der selger Valuta, ofte 
ikke vil staa i Geldsforhold til Banken. Hidtil er der blot 
talt om, at Udlendinge anbringer korte Laan her i Landet, 
men akkurat de samme Virkninger vil det faa, dersom danske 
optager korte udenlandske Laan. 

Den anden Maade at dekke sin Geld til Udlandet paa 
er ved Eksport af Obligationer. 

Dette maa siges at vere det naturlige. Der er anbragt 
mere fast Kapital, end Landet selv har opsparet. Der er skabt 
sterre Produktionskraft herhjemme, men en ikke dertil svarende 
sterre Kobekraft, hvorimod der er sterre Kobekraft fra Udlan- 
det efter danske Varer, nemlig den Forrentning Udlandet kre- 
ver af den hertil laante Kapital, og man maa saa haabe, at den 
sterre Produktionskraft har givet en hertil svarende Foregelse 
i vor Eksportevne. En anden god Ting. Den Forrentning, 
Udlandet krever af sine Laan hertil, maa ogsaa sette sig igen- 
nem i den hjemlige Rentefod, og derved opnaar vi, at der 
ikke her i Landet kan foretages Kapitalanleg, der ikke kan 
afkaste den Forrentning, der kraeves fra Udlandets Side som 
Forrentning for den sidst laante Kapitalenhed. 

Men det er jo ikke nok, at den bedste Maade at dekke 
Geld til Udlandet paa er ved Eksport af Obligationer, man 
maa ogsaa have et saadant Materiale, som Udlandet vil have, 
og det maa, indtil Kronen er indloselig, vere dobbeltmentet 
eller i fremmed Ment udstedte Obligationer. 

Det kan her anfores, at i Folge den af Valutaraadet un- 
der 5. November f. A. udgivne Beretning, var der af dobbelt- 
mentede og her blot i fremmed Mont udstedte Obligationer, 
bortset fra Kreditforeningsobligationer, hvis Eksport er forbudt 
ved Lov, kun mellem 70 og 100 Mill. Kr. tilbage her i Lan- 
det, hvilket Beleb set i Forhold til vor aarlige Geldssettelse 
til Udlandet maa kaldes ringe. Hertil maa dog legges Hypo- 
thekbankens nye Dollarlaan paa 5 Mill. Dollars. 

Den 3die Maade at dekke Geld til Udlandet er ved Op- 
tagelse af Laan fra Centralbankens Side, som f. Eks. Egalise- 
tingsfonden. 
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Herved bortskerer man den naturlige Forbindelse, der, 
naar man dekker Gelden til Udlandet ved Obligationseksport, 
er mellem Rentefoden i Landet og Renten man maa yde Ud- 
landet. Ganske vist, Centralbanken maa forrente det optagne 
Laan, men der er intet i Vejen for, at denne Forrentning og 
den Rente, Banken faar, ved Placeringer af de Kronebelob, 
den har faaet ind ved Salget af det udenlandske Laan, ikke 
dekker hinanden; thi der er ikke nu den naturlige Forbindelse 
som fer, hvor den herhjemme anbragte Grensekapitalenhed 
nedvendigvis maatte kunne give, hvad Udlandet forlangte for 
at give os den til Laans. — Dette kan let fore til, at der 
herhjemme sker Investeringer, som ikke kan give den Rente, 
vi maa betale Udlandet for denne laante Kapital. 

Men der er andre Indvendinger mod denne Maade at 
laane paa i Udlandet. Dersom Centralbanken anbragte de 
Kronebelob, den fik ind ved Salget af det udenlandske Laan 
i Obligationer, vilde man eventuelt naa det samme, som ved 
at eksportere disse. Landets Produktionskraft er eget, Udlan- 
dets Kebekraft overfor danske Varer er steget, at de Beleb, 
hvormed denne er steget, gaar over Centralbanken, er lige- 
gyldigt. 

Men anderledes stiller det sig, dersom Centralbanken, 
grundet paa Obligationskursernes Svingning, ikke ter anbringe 
disse Penge i Obligationer, men udlaaner dem. 

Dette vil sige, at Centralbanken igen lader de Beleb, som 
fra andre Banker stremmer til den som Betaling for fremmed 
Valuta, gaa ud i Omsetningen, og herved faar de private Ban- 
ker flere Midler at raade over, end hvis de nedvendige uden- 
landske Midler skaffedes ved Obligationseksport. Ganske vist 
kunde de optage korte udenlandske Krediter og derved for- 
ege deres Midler, men i det lange Leb maa de dog have 
disse dakkede ved at serge for Eksport af Obligationer med 
det Resultat, at det kun var en kortere Tid, de kunde raade 
over de sterre Midler, som der, hvis det udenlandske Laan 
optages igennem Centralbanken, vil vere en Tendens til, at de 
konstant kan raade over. 

Jeg har nu vist, hvorledes Nationalbanken kan forhindre 
de private Banker i at fore en Kreditpolitik, der medforer langt 
stetre Kapitalkrav og langt sterre Laanebeger i Udlandet, end 
det er nedvendigt for os for at felge med i den naturlige 
ekonomiske Udvikling, og endvidere har jeg paavist den Be- 
tydning, de forskellige Maader vi optager Laan paa i Udlan- 
det, har for vor Kreditpolitik og dermed for Kronens Stabilise- 
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ting og Stigning, og skal hertil blot tilfeje, at hvis Kronen 
skal heves, maa vi fore en Rentepolitik, der bliver haardere, 
end hvis man blot vil stabilisere. 

I Forbindelse med, hvad der er sagt om korte Penge og 
Optagelse af Laan i Udlandet, skal jeg nu gaa over til at un- 
dersege om Organiseringen af et Terminsmarked i udenlandsk 
Valuta kan faa Betydning for vor Valutapolitik. 

Ind under Begrebet Terminshandel kommer i Virkeligheden 
2 Forhold, dels det, at man seger at dekke sin Kursrisiko 
ved enten at selge eller kebe forward (d. v. s. paa fremtidig 
Levering), dels det Forhold, at man selger en fremmed Va- 
luta spot (d. v. s. til ajeblikkelig Levering) mod at kebe den 
tilbage forward til en nu fastsat Tid og Kurs, eller det om- 
vendte, altsaa keber spot og selger forward. Det er med 
andre Ord to Transaktioner, der er kedet sammen. Et nuti- 
digt Keb med et fremtidigt Salg eller — et nutidigt Salg med 
et fremtidigt Keb. Det er derfor egentlig ikke andet end et 
Laan fra et Land til et andet, hvorfor det afgerende for spot 
og forward Kursens Forhold til hinanden maa blive Rentefoden 
i de forskellige Lande. 

Tenker man sig, at der er Ligevegt paa Betalingsbalan- 
cen mellem de to Lande, vil Forskellen mellem spot og for- 
ward Kursen udligne Forskellen mellem Landenes Rentefod. 

Efter disse noget korte teoretiske Bemzrkninger om, hvad 
der er bestemmende for Forskellen mellem spot og forward 
Kursen, skal jeg gaa over til] at belyse, hvad et af National- 
banken organiseret Terminsmarked i udenlandsk Valuta vilde 
betyde som Hjzlpemiddel til at regulere vore Valutaforhold, 
hvorfor jeg skal holde mig til de Terminsforretninger, hvor det 
drejer sig om en sammenherende spot og forward Transaktion. 

Ved at organisere Terminshandelen i udenlandsk Valuta 
vil Nationalbanken dels faa et Middel til at udligne de Virk- 
ninger, som Sezsonsvingninger i Landets Handel medforer med 
Hensyn til Tilforsel af udenlandske Betalingsmidler, dels blive 
i Stand til forelebig at daekke Underskud, som eventuelt fin- 
des i Landets Betalingsbalance, indtil man ved Obligationseks- 
port og lignende kan dekke denne Geld overfor Udlandet. 
Den simpleste Maade, hvorpaa en Centralbank kan regulere 
Terminshandelen, er ved at den noterer en Kurs for spot og 
for forward Keb og Salg af udenlandsk Valuta, ferst og frem- 
mest Dollars. Hvis man f. Eks. her i Danmark holder en 
fast Dollarkurs paa 5,74 og Nationalbanken noterer en Kurs 
for Keb spot af 5,74 og for Salg forward een Maaned af 5,75, 
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er dette Udtryk for, at Rentefoden ligger hojere i Danmark 
end i New York, idet man kan staa sig ved at selge Dollars 
spot imod at kebe dem tilbage forward een Maaned til 5,75 
under Forudsetning af, at man ved at have 5,74 Kr. i Dan- 
mark en Maaned, kan tjene mere i Rente end Renten er af 
short money paa New Yorks Pengemarked +- 2,1 pCt. p. a., 
idet Forskellen mellem spot og forward Noteringen af 1 Ore 
betyder en Forrentning af 2,1 pCt. p. a., thi kan man ikke 
tjene mere, har man ingen Fordel af at selge Dollars spot og 
kebe dem tilbage forward. Imidlertid kunde det eventuelt 
vere ret vanskeligt for Udlendinge at faa anbragt Penge til 
en Ordentlig Rente paa kort Sigt her i Landet, da vi mangler 
det korte Laanemarked. Konsekvensen heraf ber derfor vere, 
at Nationalbanken, samtidig med at notere de ovennevnte Kur- 
ser, modtager Indskud fra Udlandet i dansk Ment til en be- 
stemt Rente. Hele Ordningen bliver saaledes i Virkeligheden 
ensbetydende med, at Nationalbanken modtager Indskud i uden- 
landsk Valuta paa en Maaned mod en bestemt Rente. De 
herved modtagne Belob i fremmed Valuta seelger Banken saa 
videre til Importerer, som netop, grundet paa, at Danmark i 
Ojeblikket skal betale mere til Udlandet, end det modtager 
gennem sin Eksport m. m., maa skaffe sig udenlandske Til- 
godehavender. Hvad enten man bruger den forstnevnte Frem- 
gangsmaade, hvor Nationalbanken noterer udenlandske Kurser 
spot og forward, eller den sidste, hvor det blot drejer sig om 
Indskud i fremmed Valuta, vil der sikkert blive rejst den Ind- 
vending, at der ikke alene vil stramme Penge til Nationalban- 
ken fra Udlandet, men endvidere ogsaa fra Danske, der ikke 
er tilfreds med den Forrentning, de faar af deres Indskud i 
Landets Banker. Dette vil ske under den Form, at Danskere 
vil selge danske Kroner spot i New York mod at kobe danske 
Kroner forward og saa selge de herved erhvervede Dollars 
spot til Nationalbanken mod at kebe dem tilbage forward. De 
herved af Nationalbanken modtagne danske Kroner vil de saa 
indsette i denne og faar saaledes samme Forrentning som Ud- 
lendinge, der har solgt Dollars spot og kebt dem forward. 
Overfor denne Tankegang kan der imidlertid rejses vegtige 
Indvendinger. For det forste, da Noteringen sker pr. een 
Maaned, er det kun Belob, som Forretningsfolk ikke behover 
at have disponible mindst een Maaned frem i Tiden, de kan 
bruge til den ovennevnte Transaktion. Endvidere kan Danske 
kun foretage saadanne Transaktioner, dersom Udlendinge on- 
sker at anbringe flere Penge end allerede gjort i Danmark, og 
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her overfor kan Banken gardere sig ved at sette Indlaansren- 
ten ned. Endelig kan der geres opmerksom paa, at den 
Rente, man tilbyder den udenlandske korte Kapital, nappe 
behever at vere saa meget sterre end den, der kan opnaas 
paa New Yorks Pengemarked, og vil saaledes sandsynligvis 
ikke komme til at ligge vesentlig over, hvad der antageligt 
er yderst rimeligt, at Bankerne yder for deres paa lengere Tid 
indestaaende Midler. Disse Forhold samt Ukendskab til hele 
Terminshandelen i udenlandsk Valuta vil sandsynligvis betyde, 
at Indvendingen mod Oprettelse af et Terminsmarked i uden- 
landsk Valuta, at de private Bankers Indestaaende herved flyttes 
over i Nationalbanken, ikke kan betragtes som en afgerende 
Hindring for at en saadan Handel indferes. Endelig kan an- 
feres, at Nationalbanken herved vil faa et Middel til at tvinge 
de private Banker til at satte deres Indlaansrente op og der- 
igennem ogsaa tvinge dem til at satte deres Udlaansrente op, 
dersom Nationalbanken frygter for, at de private Banker ikke 
vil folge den i dens Diskontopolitik. En anden Indvending, 
der vil blive rejst mod, at Nationalbanken organiserer en Ter- 
minshandel, vil vere, at den herved paatager sig en Kursrisiko, 
thi den forpligter sig til at tilbagebetale et vist Dollarbeleb 
en Maaned frem i Tiden mod ojeblikkelig Modtagelse af dette, 
men uden at den indkober det med det samme. Hertil er at 
sige, at da Banken igennem sin Politik stadig skal blive i 
Stand til at holde Kronen i en fast eller stigende Kurs overfor 
Dollar, saa er det jo netop ingen Spekulation, idet Banken, 
dersom Markedet ikke til enhver Tid har Midler nok til at 
skabe Balance mellem Udbud og Efterspergsel af fremmed 
Valuta, jo netop ved sin Terminshandel skaffer disse Midler 
tilveje. 

Det eneste Tilfzelde, hvor der kan vere Risiko, er, der- 
som vi staar overfor en Valuta, der ligger i Stigning overfor 
Kronen. Er det derimod Kronen, der er stigende, er der en 
Fordel ved at kobe den fremmede Valuta spot og selge den 
tilbage forward. Men selv overfor Valutaer, der ligger i Stig- 
ning overfor Kronen, kan Nationalbanken foretage disse For- 
retninger, hvis den kan dekke sin Kursrisiko i Udlandet. 

Til Regulering af vore Valutaforhold vilde det derfor sik- 
kert have en Del Betydning at faa organiseret et Termins- 
marked i fremmed Valuta herhjemme. 


Jeg har nu gennemgaaet forskellige af de Midler, der 
anferes som egnede til at hjelpe til at stabilisere og have 
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Kroneverdien og omtalt en Del af de Vanskeligheder og Fa- 
ter, de medferer. De vil have lagt Merke til, at jeg ofte er 
kommet ind paa Opsparingsproblemet, og min Erfaring er, at 
jo mere man beskeftiger sig med vort Valutaspergsmaal, jo 
mere bliver man overbevist om, at dette er dets alfa og omega 
saaledes, at selv om Kronen kom i Pari og tilsyneladende 
holdt sig der, var Valutaproblemet ikke lest fer det er lykke- 
des at paavise, om Landets stadige Geldsszttelse er forsvar- 
lig eller om det er en Orm, der, medens vort Erhvervsliv synes 
at blomstre, indefra undergraver vor Stilling mere og mere. 











NOTITSER. 


Den engelske Guldindlgsning og den danske Krone. 
I. Nogle Indvendinger. 


Keynes har en Gang fornylig veret uheldig, meget uhel- 
dig. I Anledning af Englands Beslutning om Genindforelse af 
Guldmentfoden, skrev han i sit Blad ,The Nation and the 
Atheneum‘ en Redegerelse for dette Skridts Betydning og 
gjorde deri den Opfattelse geldende, at det, der var ved- 
taget, kun til en vis Grad var en Tilbagevenden til den gamle 
Guldmentfod, idet han nemlig mente, at Bank of England kun 
blev forpligtet til at indlese sine Sedler i Guld, medens den 
derimod ikke fik nogen Pligt til at udgive Sedler for Guld. 

I neste Nummer af Bladet maatte han imidlertid hale 
kraftigt i Land igen i en Artikel, som han aabenhjertigt kaldte 
,a correction“. Heri oplyser han, at han havde glemt at tage 
i Betragtning, at Bestemmelsen i 1844-Bank-acten om, at 
Banken er forpligtet til at kebe Guld til 3-17-9 per standard 
oz., automatisk traadte i Kraft med Nyordningen. 

Keynes’ uheldige Forglemmelse har faaet videre Folger. 
I sidste Nr. af dette Tidsskrift har E. C. i sine Kommentarer 
gengivet og citeret Keynes’ ferste Opfattelse, som altsaa har 
vist sig at vere gal, og som Keynes senere saa kraftigt har 
taget Afstand fra. Skal man fremstille K.’s Syn paa Guldind- 
losningens Genindforelse,-maa hans anden_ ,,Nation“-Artikel 
fremdrages og citeres. Derudaf lyser intet Haab om, at Ord- 
ningen, naar den nu een Gang er truffet, maaske alligevel kan 
blive til Held for Landet, dér legger han ikke Fingrene imel- 
lem, naar han omtaler Ordningens Fedre, der i deres Betank- 
ning intet siger, som ikke kunde vere sagt for 50 Aar siden. ~ 
Han taler om den ,,uforsonlige Konservatisme, som hersker i ,,the 
Treasury“ og serverer en Mundfuld som denne, som jeg slet 
ikke tor prove paa at oversette: ,this sterile hard-boiled men- 
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tality may prove shortsighted politically as well as_ scientific- 
ally“. 

Nej, efter Keynes’ Opfattelse (den sidste, altsaa!) er der 
ved Ordningen af 28. April ikke taget det allermindste Hen- 
syn til Kravet om ,a managed currency“, der er intet Pust af 
en ny Aand i Pengepolitiken, intet uden en trestesles Sagen 
tilbage til de gamle Stier, en Higen mod det, som Professor 
Heckscher ironisk saa treffende betegner ,alltings aterstdllelse“. 

I Forbindelse med Englands Pengepolitik behandlede E. C. 
ogsaa den danske Krones Fremtidsskebne og opstillede nogle 
Betragtninger om Deflation contra Nedskering, som ligeledes 
frister til Modsigelse. 

Det er den gengse Opfattelse, at Nedskeringen maa have 
de sterkeste Argumenter paa sin Side, at Nedskeringstilhan- 
gerne ber have Bevisbyrden for Nedskeringens Betimelighed, 
og at ,Forbedringspolitiken* maa sejre, hvis Argumenterne for 
og imod er lige sterke. Denne Opfattelse hviler paa den Tro, 
at Nedskeringen er et Brud paa det eksisterende, medens 
»Forbedringen* nzrmere betyder Opretholdelse af status quo. 
Dette er jo imidlertid — bortset fra en blot og bar Formalitet 
— fuldstendig fejlagtigt. Snarere er det modsatte rigtigt. 

Men E. C. gaar endnu videre i sine Krav til de ekono- 
miske Argumenter for Nedskering og mod Deflation. Han 
forlanger at de ikke alene skal vere kraftigere end Argumen- 
terne for den modsatte Politik, men ovenikebet saa meget 
kraftigere, at de formaar at overvinde den Forhaands-Antipati, 
Nedskeringstanken fremkalder, og nedbryde den Forhaands- 
Sympati, der er sikret Deflationstanken. 

Paa ét Punkt er der imidlertid Grund til at vere E. C. 
taknemmelig, nemlig fordi han forseger at fremsette okono- 
miske Argumenter for Deflationen. Hvor ofte herer og ser 
man ellers ikke Nationalekonomer udtale sig offentligt for 
Deflation uden mindste Forseg paa at begrunde det ekonomisk, 
hvor ofte herer man ikke i private Samtaler med okonomisk 
interesserede Problemet behandlet som en Sag, der er Okono- 
mien uvedkommende og er et Spergsmaal om Folkeopdragelse, 
Moral eller national Aére. 

En anden Ting er, at man kan synes, at de forsegte oko- 
nomiske Argumenter ikke er synderlig heldig valgt, og den 
overordentlige Forsigtighed, hvormed de fremszttes, den hypo- 
tetiske Form, de har faaet, kan vel ogsaa nok tolkes som et 
Udtryk for, at de ikke har virket helt overbevisende paa den, 
der skrev dem. Det er jo fuldstendig rigtigt, at vi er i den 
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beklagelige Situation ikke at have nogen samfundsokonomisk 
Udredning af det hele Deflationsspergsmaal, ikke nogen ind- 
gaaende Belysning af det med Afvejning af Argumenter for 
og imod. Men dette er dog ikke ensbetydende med, at vi 
er ganske blottet for Viden om disse Forhold. Naar det f. Eks. 
siges, at Statens og Kommunernes Geld under en stigende 
Kroneverdi maa tages op til Undersegelse, vil en saadan 
naturligvis kunne bringe Klarhed paa mange Punkter, hvor 
der nu hersker Uklarhed. Men hvor dybtgaaende den end 
bliver, vil den dog ikke formaa at andre noget ved den Op- 
fattelse, at en stigende Moentverdi er overordentlig uheldig for 
Stater og Kommuner, der har gzldsat sig i stort Omfang, mens 
Pengeverdien var lav. Vi kommer da let til at staa overfor 
det Fenomen, som Birck saa drastisk beskriver som at laane 
een Ko og vere tvunget til at betale to tilbage. 

Ogsaa paa et andet Punkt udtales der Onsket om en 
nermere Undersegelse, nemlig Paastanden om, at Erhverslivet 
ikke kan bere en Deflation, og der angives visse Retnings- 
linier for Undersegelsen. Dem vil jeg dog gerne have Lov til 
at advare imod; de er stillet op paa en saadan Maade, at de 
uvegerligt vil fere paa Vildspor og snarere bringe Uklarhed 
end Klarhed. Grundtanken i de givne Retningslinier er, saa 
vidt jeg forstaar den, dette Resonnement: en Kebmand om- 
setter sit Varelager 4 Gange om Aaret; hvis vi forud- 
setter et Prisfald paa 4 pCt. aarlig, vil han paa hvert Vare- 
parti kun tabe 1 pCt. — et Beleb der i Forhold til hans 
Fortjeneste er saa at sige quantité négligeable. Rasonnemen- 
tet er bestikkende, men fuldsteendig vildledende; for det forste 
skifter Omsztningsturnus’en med Prisbevegelsen; Varelageret 
omszettes ikke 4 Gange i Prisfaldsaar. Er forst Prisfaldet er- 
kJzret som den Politik, der skal felges, svinder Omsztningen 
ind; Forbrugerne indskraenker deres Indkob det mest mulige 
(det er ganske vist ikke meget), og det samme gor ogsaa 
Kobmendene, og hos dem betyder en Indskrenkning af Ind- 
kebene til det ,mindst mulige“ overordentlig meget, fordi de 
har de forholdsvis store Lagre at falde tilbage paa. Den Ordre- 
Indskrenkning, som bliver Felgen, standser Fabriker, den 
deraf resulterende Arbejdsleshed reducerer Kobmzendenes Kunde- 
kreds yderligere — Lavinen ruller. Den korte Mening af alt 
dette er, at en Undersegelse af Erhvervlivets Evne til at bere 
Byrderne ved en langsom Deflation ikke er ner saa nedven- 
dig som en Undersegelse af, om en langsom Deflation 
overhovedet er mulig. Dette er et Spergsmaal af den aller- 
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sterste Betydning at faa klaret, ikke mindst fordi den vesen- 
ligste Del af Argumentationen for Kronens ,Forbedring“ hviler 
paa den Forudsetning, at en langsom Deflation er mulig, at 
man virkelig har Magt til ikke alene at sette en Deflation 
igennem, men ogsaa at bestemme dens Tempo og Omfang. 
Saa er der det Argument, at Deflationen kan bidrage til 
Erhvervslivets Sanering, som ogsaa frister til nogle Modbe- 
merkninger. Naturligvis er der ingen Tvivl om, at Prisfaldet 
fortrinsvis vil rydde op blandt de daarligste, de mindst ren- 
table Virksomheder, og at kun de bedre formaar at staa Ild- 
preven igennem; men man kommer paa den Maade til at 
stille Pengepolitiken Opgaver, som ligger ganske udenfor dens 
Plan. Og har man forst vist, at Pengepolitiken kan bruges 
til at sanere Erhvervslivet, risikerer man meget let, at der i 
en anden Situation stilles det Krav til den, at den skal 
hjzlpe Erhvervslivet ud af en generende Krise. Det ene 
Krav er ikke mere uberettiget end det andet, og at Penge- 
politiken er i Stand til at hjalpe i begge Henseender er der 
jo ikke Tvivl om. En rationel Pengepolitik maa gaa Middel- 
vejen, sige Nej til begge Sider og indgaa det Kompromis 
med de to modstridende Krav, at Pengeverdien holdes konstant. 
Med Hensyn til Tanken om, at Deflationen skulde sti- 
mulere Opsparingen, da skal jeg ikke blande mig i den Strid, 
der staar imellem Professorerne Birck og Warming om dette 
Spergsmaal. Derimod er der Grund til at gore Indsigelse mod 
den Betragtning, at Deflationen skulde kunne medfore _,en rig- 
tigere Fordeling af Behovsdekningen mellem Nutid og Frem- 
tid med sterre Vegt lagt paa Fremtids- d. v. s. Kapitalgoderne‘. 
Dette kan, saa vidt jeg kan se, kun forstaas saaledes, at E. C. 
mener, at en Deflationsperiode skulde begunstige Fremstillin- 
gen af Kapitalgoder, Maskiner, Bygninger 0. s. v. Det stik 
modsatte er dog snarere det rigtige. For saa vidt som nem- 
lig Kapitalgodernes Verdi er en Funktion af Priserne paa de 
Forbrugsgoder, de fremstiller, vil jo et lille Fald i Priserne 
paa Forbrugsvarerne betyde et stort Fald i Priserne paa Pro- 
duktionsgoderne -—- og det sterke Prisfald plejer ikke at vere 
Produktionens Spore! Men foruden den berettigede Tviv] om, 
hvorvidt Deflationen kan medfere en rigtigere Fordeling af 
Behovsdekningen mellem Nutid og Fremtid, er der ogsaa 
Spergsmaalet, om der paa dette Punkt i det hele taget er 
noget at rette, om Produktionens Fordeling da i Ojeblikket er 
gal, hvad E. C. uden videre gaar ud fra, den er. Det eneste 
Holdepunkt for Afgerelsen af dette Sporgsmaal er Rentefoden, 
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men dette Holdepunkt glipper i en Tid, hvor Renten fastszt- 
tes udelukkende efter Onsket om at hidfere en Deflation. Den 
deraf felgende hoje Rente kan ikke udlegges hverken som 
Udtryk for utilstrekkelig Opsparing eller manglende Ligevegt 
mellem Produktionen af Nutids- og Fremtidsgoder. Mod E. C.’s 
Formodning om, at den stigende Verdi, hvormed Deflationen 
forlener de opsparede Midler, er en Spire til Opsparing, er 
det verd at anfore en Setning i Einar Cohn’s Artikel i dette 
Tidsskrifts Aarg. 1924, Side 303, hvor han udtaler: jeg 
tror det er sjeldent, Folk lader sig friste af en hojere Rente 
til sterre Sparsommelighed*. For hvad er Deflationens Betyd- 
ning for Opsparingen andet end et Tilleg til den Rente, der 
opnaas. “ 

Bebrejdelsen for Udvendighed i Argumentationen rammer 
ogsaa de her fremsatte Betragtninger; her er mere talt om 
umiddelbare Konsekvenser end om Deflationens Felger i det 
lange Leb. Her skal ikke gores Forseg paa at benegte Onske- 
ligheden af Udredninger angaaende Deflationens Virkninger 
ud fra det Synspunkt; men der er jo noget i det, som Keynes 
siger, at i de lange Leb er vi alle dede. Og de umiddelbare 
Konsekvenser af Deflationspolitiken er, at Tusinder mister deres 
Indtegter og at Arbejdslosheden antager uhyggelige Dimen- 
sioner. Deflationspolitikens Fadre og Tilhengere maa bere 
Ansvaret for den foregede Arbejdsleshed, og hejst utiltalende 
er det at se Forseg paa at lebe fra det ved at give , Verdens- 
konjunkturer“ eller Arbejdskonflikt Skylden. Det er sagt paa For- 
haand, at Prisen for Deflation er Arbejdsleshed, og hvis man 
alligevel forlanger den Politik fert, maa man ogsaa vere rede 
til at anerkende Regningen, naar den presenteres. 

K. Enevold Sorensen. 


Il. Replik. Min Fremstilling af Bank of Englands Forplig- 
telser overfor Kob og Salg af Guld har jeg givet den forelig- 
gende Form, ikke blot paa Grund af Mr. Keynes forste Kom- 
mentar, men ogsaa fordi jeg stettede mig til Alfred Lans- 
burghs meget indgaaende Behandling i Juni-Heftet af ,Die 
Bank“, hvori det hedder: »Om Sterling ogsaa opefter er bun- 
den til sin Guldverdi, og altsaa aldrig kan stige med mere 
end Omkostningerne ved Guldforsendelsen over sin lovmessige 
Verdi, vil afhenge af, om Bank of England respekterer Be- 
stemmelsen i den gamle Bankakt, hvorefter den skal kobe 
Standard-Guld, saasnart det tilbydes den, til en Pris af 3.17.9. 
I den nye Gold standard act er denne Bestemmelse ikke ud- 
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trykkelig ophevet, og Regeringen har ikke ved Lovens Fore- 
leggelse udtalt sig om dette Punkt. Maaske har man med Vilje 
holdt Spergsmaalet i det uvisse, for ikke at ophidse Guld- 
mentfod-Modstanderne, der tror paa en kraftig Nedgang i 
Guldets Verdi og paa Muligheden af, at England kan blive 
oversvemmet med Guld, og gjort det saa meget mere, som 
,Faren“ for at der skal komme Massetilbud til Bank of Eng- 
land af Guld til 3.17.9 mindst af alt er aktuel‘. Det er jo 
hendet fer i Englands Historie, at Livet er gaaet sin Gang 
hen over gamle uophzvede Lovbestemmelser, og trods Mr. 
Keynes’ Korrektion og dens Voldsomhed maa det stadig synes 
paafaldende, at Spergsmaalet om Centralbankens Pligt til at 
kobe Guld, der har veret saa sterkt diskuteret, ikke nzevnes med 
et Ord, ikke i Loven, ikke i Finansministerens lange Foreleg- 
gelsestale, ikke i en stor Tale han kort Tid efter holdt ved 
British Bankers Associations Aarsmiddag. Men Lansburgh har 
naturligvis Ret i, at Problemet ikke for Tiden er aktuelt, og 
hvorledes det til sin Tid bliver lest, vil jo den faa at se, 
der lever. Jeg er imidlertid Hr. E. S. taknemlig for at have 
henledt min Opmerksomhed paa Mr. Keynes Korrektion, som 
jeg har overset, bl. a. fordi jeg ikke troede det var nedven- 
digt at sege efter den. 

Diskussionen om den danske Krones Nedskering har jo 
heldigvis nu tabt sin Interesse. Jeg er en absolut og ube- 
tinget Tilhanger af, at Kronen fores tilbage til sin gamle 
Guldparitet, og de Bemerkninger jeg fremsatte tilsigtede kun 
at slaa til Lyd for, at det blev segt nzrmere udredet, hvilke 
ekonomiske Felger Deflationen medforer, idet jeg forestiller 
mig, som jeg ogsaa antydede, at der kunde vere gavnlige 
Felger imellem. De skadelige er der jo talt meget om. Men 
jeg tenkte mig yderligere, at det ved en saadan Undersegelse 
var muligt at naa til Realiteterne. Det er mig f. Eks. virke- 
lig ikke ukendt, at en stigende Krone vil forage Tyngen af 
den offentlige (indenlandske) Geld, og jeg har ikke tenkt, at 
denne velkendte Traver ikke skulde blive godt placeret i en 
saadan Udredning, men det, der skal klares, er jo det, om en 
saadan Tilvekst i Geldsbetalingen vil sprenge Rammerne for 
den offentlige Finansforvaltning eller i hoaj Grad vanskeliggere. 
den. Og naar jeg taler om Deflationens Betydning for Op- 
sparingen, har jeg ikke tenkt at ville paastaa, at Deflationen 
skulde begunstige Fremstillingen af Maskiner, Bygninger osv., 
men derimod, at Deflationen vilde forage Pengekapitalen i 
Form af Bank- og Sparekasseindskud, og derved muliggere 
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en Rentenedgang, der atter kunde medfere en foreget Trang 
til Opsparing, saaledes som jeg skrev i 1924. Men iovrigt 
tror jeg ikke, man kan sidestille de Dispositioner, der fore- 
tages under Indvirkning af Deflationen, med dem, der frem- 
kaldes ved en Forandring af en Procent eller to i Renten. 
Naar det endvidere af Hr. E. S. betragtes som meget 
tvivilsomt, om en langsom Deflation overhovedet er mulig, 
forekommer det mig, at et Blik paa det af Statistisk Departe- 
ment offentliggjorte Engros-Pristal borttager enhver Tvivl. De 
Grupper, der et sterkest paavirkede af de industrielle Halv- 
og Helfabrikata, viser i de forlebne Maaneder en forbausende 
langsom Prisnedgang. Der synes altsaa ikke paa nogen Maade 
at have veret voldsomme Spring i Afsetningsforholdene, og 
de smaa Lagre, der for Ojeblikket findes, skulde gore det 
muligt uden uoverkommelige Vanskeligheder at finde sig til 
Rette under den Stigning i Kroneverdien der er tilbage til 
Pari. Og er vi engang naaet saa vidt, saa har vi dog berevet 
alle dem, der her i Landet har Krav paa 1914-Kroner, 40 pCt. 
af deres Tilgodehavende. Den, der har laant 3 Keer, slipper 
altsaa med at give 2 igen. Ogsaa af den Grund tror jeg, 
at en 1 Guldkrone efter den gamle Paritet ikke ligger saa 


langt fra en gennemsnitlig Retferdighed. 
E. C. 


Korrelationen mellem Udbud og Pris m. H. t. Frimerker. 


Formentlig er Frimzrkers filetalistiske Vzerdi et szerdeles 
egnet Objekt til Studiet af Prisdannelsen for Luksusartikler, 
fordi Handelen er tilstrekkelig livlig og Prisforholdene godt 
kendte paa Grund af den gennemferte Katalogisering. 

En enkelt dansk Frimzrkeemission frembyder imidlertid 
serlig gode Vilkaar for Undersegelse af Prisens Afhengighed 
af Tilbud, saa at det er muligt at bestemme et meget betyde- 
ligt Stykke af den Kurve, der angiver Korrelationen mellem 
disse to Sterrelser. 

I 1918 udsendte Postvesenet et provisorisk 27 Ores Fri- 
merke, der fremstilledes ved at Restoplaget af 13 inddragne 
Merker alle overstempledes med Verdien 27 Ore. Disse 13 
Merkearter, der postalt set var ganske ligestillede, fik imidler- 
tid varierende filetalistisk Vardi, da de Oplag hvori hvert 
enkelt Merke fremstilledes var meget forskellige. Fra Post- 
vesenet kendes de nojagtige Tal for hvert Mzrkes Oplag, 
og da praktisk talt samtlige overstemplede Merker opkebtes i 
Samlerejemed kan man regne mied, at hele det udsendte Op- 
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lag findes i Handelen endnu, og forsaavidt et ringe Procent- 
tab har fundet Sted ved Brug eller ved Odeleggelse i Tidens 
Leb, maa dette antages at ramme alle de 13 Merker i Fleng 
uden Udvalg. 

Prisdannelsen har vel i de forlobne 7 Aar naaet en om- 
trentlig Afslutning, og da alle Merkerne er ensartede og ikke 
serlig dyre, kan en Manipulering af Prisen for et enkelt 
Merke betragtes som udelukket. 

Den eneste Faktor som bestemmer Merkeprisen er altsaa 
det tilstedeverende ret noje kendte Antal af vedkommende 
Frimerke. Der opferes en forskellig Katalogverdi for stemplede 
og ustemplede Frimzrker, i det felgende er der regnet med 
Prisen for stemplede Merker, da man kan gaa ud fra, at et 
ustemplet Mzrke, der indgaar i en Samling, neesten altid vil 
gore et stemplet frit paa Markedet. 

Stemplede Frimerker er jo uden enhver Brugsverdi og saa- 
ledes en ren Luksusartikel, dog vil jeg gore opmerksom paa, at 
hver Samler har et begrzenset Behov, idet han i Almindelighed 
kun vil enske et Eksemplar af hvert Merke, saa at Forholdene 
i denne Henseende vil ligne Nodvendighedsartiklernes. 

Nedenfor anferes i Tabelform og i grafisk Optegning Pris 
og Oplag for den her omtalte Frimerkeemission, begge Dele 
efter ,Danmarks Frimerke: 1851— 1924‘, udgivne af Koben- 
havns Filetalistklub 1925. 

I Tabellens ferste 3 Kolonner er opfert: 1) Frimzrkets 
Nummerbetegnelse i den citerede Bog. 2) Prisnedsettelsen i 
Kroner efter samme Kilde. 3) Oplagets Storrelse i Ark for 
hvert enkelt Merke. 

I Figuren er Prisen opfert som Ordinat, Oplagssterrelsen 
som Abscis og det ses, at Enkeltbestemmelserne danner et 
nogenlunde regelmessigt og karakteristisk formet Kurveforleb, 
og det er et meget betydeligt Stykke af denne Kurve, som 
har kunnet fastlegges. 

Gennem Enkeltbestemmelserne er der lagt en Interpola- 
tionskurve, der er konstrueret efter Ligningen: 

xyi =a. 

Konstanten a angiver i den foreliggende Kurve det Ud- 
bud (Oplag) der skal til for at frembringe Prisen 1 Krone pr. 
Merke og den er ansat til en Storrelse af 1,48 Tusind Ark 
(se Tabelkolonne 4). Exponenten g angiver Kurvens Stignings- 
grad, saaledes at voksende Verdi af q i et vilkaarligt Kurve- 
punkt giver aftagende Verdier for den Vinkel som Tangenten 
danner med Abcisaxen. I den tegnede Kurve er gq — 0,75. 

Tages i Stedet for Ordinaterne deres Logarithmer, bliver 
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i Oplaget Fei] 
Frimer- Pris i Oplaget beregnet : 
kets Nr. Kroner i Ark efter 


no] 
Q-~ 
~~ 


Kurven ; 
106 2,25 689 800 + 13,9 
108 1,75 992 960 + 33 
111 1,20 1345 1300 + 3,5 
107 1,00 1575 1480 + 6,5 
100 0,80 1736 1750 = 0,8 
110 0,80 1783 1750 + 0,7 
104 0,70 1899 1915 + 08 
102 0,70 1933 1915 + 0,9 
103 0,50 2403 2490 = 35 
105 0,50 2608 2490 + 47 
99 0,35 2904 3260 — 10,9 
101 0,35 3084 3260 = 5,4 
109 0,35 3446 3260 + 5,7 


Pris i Kroner. 
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Kurven retiiniet. I Tabellen er i 4. Kolonne de i Kurven 
herende Verdier for x opferte ved Siden af de iagttagne Tal. 
Det ses baade af Figuren og af Talrekkerne, at den bereg- 
nede Kurve meget godt svarer til de fundne Enkeltbestem- 
melser, og i Tabellens 5. Kolonne er de procentiske Afvigel- 
ser mellem de fundne og beregnede Tal angivne. — Den 
ovenfor staaende Ligning kan altsaa i det prevede Eksempel 
bruges til at angive Korrelationen mellem Udbud og Pris, og 
yderligere ses det, at begge Kurvens Grene vil tangere Ko- 
ordinatsystemets Akser uendelig fjernt, ligesom den virkelige 
Priskurve maa gere det. Et Frimerkes Verdi falder naturlig- 
vis til O naar det er til Stede i ubegrensede Mengder. 

Da de enkelte ,Merker“ her er absolut ensartede, vil 
Kurven udtrykke den successive Prisvareteori for varierende 
Varetilbud saa lenge Beger og Mentenhed holder sig ufor- 
andrede. Denne Korrelation mellem Pris og Udbud paa Fri- 
merker har naturligvis i sig selv ingen sterre Interesse, selv 
om der neppe foreligger nogen anden Priskurve som med 
samme forholdsvis store Frihed for Fejl spander over saa 
store Variationer i Udbuddet som 1 til 5. Storre Interesse 
vilde den fundne Ligning have, hvis den kunde antages al- 
mengyldig for enhver Vare, og paa Forhaand kan denne Mu- 
lighed vel ikke afvises, szerlig da man apriorisk nesien med 
Sikkerhed kan sige at enhver Prisvariationskurve maa have en 


hyperbellignende Form. Dr. med. Henning Ronne. 


Dr. Rennes Opsats er interessant af den Grund, at 
hans Kurve svarer til den Kurve, der angiver Indtagtens 
Grensenytte. Forholdet er her sjzlden klart: hver Mand vil 
kun have et Eksemplar af hvert Marke — den enkelte 
Vares faldende Nytte kommer da ikke i Spil. Det afgerende 
er Mandens Indtegt. For Merke Nr. 109 (35 Ore) er der 3446 
effektive Efterspergere, Granseeftersporger er rimeligvis Skole- 
drengesamlere; for Mzrke Nr. 106 (2 Kr. 25 Ore) er der 
689 Efterspergere, Grenseeftersperger er f. Eks. Dr. Ronne 
selv; hvis der af Nr. 109 kun var 689 Merker, saa var Pri- 
sen paa dette Merke ogsaa 2 Kr. 25 Ore — idet den Mand, 
der har Nr. 106, det dyreste Merke, maa forudsettes ogsaa 
at have alle de andre. Det er ikke en mindre Attraa, 
der udelukker Grensekober af Nr. 109 fra at kebe Nr. 106, 
det er blot hans mindre Indtegt. Kurven belyser da Krone- 
indtegtens Nyttefald. Og denne Faldhastighed lyder ganske 
sikkert Webers Lov. L. V. Birck. 














BOGANMELDELSER. 


WILHELM KEILHAU: Valutateori og Valutapolitik. 25S. H. Asche- 
houg & Co. Oslo 1925. Pris 50 Ore. — GUNNAR JAHN: Handels- 
balancen og Prisniveauet. (Szrtryk af Statsokonomisk Tidsskrift 1925). 

Dr. Keilhaus lille Skrift er en Bearbejdelse af et Fore- 
drag i Statsekonomisk Forening (og findes ogsaa trykt i For- 
eningens Tidsskrift), medens Jahns Afhandling gengiver et 
Foredrag, holdt paa den okonomiske Rigskonference i For- 
aaret. Keilhaus Foredrag er bygget op over en Analyse af 
de Faktorer, der bevirker Vekselkursernes Afvigelse fra Kobe- 
kraftspariteten. Han deler Efterspergerne efter fremmde Valuta 
i tre Grupper: Importerer, Investerere og Debitorer. Impor- 
tererne er villig til at betale for den fremmede Valuta, fordi 
de med den kan skaffe sig Varer og Tjenester i Udlandet, 
og for dem vil Forholdet mellem disse Varers Priser ude og 
hjemme (d. e. Kobekraftspariteten) vere af vesentlig Betyd- 
ning. Investererne seger Kapitalplacering i Udlandet, og har 
liden Interesse i Keobekraftspariteten, og Debitorerne kober 
fremmed Valuta fordi de skal betale Geld og er nedt til at 
skaffe sig Valutaen til den Pris, der forlanges. Naar 2den og 
3die Gruppe i sterre Omfang optreder paa Markedet, er det 
kun naturligt, at Vekselkursen svinger bort fra Kebekraftspari- 
teten. Slutningen af Foredraget er et Indlag for Nedskering af 
den norske Krone, paa et Tidspunkt, da Kursen stod i 32 Kr. 
pr. £. Nu er £-Kursen i Oslo 6 Kr. lavere. Men det ber 
ikke hindre nogen i at lzse dette lille Skrift, der er preget 
af sin Forfatters szdvanlige Skarpsindighed og klare Frem- 
stillingsform. 

Direkter Jahns Foredrag giver en udmerket Oversigt 
over den norske Handels- og Betalingsbalance under Krigen, 
med historisk Tilbageblik. Men denne statistiske Fremstilling 
er med kyndig Haand iflettet teoretiske Betragtninger over 
Sammenspillet mellem Betalingsbalance, Valutakurser og Pris- 
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niveau, og munder ud i en Bemerkning, som synes mig vel 
verd at understrege, om at Lande med stabiliseret Valuta og 
Lande uden det alle lider af, at Krigen har odelagt Europas 
ekonomiske Organisation. Valutaspergsmaalet har efterhaanden 
fyldt Ojnene til den Grad med sit Flyvesand, at alle Vanske- 
ligheder henferes til det, og det glemmes, at vi efter 5 Aars 
Krig fik Freden i Versailles. 


E. C. 

















DEN AMERIKANSKE DOLLAR 1914—24. 


En Oversigt med Anmerkninger. 
Af K. Riis-Hansen. 


I. 


I Perioden 1914—24 var Amerika det eneste fri Guld- 
marked og saaledes ogsaa det eneste Land, hvor en umiddel- 
bar lagttagelse af Guldets Kobeevne overfor Varer var mulig. 
Det Guldeksportforbud, som var geldende fra September 1917 
til Juni 1919, var i denne Sammenheng uden praktisk Betyd- 

_hing, eftersom det netop var i denne Periode, at Guldtilstrem- 

ningen til Amerika udefra var serlig sterk. Dollarens Verdi 
eller Kebeevne paa det amerikanske Marked angiver saaledes 
ogsaa Guldets Verdi og danner det faste Udgangspunkt, hvor- 
udfra Verdien af andre Landes Penge eller Valuta maa ses, 
og deres Bevegelser vurderes. Ved Periodens Udgang eller 
ultimo 1924 var det amerikanske Prisniveau gennemsnitlig ca. 
50 pCt. over 1914 eller Tiden for Verdenskrigen og Dollarens 
eller Guldets Kebeevne saaledes sunket med */s eller til kun 
at udgere */s af Veerdien fer Krigen. Dette Slutresultat frem- 
kom imidlertid ferst efter endnu langt sterkere Forskydninger. 
I Maj 1920, da Prisstigningen kulminerede, var Dollarens 
Verdi kun 40 pCt. af Forkrigsverdien, medens det derefter 
indtraadte voldsomme Prisfald bragte den op til 55 pCt. ultimo 
1920 og 71 pCt. ultimo 1921; siden da har Priserne atter 
nermest veret stigende, og Dollaren har ligget omkring */s af 
Forkrigsverdien. 

Til disse ganske overordentlige sterke Udsving er der 
naturligvis sket tilsvarende Forskydninger i Forholdet mellem 
Omsetningens Omfang og Omsetningsmidlernes 
Kvantitet, taget i videste Betydning. Et samlet Overblik 
over disse Forhold giver for 1913—-24 gennemsnitlig folgende 
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Sammenstilling af Indekstal; Tallene for 1913 er overalt sat 
til 100°). 


Produktionens 


Engros og Omsetningens Samlet Penge- Bank- 

Varepriserne Omfang cirkulation deposita 
|) ee ae 100 100 100 100 
Lil Bae ene 98 99 103 106 
Le 101 104 109 114 
/. See 127 109 115 141 
(|) Lees 177 112 121 168 
lA eee 194 113 138 188 
(| ee 206 110 153 220 
Os EE ees 226 113 162 245 
1s er 147 100 144 233 
Se a o's 149 110 132 240 
UIE o> Sic toss %a 6 154 125 141 265 
(OU tae 150 120 144 277 


I Tallene for Produktionens og Omseztningens Omfang 
skulde foreligge et nogenlunde paalideligt Udtryk for det sam- 
lede amerikanske Forretningsliv og dettes Krav paa Omset- 
ningsmidler, saaledes at disse maatte foreges i tilsvarende 
Grad, hvis Omsetningen skulde forlebe glat uden A=ndring i 
Prisniveauet. Muligt gelder detie ikke fuldt for Aarene 1917 
—18, hvor Regeringsindkebene, der gennemgaaende foregik 
paa ferste Haand og i store Partier, spillede en forholdsvis 
betydelig Rolle, idet der til disses Afvikling krevedes vesent- 
lig feerre Omsetningsmidler, end saafremt det havde drejet sig 
om almindelige Forretningskob, men der er dog neppe An- 
ledning til at gere Tallenes Brug afhengig af en Korrektion 
paa dette Punkt, saa meget mere som andre foreliggende Be- 
regninger af samme Art viser en lidt sterkere Stigning*). Ho- 
vedindtrykket er, at den foregaaede Udvikiing af den ameri- 
kanske Produktion i Virkeligheden har veret adskilligt under, 
hvad man vilde have ventet. 1914 var nermest et Depres- 
sionsaar med ringere Forretningsaktivitet end normalt, og en 


') De anforte Tal for Varepriserne er de af Bureau of Labor Statistics 
reviderede og bygger iovrigt paa officielle Data med Undtagelse af Tallene 
for Omsetningens Omfang, der for Aarene indtil 1919 er taget fra Kem- 
merer: High Prices and Deflation (1920) og for Tiden derefter beregnet 
saavidt gorligt efter en tilsvarende Linje, dog uden fuld Sikkerhed for, at 
Tallene er helt homogene. 

*) Prof. Mitchell kommer saaledes i History a Prices during the 
War til folgende Tal for 1913—18: 





























Paribas pen ura aa 














259 


Stigning af 3’/2 pCt. aarlig for 1914-18 er ikke stort mere, 
end hvad der svarer til det dobbelte af Befolkningstilveksten. 
For Aarene 1915 og 1916 var Fremgangen ganske vist 5 pCt. 
aarlig, og Forretningens Omfang var saaledes 1916 ca. 10 pCt. 
hejere end i 1914, men i Betragtning af, at 1916 ganske 
almindelig karakteriseres som et af de travleste Aar, Amerika 
har kendt, er selv denne Stigning ingenlunde overveldende. 
Man maa i det hele taget sikkert gore sig det klart, at selve 
de reelle Udsving mellem gode og daarlige Forretningsaar 
ikke er saa overordentlig store. | den heromhandlede Periode, 
hvor dog Udsvingene maa regnes at have veret serlig vold- 
somme, udger de, naar Hensyn tages til den almindelige na- 
turlige Vekst, hejst en halv Snes Procent til begge Sider 
(henholdsvis Aarene 1921 og 1923). 

Som alt nevnt kulminerede Stigningen 1916; den fort- 
sattes vel ogsaa 1917—18, men Tempoet sagtnede efterhaan- 
den. Endskent Amerikas Deltagelse i Krigen i disse Aar til- 
skyndede til en yderligere Anspzendelse, viste det sig umuligt 
at udvide den nationale Produktion vesentlig udover, hvad 
der alt var naaet i 1916. Det kunde naturligvis heller ikke 
undgaa at virke steerkt svekkende her overfor, at der i Lebet 
af disse Aar droges op imod 5 Mill. Mand bort fra det pro- 
duktive Erhvervsliv til militeert Brug, thi den Erstatning, der 
var til Raadighed, var i hvert Fald uevet og af ringere fysisk 
Styrke. 1919 var et Overgangsaar. Efter Vaabenstilstanden 
November 1918 opherte straks al Krigsproduktion og Omleg- 
ningen deraf til Fredsproduktion kunde naturligvis ikke ske 
uden adskillige Forstyrrelser og midlertidige Standsninger. 
Med betydeiige Vanskeligheder var det ogsaa forbundet at faa 
genanbragt det store Antal hjemvendende Soldater, og fuld 
Udnyttelse af disse Krefter, der ikke som produktiv Faktor 
havde vundet ved deres Deltagelse i Krigen, lod sig forst 
opnaa efterhaanden. Resultatet heraf, yderligere forringet ved 
det forholdsvis store Antal Arbejdsstandsninger, der var karak- 
teristisk for 1919, blev aftagende Totalproduktion. Efterhaan- 
den overvandtes dog Vanskelighederne, der for Storstedelen 
kun var af forbigaaende Art, og den tilsyneladende umettelige 
Varehunger fra Europas Side drev Produktionen frem til Ud- 
nyttelse af det foreliggende Produktionsapparat indtil den 
yderste Mulighed. Produktionen voksede da ogsaa i Slut- 
ningeu af 1919 og Begyndelsen af 1920 overordentlig, indtil 
det voldsomme Prisnedslag fra Efteraaret 1920 satte en afge- 
rende Stopper herfor. Gennem den sidste Del af 1920 og 
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hele 1921 raadede Depressionen, og Produktionen var da 
ogsaa i 1921 abnormt nedsat. Det folgende Aar nermede 
man sig atter et Normalaar, der for 1922 sammenlignet med 
Tiden for Krigen, maa ligge 10 4 15 pCt. hojere, og 1923 
var alle Krafter i fuld anspzendt Virksomhed, og Aaret blev 
Topaaret i hele Perioden, der selvy om Hensyn tages til den 
forventelige, normale Fremgang, oversteg 1916. 1924 danner 
heroverfor en mindre Reaktion. 

Overfor de her omtalte gennemgaaende ikke serlig betyde- 
lige Udsving i Aarstallene for den amerikanske Forretnings 
Omfang viser Pengecirkulationen en fortsat og meget sterk 
Vekst indtil Udgangen af 1920, hvor den var */s sterre end 
Ferkrigscirkulationen, for derefter ret pludselig at falde og i 
falgende Aar holde sig omkring 40 pCt. over dette Niveau. 
Denne enorme Stigning i Pengecirkulationen indtil 1920 var 
i ferste Linje en simpel Felge af de betydelige Guldtil- 
fersler, som Amerikas store Vareeksport, navnlig til de krigs- 
ferende Lande i Europa, drog efter sig, men i samme Ret- 
ning virkede ogsaa, at den Guldreserve, som holdtes i Bered- 
skab som Dekning overfor den cirkulerende Seddelmengde, i 
1918—20 forholdsvis set reduceredes. 

Netto-Guldtilferslen vil for hele den her omhandlede Pe- 
riode fremgaa af nedenstaaende Oversigt, hvor desuden er 
medtaget Merudferslen af Varer (bortset fra saavel Guld som 
Selv), for begge Rekkers Vedkommende med de tilsvarende 
Tal tilfajet szerskilt for Europa. Tallene angiver Generalhandelen 
i Mill. Dollars. 


Merudforsel af Varer Merindforsel af Guld') 

alt Til Europa lalt Fra Europa 
1O | 691 586 — 28 —_ 
1) | SRA are 324 591 +165 a 
|) | ee 1776 1357 421 — 
LJ LOS ae 3091 2383 530 “= 
1 Re 3274 3714 181 —_— 
i) CaaS 3118 3320 5 | rs 
| USE 4016 4437 —160 100 
|) USS 2950 3228 50 180 
17 Ee 1976 1609 667 513 
Lo) ee 719 1092 238 217 
LU See 375 936 294 235 


1) 2 ee 980 1348 258 175 


') Tallene er de officielle undtagen for 1919 og 1920, hvilke er kor- 
rigerede efter Folkeforbundets Memorandum on balance of payments. Vol. 
1 3. 40: 
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Efter de her givne Tal var Nettotilgangen af Guld udefra 
1915—24 2500 Mill. Doll., fordelt med 1153 Mill. Doll. for 
Aarene 1915—18 og 1507 Mill. Doll. for 1920—24, medens 
der for 1919 var et Nettotab af 160 Mill. Doll.’). Lagges 
hertil den amerikanske Guldproduktion for de samme Aar eller 
ialt ca. 740 Mill. Doll., faas 3240 Mill., hvortil svarer en For- 
egelse af Amerikas officielle Guldbeholdning i samme Tidsrum 
af 2720 Mill. Doll. eller 520 Mill. Doll. mindre, hvilket vel 
vesentlig skyldes Anvendelsen af Guld til Smykker eller anden 
industrielt Brug. Hvorledes den Foregelse af 2720 Mill. Doll. 
i Amerikas officielle Guldbeholdning har virket overfor den 
cirkulerende Pengemengde, vil fremgaa af omstaaende 
Oversigt. 

Under Pengecirkulation er medregnet saavel Sedler som 
cirkulerende Mont (Guld, Selv og Skillement) og under Guld- 
beholdningen saavel det i Treasury som Centralbankerne be- 
roende Guld. Af dette sidste er ganske vist en Del baand- 
lagt som Dekning for Deposita, men uanset Formen for de 
givne Dekningsregler ber, naar der onskes givet et Udtryk 
for, i hvilken Grad den voksende Guldmengde har givet sig 
Udslag i en Foregelse af den cirkulerende Pengemengde, den 
samlede Guldbeholdning danne Sammenligningsgrundlaget. Og 
en saadan Sidestilling viser da, at Foregelsen i Landets Guld- 
beholdning, der navnlig i Aarene 1915 og 1916 var meget 
betydelig, ikke lige straks gav sig tilsvarende Udslag i Penge- 
mengden; endnu ved Udgangen af 1917 var i Sammenligning 
med 1913 Pengemengden kun steget med ca. 800 Mill. Doll., 
men Guldbeholdningen med over 1100. I 1918 steg Penge- 
mengden derimod overordentlig sterkt, medens Guldbehold- 
ningen holdt sig omtrent uforandret; 1919 fortsattes Stigningen 
i Pengemengden, medens Guldbeholdningen endogsaa i dette 
Aar formindskedes, og i 1920 foregedes Guldbeholdningen ad- 
skilligt mindre, end Pengecirkulationen voksede. Folgen blev 
derfor ogsaa en stadig ringere og ringere procentvis Gulddek- 
ning, saaledes at man 1919-~20 atter var nede paa det samme 


*) For samme Periode (1915—24) udgjorde Merudforslen af Varer ca. 
22 300 Mill. Doll. og til Europa 23400 Mill. Doll. mod en Nettotilforsel 
af Guld fra Europa af ca. 2100 Mill. Doll. Til de ovrige 21300 Mill. 
Doll., hvormed Varebalancen overfor Europa overstiger Guldtilforslen derfra, 
svarer bl. a. Amerikas Krigslaan til europeiske Regeringer, oprindelig ca. 
11000 Mill. Doll., medens Resten i alt vesentlig er afbalanceret ved Ame- 
tikas Kob af europziske Papirer eller ved Stiftelse af anden, fast eller los 
Geld. ; 
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| Guldbeholdning 


» Ye n | + OO 
Seo) 2a | = So 
Se be | E | Ss | i pCt. af 
: e- | Be: | 1 od Se a a 
Ved Udgangen af as | z r a $3 | Le s% § 
fill chon ec ha ee S09 So 
Hea AEN BR nel 22 | swe 
Mill. $) Mill. >) Mill. $) Mill.) OZ aos 
| ] 
To ls Ca Am ot aesaes 3447 | — — 1924 56 — 
UT SSS ees reser 3545 | — || — || 1816 51 Se 
lL Eee OR ee eee 3909 | 415 || 4324 || 2312 59 53 
{LL O A ee e 3916 | 700 4616 || 2912 74 63 
1) EGAN Sa oa 4256 | 1567 | 5823 | 3040 | 71 52 
(See eee sre 5105 | 1813 | 6918 | 3081 60 44 
MINN es os Sica ahs 5312 | 2022 || 7334 | 2919 | 55 38 
Ls USAIN See 5645 | 1828 | 7473 | 3004 53 39 
12 CRESS ra 4707 | 1819 | 6526 || 3657 78 56 
MRR hatiahecgete see 4733 | 1973 || 6706 | 3933 83 59 
WO WS ei hshe bits ls) de tne 4951 | 1938 || 6889 | 4247 85 61 
J Ae Ries gy, wert 4992 | 2265 || 7257 | 4535 90 62 








Anm. Tallene for ,Samlet Pengecirkulation“ for 1914 og 1915 er 
lidt for hoje sammenlignet med de folgende Tal, uden at der dog antagelig 
behever at tillegges dette storre Betydning, i hvert Fald ikke under en 
mere oversigtsmessig Behandling. Tallene for Guldbeholdningen for 1919 
og 1920 er korrigerede under Hensyn til det i Note 1 Side 260 anforte. 


Forholdstal som fer Krigen, men ganske vist med det Resultat, 
at Foregelsen i Guldbeholdningen nu var gaaet over i Cir- 
kulationen med det dobbelte Beleb. 

I de felgende Aar, hvor Guldbeholdningen atter stiger 
meget sterkt, gentages Forholdet fra de ferste Krigsaar, blot 
endnu mere udpreget. Pengecirkulationen falder fra Udgangen 
af 1920 indtil medio 1922 med 1270 Mill. Doll. som Folge 
af det i Foraaret 1920 indledede Prisfald, medens Stigningen 
i Guldbeholdningen er sterkere end nogensinde (782 Mill. 
Doll.), saaledes at denne medio 1922 svarer til 86 pCt. af 
af den cirkulerendé Pengemengde, mod noget over 50 pCt. i 
1919—20 og fer Krigen. Og denne voldsomme indbyrdes 
Niveauforskydning er siden nogenlunde uzndret opretholdt, 
idet der til den derefter skete yderligere Forogelse i Guldbe- 
holdningen svarer en omtrent lignende Stigning i Penge- 
cirkulationen, saaledes at Guldbeholdningen ved Udgangen af 
1924 formaaede at dekke 90 pCt. af den cirkulerende Penge- 
mengde. 

Noget mere afdzmpet viser de indtraadte Forskydninger 
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sig, naar man til den cirkulerende Pengemengde tillegger de 
hos de 12 amerikanske Centralbanker (Federal Reserve Banks) 
af de almindelige Banker (Member Banks) indsatte pligtige 
Dekningsreserver overfor de hos dem selv beroende Deposita. 
Disse Dekningsdeposita kan i en vis Forstand sidestilles med 
cirkulerende Sedler, opfattes som en hvilende Kontantreserve 
til Brug i paakraevede Tilfeelde, hvorfor da ogsaa Reserve- 
bankerne er pligtige til heroverfor at holde en Guldreserve 
paa samme Maade som overfor de af dem udstedte Sedler 
(henholdsvis mindst 35 og 40 pCt.). Betragtet paa denne 
Maade dekker Landets Guldbeholdning ved Udgangen af 1924 
kun 62 pCt. eller ikke mere end i 1916, hvilket skyldes den 
betydelige Stigning, der har fundet Sted i de hos Reserve- 
bankerne indestaaende Dekningsdeposita, der atter stiger og 
falder med de hos de almindelige Banker indsatte Midler. 

Omend Guldforegelsen saaledes langt fra har givet sig 
forholdsmessig Udslag i Pengecirkulationen, er denne som 
alt nzvnt dog steget betydeligt og var 1924 over 40 pCt. 
sterre end 1913. Men langt sterkere har dog Stigningen veret 
i Anvendelsen af andre Betalingsmidler, i forste Linje 
Checks, hvilket for et Land som Amerika har saa meget sterre 
Betydning, som man regner, at normalt beserges 80 4 85 pCt. 
af alle Omsztninger ved Hjelp af Checks. Grundlaget for 
Anvendelsen af Checks er de hos Bankerne deponerede Midler, 
hvad enten disse er fremkommet som egentlige Indskud eller 
blot ved en Overforelse til Deposita af ydet Kredit, saaledes 
som det er Sedvane i Amerika saavel som i England og an- 
detsteds, og disse steg 1913-—24 fortsat, blot med en enkelt 
Afbrydelse i 1921, og udgjorde i Slutningen af Perioden hen- 
imod det dobbelte af hvad der indestod i Begyndelsen (fra 
ca. 13,000 Mill. Doll. i 1913 til ca. 37,000 Mill. Doll. i 
1924); jfr. Oversigten Side 258, der indeholder Forholdstal 
for de samlede Deposita for hele Perioden. 

Nu er det ganske vist ikke Deposita som Helhed, der 
her kommer i Betragtning, men kun ,demand deposits‘ eller 
Deposita paa Anfordring, men disse har under hele Perioden 
udgjort langt den sterste Del, omend noget aftagende (mellem 
*/s og °/4 i Begyndelsen og °/s i Slutningen). Men dertil 
kommer, at der ej heller mellem Deposita paa Anfordring og 
Antallet af trukne Checks kan regnes med et fast Forhold, 
men at dette svinger ret sterkt med Konjunkturerne, saaledes 
som disse giver sig Udslag i stigende eller faldende Vare- 
priser. Under stigende Varepriser eges Cirkulationshastigheden 
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for Deposita eller Antallet af Checks, der i Lebet af en vis 
Periode trekkes paa et bestemt Banktilgodehavende, medens 
omvendt Hastigheden aftager, naar Priserne er faldende. Dette 
er med al Tydelighed godtgjort gennem de Undersegelser 
over ,velocity of bank deposits‘, som er foretaget for 1919 
—22, om end de ganske vist som Resultat synes at have 
givet en noget mindre Forskel mellem Prisstignings- og Pris- 
faldsperioder, end man vel paa Forhaand vilde formode’). I 
den stzrke Prisopgang fra 1917 til Foraaret 1920 har saaledes 
et hastigere Omleb for Checkkreditten udgjort et vigtigt Ele- 
ment, paa den ene Side fremkaldt af stigende Priser, paa den 
anden Side dannende en vesentlig Betingelse for en yderligere 
Fortsettelse. Og det voldsomme Prisfald, der indlededes i 
Foraaret og fortsattes indtil midt i 1921, gav sig intet tilsva- 
rende Udslag i den cirkulerende Pengemengde, der tvertimod 
var i fortsat Opgang indtil Udgangen af 1920, men har en 
Parallel dels i et Fald i Deposita paa 10415 pCt. dels i en 
ringere Omlebshastighed for disse Midler med et noget ster- 
kere Udsving. 

Ogsaa for Pengenes Omlgbshastighed gzlder det, at den 
er varierende med Konjunkturerne, paavirket af om Forretnings- 
livet forleber livligt eller tregt, eller om Varepriserne er sti- 
gende eller faldende. 


Det er paa dette Punkt, at i hvert Fald en af Hovedind- 
vendingerne mod Kvantitetsteorien, saaledes som den paa 
Grundlag af amerikansk-engelske Forhold i moderne Tid er 
udformet, setter ind, idet dens Forudsetning om en vis, tet 
Korrespondens mellem Pengemengde, Deposita og Omlebs- 
hastighed for henholdsvis Pengemzengde og Deposita i bedste 
Fald kun slaar til under rolige og jevne Prisforhold, men i 
hvert Fald ganske brister, naar Prisniveauet er undergivet ha- 
stige og sterke Forandringer. Naturligvis kan Teorien seges 
reddet ved at karakterisere saadanne sterke og hastige Pris- 
forandringer som noget unormalt eller forbigaaende, saaledes 
at den altsaa bevarer sin Gyldighed i det lange Lob, eller naar 
de sterke Konjunkturudslag tenkes udjevnede, men dette 
aabner Vejen for den ret farlige Kritik, at Teorien altsaa er en 
Abstraktion, der hvert Ojeblik kan svigte overfor den konkrete 
Virkelighed, eller en Teori, der kun gelder under okonomiske 
Ligevegtsforhold, men i hvert Fald, hvor det drejer sig om 


1) Jfr. Federal Reserve Bulletin 1923, S. 562. 
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en Udvikling, der beres frem af sterkt virkende Kreefter, kun 
byder en forste, tilnarmelsesvis Vejledning, der maa nermere 
udfyldes gennem en Undersegelse af Udviklingen, saaledes 
som denne faktisk forleber. At Kvantitetsteorien uanset dette 
bevarer sin Betydning, saa langt dens Forudsetning rekker, 
er naturligvis klart, men den har da mistet sin umiddelbare, 
praktiske Anvendelighed, bl. a. overfor Tildragelserne under 
og efter Verdenskrigen. 

Det simpleste vilde naturligvis vere, om man, som Kvan- 
titetsteorien i Almindelighed forudsztter, altid kunde opfatte 
Prisniveauet eller rettere Prisbevegelsen som et udelukkende 
passivt Element, aarsagsbestemt af de cirkulerende Penge og 
Kreditmidler og disses Omlobshastighed, men dette maa man 
afstaa fra, naar det drejer sig om Konjunkturbevegelser. Og 
det hjzlper ikke over Vanskeligheden at opfatte Afvigelserne 
blot som Overgangsfenomener’), thi Konjunkturerne er jo 
tveertimod i moderne Tid det normale. Vi befinder os altid i 
en Overgangstilstand, hvor Linjen enten peger op eller ned, 
og Overgangsfeenomenerne bliver derfor i denne Sammenheng 
praktisk taget de vigtigste, som man nezppe paa Forhaand ber 
placere uden for Teorien. Man ber med andre Ord opgive 
Tanken om, at der i Kvantitetsteorien rummes en uantastelig 
Aarsagsforklaring med Omsetningsmidlerne som Aarsag og 
Prisbevegelsen som Virkning og slaa sig til Taals med, at 
den kun giver Udtryk for Nedvendigheden af et indbyrdes 
Ligevegtsforhold mellem forskellige Momenter uden paa For- 
haand at fratage noget af disse aktiv Indflydelse paa Sammen- 
spillet. Thi dette betyder naturligvis ikke, at alle Elementer 
dermed er gjort fuldt ud ligestillede, eller at der ikke inden- 
for dette Sammenspil findes et enkelt, der i det lange Leb 
angiver Bevegelsesretningen eller er det styrende, saaledes 
som det utvivisomt under en Guldmontiod er Tilfeldet 
med Guldet, som Folge af den egentlige Pengemangdes 
usvekkede Betydning indenfor Detailomsetningen _ eller 
consumers market. Men det friger paa den anden Side Be- 
tragtningen for den Spzndetraje, som Kvantitetsteorien i dens 
strenge, om end moderniserede Form for mange er endt med 
at blive, derved at den tages i Brug overfor praktisk fore- 


') Jfr. bl. a. Laren om Samfundets Okonomi I (1924), hvor den 
norske Professor Aarum med fuld Tilslutning giver en kortfattet, men 
klar Oversigt over Kvantitetsteorien i dens moderne Form. 
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liggende Spergsmaal, der falder ganske udenfor dens Forud- 
setninger. 


Et Forhold af ikke ringe Betydning saavel for den cirku- 
lerende Pengemengde som for Kreditanvendelsen var den 
1913 indferte Omordning af det amerikanske Bankvesen, 
idet Felgen heraf bl. a. blev en betydelig Formindskelse af 
den Kontantreserve, som Bankerne holdt tilbage til en forste 
og umiddelbar Sikring af de indestaaende Midlers Likviditet. 
Et serligt Trek ved amerikansk Banklovgivning er som be- 
kendt, at denne ikke begrznser sig til at fastseette Daeknings- 
regler for Sedler, men har udstrakt disse ogsaa til Deposita, 
men netop disse Regler mildnedes betydelig ved Loven af 
1913. Ved denne Lov gennemfertes en Centralisering af 
Bankvesenet, der for Depositadekningens Vedkommende havde 
til Felge, at de tidligere selvstaendige Kassareserver nu sam- 
ledes hos 12 Hovedbanker, der atter paa deres Side kun be- 
hevede at have 35 pCt. dekket med Guld. Det beted f. Eks. 
overfor Deposita paa Anfordring, der udger ca. */s af samtlige 
deposits, at for 3 Typer af almindelige Banker endredes den 
pligtige Kassa nominelt fra henholdsvis 25, 25 og 15 pCt. til 
henholdsvis 13, 10 og 7 pCt., medens AEndringerne reelt, som 
Felge af de for og efter 1913 gaeldende Regler om at den 
pligtige Kassa delvis kunde anbringes som Deposita i andre 
Banker, beted en Reduktion fra henholdsvis 25, 12,5 og 5 pCt. 
til henholdsvis 4,6, 3,5 og 2,5 pCt. Og de nye Deknings- 
regler blev forholdsvis hurtigt normgivende ogsaa for den 
fulgte Praksis, og det er i senere Aar sjzident, at nogen her- 
henherende Bank holder sterre Kassa end paabudt. Og ganske 
vist gelder de givne Regler kun de til det centrale System 
tilsluttede ca. 9600 Banker, medens de avrige ca. 19,000 
Banker er undergivet andre Bestemmelser, fastsat i de enkelte 
Unionstaters Szrlovgivning, men dels er Systemets Banker 
langt de sterste (tilsammen raadende over ca. 26,000 Mill. 
Doll. deposits mod ca. 11,000 Mill. Doll. for de ovrige 
Banker), og dels er Serlovgivningen efterhaanden blevet til- 
lempet efter de for Centralsystemets Banker staaende Regler, 
bl. a. for ikke at byde de udenfor Systemet staaende Banker 
ringere Kaar i Konkurrencen, og Resultatet er ogsaa for dem 
blevet en vesentlig Formindskelse af Kassebeholdningen’). 

1913 udgjorde for Unionens samtlige Banker, almindelige 


') Federal Reserve Bulletin, Aarg. 1923, S. 771 og 1178. 
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og Hovedbanker tilsammen, Kassebeholdningen gsntl. 11,7 
pCt. af de indestaaende Midler (deposits), men var 1917 gaaet 
ned til 10'/: pCt. og holdt sig 1918—20 omkring 61/2 4 7 
pCt.") for i den felgende Tid for de almindelige Banker sna- 
rest yderligere at reduceres en Kende, medens til Gengeld 
Hovedbankerne (Federal Reserve Banks) fra dette Tidspunkt 
bedede derpaa gennem en betydelig Foregelse af deres Guld- 
kassa. Medens Reservebankerne saaledes 1920 kun havde noget 
over 40 pCt. Guld i Forhold til de udelobende Sedler og de 
hos dem af Member Banks indsatte deposits sammenlagt, ud- 
gjorde deres Guldkassa 1924 det dobbelte eller 80 pCt. 
saaledes at derved Landets totale Kontantreserve i dette Aar 
udgjorde ca. 9 pCt. af deposits eller noget lignende som i Ti- 
den forud for den ekstraordinere Anspendelse af Kreditten i 
1918—20, men stadig en Del mindre end Dekningen for Kri- 
gen og forud for Bankvesenets Centralisering. | Virkeligheden 
kan den dog vel nok siges at vere hojere, idet en 80 pCt. 
Gulddekning overfor de cirkulerende Sedler maa anses for ri- 
gelig, men selv om Gulddekningen heroverfor udover eksem- 
pelvis 50 pCt. teankes overfert til deposits, bliver Deknings- 
procenten i Forhold dertil dog ikke hejere end fer 1913. Na- 
turligvis er der siden da indfort et centraliseret Banksystem, og 
Landet burde saaledes normalt kunne nejes med en mindre 
Kontantreserve end forhen, om der end ikke i saa Henseende 
kan bygges paa den betydelige Reduktion deraf, der fandt Sted 
i Aarene indtil 1919, thi denne var betinget af ganske serlige 
Omstendigheder og kan ikke tages som Udtryk for, hvilken 
Kontantreserve de amerikanske Banker under mere rolige For- 
hold maa holde til Sikring af deres Likviditet. Men Forholdene 
er jo endnu langt fra normale, og det er derfor forstaaeligt nok, 
at man ikke har sat det som en Opgave at holde Landets Kon- 
tantreserve under, hvad den var fer Krigen, men har ladet de 
sidste Aars Guldtilforsel bringe den op i et tilsvarende Niveau. 

Den skete Indskrenkning i Bankernes Kontantbeholdning 
beted en Udvidelse af Kreditten, ikke blot med selve det Be- 
lob, som nu frigjordes, men vesentlig derudover. 


I det hele taget besidder Check-Kredit, d.v.s. saadan 
Kredit, der finder Anvendelse indenfor den egentlige Forret- 
ningsverden, og hvorover der alene disponeres ved Hjelp af 
Checks, en ikke ringe Elasticitet. Bankerne er indenfor visse 





1) Jir. Kemmerer |. c. S. 28. 
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Grenser og under visse Forhold i Stand til at udvide den ud- 
over de reelle Midler, de raader over; de formaar, som man 
ynder at sige, at skabe Kredit, at udlaane deres egen Kredit, 
idet de trukne Checks indtil en vis Grad vil blive kompenseret 
derved, at der indlober andre Checks til Indszttelse som depo- 
sits, saaledes at Kassebeholdningen ikke angribes. Forudset- 
ningen herfor er dog, at Udviklingen indenfor den Kreds af 
Banker, der er forretningsmessig sammenknyttede, foregaar ef- 
ter parallelle Linjer, og dette vil selv med en almindelig og 
sterk Opgangskonjunktur aldrig vere Tilfeeldet. Det er jo trods 
alt ikke Bankerne, der selvstendig og timiddelbart bestemmer 
Kredittens Omfang, men Kunderne, og de enkelte Bankers 
Kundekredse vil uanset al indbyrdes Lighed dog vere tilstrak- 
kelig serpregede til, at der mellem Bankerne indbyrdes vil op- 
staa Udligningskrav, der for eller siden maa give sig Udslag 
i Overferelse af Kontanter fra nogle til andre, og om end Cen- 
tralbanken naturligvis her kan trade ind som sidste Udlignings- 
sted, vil man ogsaa i saa Henseende ret hurtig stede paa en 
Greense, som ikke kan overskrides. Og derudover vil Bankernes 
Kontantbeholdninger efterhaanden blive formindsket som Folge 
af, at en Del af de trukne Midler ikke vil vende tilbage, idet 
de vil blive fastholdt af Markedet til Besorgelse af den livligere 
Omsetning til de hejere Priser i den Omsztningssfere, der lig- 
ger udenfor det egentlige Checkomraade, og hvor Omsetningen 
beserges af Kontanter (consumers market). 

Men en vis Elasticitet forbliver dog, bl. a. ogsaa fordi 
Prisbevegelsen indenfor consumers market altid kommer bag- 
efter Engrosmarkedet, og der derfor altid vil hengaa nogen 
Tid, forinden Bankernes Kassebeholdning vil blive kendelig 
tappet til Dekning af Markedets voksende Brug for Kontanter. 
Gennemgaaende overdrives den dog betydelig og undertiden 
fremstilles det endogsaa, som om Bankerne fuldkomment frit 
og efter eget Forgodtbefindende er i Stand til kunstig at skabe 
Checkkredit og fremkalde en Inflation i tilsvarende Forhold. 
Fejlen deri er dels den, at Elasticiteten understreges alt for steerkt, 
dels at denne i for hej Grad opfattes som umiddelbart aarsags- 
bestemt af Bankernes Dispositioner, medene den under almin- 
delige Forhold snarere maa betragtes som en vis automatisk 
Tilpasningsevne overfor de vekslende Krav, saaledes som disse 
vokser ud af Konjunkturerne og Prisbevegelsen. 

Nu er ganske vist Forudsetningen for, at der kan tilleg- 
ges denne Sondring nogen Betydning, den, at Bankernes 
Stilling overfor Konjunkturerne ogsaa er af mere passiv end 
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aktiv Art, men dette vil ogsaa i Almindelighed vere Tilfzeldet. 
Det er ikke Bankerne, der gennem deres Dispositioner sxtter 
Konjunkturudviklingen i Gang, men derimod Forretningsverde- 
nen. Det er her, Konjunkturmekanismens indre Drivkraft er at 
finde, enten den saa berer op eller ned, medens den ledsa- 
gende Udvidelse eller Sammentrekning af Kreditten maa op- 
fattes som et Udslag deraf. Men ikke saaledes at Udsvingene 
betinges af Bankkredittens Elasticitet, thi selv om man ten- 
ker sig Bankerne ganske borte og forudsztter et selvfinancierende 
Erhvervsliv, vilde Konjunktursvingningerne ingenlunde forsvinde, 
men tvertimod antage et voldsommere Forleb og uvegerlig 
altid ende med Krise og i Panik. Det er saaledes saa langt 
fra det moderne Banksystem, som er Aarsag til Konjunktur- 
bevegelserne, som der forst derigennem er blevet indfojet et 
Led i Forlobet, der baade i sig selv virker udlignende og des- 
uden aabner Udsigt til yderligere Udjevning og Kontrol. 

Man kan dog ikke paa dette Punkt regne med nogen 
fyldestgerende Indsats fra de almindelige Bankers Side; de er 
ikke blot i deres Kreditgivning overfor en Konjunkturudvikling 
vesentlig passive, men attraar heller ikke mere, alene som 
Felge af, at de nu engang er private, forretningsmessig pre- 
gede og indbyrdes konkurrerende Institutter. Og deri ligger en 
vesentlig Vanskelighed. Thi en effektiv Konjunkturudjevning 
kan i Virkeligheden kun ske gennem en derpaa rettet aktiv 
Politik fra de umiddelbart kreditgivende Banker. Centralban- 
kerne formaar ikke med den nuverende Bankorganisation paa 
egen Haand at lese Opgaven; deres Indgriben kommer altid 
for sent og kan saaledes hejst afdampe Bevegelsen og hindre 
Krisenedslag. 

Der bliver forst Plads for Centralbanken, naar Udvik- 
lingen er skredet saa langt frem, at Markedets stigende Brug 
for Kontanter bringer de private Banker til at trekke paa den; 
det staar da til Centralbanken at afgere, om de Krav, der mel- 
der sig, ligger indenfor Graensen af, hvad den ber fyldestgere 
uden at belaste Markedet med en Diskontoforhgjelse, eller de 
netop er et Led i en saadan Konjunkturbevegelse, der maa 
neddempes. Hvis den alene retter sig efter Pengemarkedets 
Tilstand, vil en mulig tiltrengt Diskontoforhejelse tilmed al- 
mindeligvis komme senere end onskelig og mulig, hvorved 
Indvirkningen vil blive yderligere afsvekket, og den Vejled- 
ning, der hidindtil har foreligget til paa Grundlag af Erhvervs- 
livets Udvikling i Almindelighed, i god Tid at erkende Be- 
vegelsens Karakter og forudse Nedvendigheden af en Regule- 
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ting, har ikke veret tilstrekkelig uomtvistelig til, at. Central- 
bankernes Ledelse har folt sig sterkt opfordret til at soege en 
Rettesnor for deres Politik uden for Pengemarkedet, saa meget 
mere som de vanskelig dertil kan regne med en forstaaende, 
offentlig Mening, uden hvilken selv en ret suvereen Central- 
bankledelse ofte vil vere ilde faren. En mere effektiv Lesning 
synes herefter at maatte sages i en sterkere Centralisering af 
de private Banker eller et mere intimt Samarbejde imellem 
dem indbyrdes, en sterre Indflydelse fra Centralbankens Side 
paa Bankernes almindelige Politik og en Udvidelse af Cen- 
tralbankens Opgave i Henseende til at fore en Politik, der 
ikke alene knytter sig til Pengemarkedet, men til det hele Er- 
hvervsliv. 

Det er naturligvis i ferste Linje de forende Lande, der 
her kommer i Betragtning. Konjunkturudviklingen antager i 
moderne Tid mere og mere et internationalt Preg, og en 
saadan maa de smaa Lande felge, op som ned, uden at de 
selvstendigt formaar at udeve nogen synderlig Indflydelse der- 
paa. Maal for et lille Lands Diskontopolitik bliver derfor i 
denne Forbindelse at hindre, at den Belge, der skyller ind 
udefra, yderligere piskes op gennem overdreven Kreditgivning 
eller usund Spekulation. Desuden vil et saadant Land bedre 
end de Lande, hvor de internationale Konjunkturer fedes, kunne 
tuste sig i Tide til at tage imod dem, men deres Udjevning 
maa de overlade til de forende Lande, indtil det internationale 
Samarbejde ogsaa paa dette Punkt har fundet sin Form. 

For Kvantitetsteorien faar Kredittens Elasticitet den 
Betydning, at den yderligere underbygger Kritikken, thi det 
bliver da ikke blot som alt navnt Checkkredittens Omlebs- 
hastighed, men ogsaa selve Kredittens Omfang, der inden for 
visse Grenser tilpasser sig efter Konjunkturerne. Og i saa 
Fald bliver det endnu mere iojnefaldende, at Kvantitetsteorien 
med dens Forudsztning om faste Forhold mellem Omsztnings- 
midlernes forskellige Elementer indbyrdes kun slaar til under 
stationere Konjunktur- og Prisforhold, hvilke praktisk talt 
aldrig findes. 

Om en given Udvidelse af Kreditten i et foreliggende 
Tilfeelde lader sig opfatte som aktivt bestemt gennem Banker- 
nes Dispositioner, eller hvad der vil vere det almindelige, 
disses Stilling har varet af mere passiv Art, idet de alene 
har imedekommet det af Markedet og Konjunkturudviklingen 
fremvoksede Krav om flere Omsztningsmidler, er et rent prak- 
tisk Spergsmaal, og dette samme gelder ogsaa den Elastici- 
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tetsgrad, som Kreditten under givne Forhold er i Besiddelse 
af. Denne sidste beror naturligvis paa, hvor langt Kreditten 
kan udvides, uden at Bankernes Kassebeholdninger nedbringes 
under, hvad der erfaringsmessigt og med Hensyn taget til de 
foreliggende Forhold anses for forsvarligt, og dette staar ikke 
blot i Forbindelse med det Omfang, hvori Checks praktisk 
bruges, eller det Banksystem og Kompensationsapparat imellem 
dem, der forefindes, men afhenger ogsaa af den ydre Kon- 
junkturudvikling. Jo bredere denne er, ikke blot indenfor det 
enkelte Land, men ogsaa indenfor det Kompleks af Lande, der 
tilsammen udger Verdensmarkedet, desto sterre vil i Almin- 
delighed Kredittens Elasticitet vere, og desto hastigere Kon- 
junktur- og Prisudviklingen foregaar, desto sterre Mulighed er 
der for, at denne en Tid lang kan underbygges og yderligere 
fremmes ved en Udvidelse af Kreditten, uden at Bevzgelsen 
afgerende bremses derigennem, at der fra consumers market 
melder sig overordentlige Krav paa Bankernes Kassebehold- 
ninger. 

Og netop saaledes var Forholdet i Amerika navnlig i 
Aarene 1917—20, hvortil yderligere kom, at Markedets Brug 
for Kontanter under det fortsat stigende Prisniveau fyldestgjor- 
des dels ved efterhaanden at lade det tilstreammende Guld gaa 
over i Omsetningen i Form af Sedler, dels i mindre Grad 
gennem den alt nzvnte Forringelse af Bankernes Kassebehold- 
ninger. Derfor udeblev ogsaa den faretruende Tapning af Ban- 
kernes Kasse, der er den normale Virkning af, at en Opgangs- 
konjunktur kun til et vist Punkt lader sig financiere med Kre- 
dit, men derefter krever Kontanter. Bankerne tappedes vel, 
men dels ansaas en mindre Kasse for naturlig under Hensyn 
til den Centralisering, der var sket ved Bankforholdenes Ord- 
ning i 1913, og dels lod denne sig uden Vanskelighed fylde 
paany blot ved at gere Brug af Landets Guldbeholdning i 
Overensstemmelse med de i den nye Banklov fastlagte Regler. 


Il. 


Perioden 1914—24 var i sit ferste Forlob, i hvert Fald 
efter dens ydre Kendetegn, en udpreget Konjunkturopgang, 
men sertlig voldsom og af overordentlig Art; standset i For- 
aaret 1920, var Priserne vigende ned gennem Sommeren ior 
fra Efteraaret at afleses af et pludseligt Skred, om end uden 
egentlig Krise eller Panik. Derefter felger en kortvarende De- 
pression, glidende over i en Udvikling med Tilleb til ny Op- 
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gang, uden at dog Opgangskonjunkturerne har kunnet faa Luft 
under Vingerne, fordi det desorganiserede Europa virkede som 
et tyngende Blylod overfor den amerikanske Opgangstendens. 
Under Opgangsperioden voksede den cirkulerende Penge- 
mengde med ca. 60 pCt. og Deposita eller Grundlaget for 
Checkkredit endogsaa til at veere ca. 2‘/2 Gang sterre end i 1914, 
medens Produktionens Omfang nzppe steg med mere end 15 
a 20 pCt. Og Resultatet, hvorledes saa end Aaarsagsforholdet 
er at opfatte, blev et fortsat opadgaaende Prisniveau, indtil dette 
i Maj 1920 kulminerede med at vere ca. 21/2 Gang hejere 
end oprindelig. En summarisk Karakteristik kommer dog her- 
overfor tilkort, hvad enten man saa vil stette sig til den Lere, 
der rummes i Kvantitetsteorien, eller gore Brug af det saa hyp- 
pigt anvendte, men til Tider saa misbrugte Begreb Inflation. 
Kvantitetsteorien er nu engang i sin uangribelige For- 
mulering (Omsztningsligningen) en ren statisk Teori, lerer kun, 
at der mellem Omsztningen, Omsztningsmidlernes forskellige 
Elementer og Prisniveauet maa herske en vis Ligevegtstilstand, 
der vel kan forstyrres, men altid tenderer imod Genoprettelse, 
men er praktisk ufyldestgerende overfor en Konjunkturudvik- 
ling. Den kan herunder i hvert Fald kun anvendes som Rette- 
snor ved en ferste, oversigtsmessig Orientering, i Henseende 
til hvorledes Elementerne indenfor Omsetningsligningen faktisk 
har endret sig, men byder ingen virkelig Aarsagsforklaring, og 
dertil kommer yderligere, at der er endnu et Stykke Vej, for- 
inden Kvantitetsteorien lader sig bruge som praktisk haandter- 
ligt Orienteringsmiddel. Ganske vist er man netop i Amerika 
naaet et Skridt frem ved de Undersegelser, som i nyeste Tid 
er foretaget der til Bestemmelse af Pengenes og Kredittens Om- 
lebshastighed til forskellige Tider og under forskellige Forhold, 
men der er langt igen, navnlig fordi det utvivlsomt vil vise 
sig nedvendigt at spalte Undersogelserne, ikke blive staaende 
ved Markedet i al Almindelighed, men rette dem mod dettes 
forskellige Lag. Under en Ligevegtstilstand bestaar der vel nok 
imellem disse indbyrdes et bestemt Forhold, men en Konjunk- 
turudvikling forlober indenfor dem langtfra parallelt. Skal derfor 
en Orientering ud fra den Synsmaade, der rummes i Kvantitets- 
teorien, herunder faa mere umiddelbar praktisk Betydning, maa 
der vere Mulighed for at erstatte Omsztningsligningens Sym- 
boler med talmessige Udtryk for samtlige de mere betydende 
Omsztningssferer, der under en Konjunkturudvikling opviser 
en typisk forskellig Bevegelse, i forste Linje henholdsvis det 
almindelige Vare-Engrosmarked og Forbrugs- eller Detailmar- 
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kedet. Men hertil kraves omfattende og langvarige Underse- 
gelser, som knapt nok endnu er paabegyndt. Og muligt er det 
desuden, at Resultaterne deraf ikke vil fyldestgere Forvent- 
ningerne, men at andre Synsmaader, der er mere i Slegt med 
»Forandring* og ,Udvikling‘ vil vise sig mete frugtbare og 
derfor danne Udgangspunkt for andre teoretiske Formuleringer. 

Begrebet Inflation er derimod af dynamisk Art og er 
fedt af Onsket om at naa udover en Beskrivelse frem til en 
Aarsagsforklaring, og dette Begreb er saaledes som analytisk 
Redskab i vesentlig bedre Overensstemmelse med de Forhold, 
der i denne Sammenheng er til Undersegelse, men den Brug, 
der geres deraf, er i saare mange Tilfzelde diletantisk. Det giver 
tilsyneladende en enkel Lesning af Spergsmaal, der i sig selv 
er uhyre sammensatte og betingede af en Rekke forskellige, 
nzrmere og fjzrnere Omstendigheder, og betyder en hurtig 
og bekvem Genvej til den Forstaaelse, der, naar man er stillet 
overfor selve de praktiske Foreteelser, synes saa sver at naa. 
Gleden derover, parret med Onsket om at udnytte de vundne 
Resultater til Kritik af og Vejledning i Dagens Spergsinaal, har 
alt for ofte fort til forkastede og ensidige Paastande, der har 
veret fil Hinder for at naa frem til virkelig Indsigt. Man har 
gennemgaaende ikke med forneden Skarphed analyseret de For- 
hold, der tilsyneladende lod sig karakterisere som Inflation, og 
derfor ikke med tilstrekkelig Klarhed sondret mellem de typisk 
forskellige Former, der findes. Og dette har bl. a. medfert, 
at man almindeligvis har overset, at Eksistensen af en Inflation 
ikke i sig selv afger Aarsagssammenhengen, men at Spergs- 
maalet herom ogsaa i saa Fald staar tilbage, kravende en selv- 
stendig Undersegelse, eftersom en lebende Inflation ingenlunde 
altid lader sig opfatte som Aarsag til den indtraadte Varepris- 
stigning, men ogsaa under visse Forhold kan vere af passiv 
Art). 

Man ber under disse Forhold, naar det drejer sig om en 
Vurdering af de konjunkturmessige eller mere rent valutapre- 
gede Prisbevegelser, som det sidste Tiaar opviser i saa rigt 
Maal, vere varsom med at gere Brug af Kvantitetsteoriens Lzer- 
domme eller med at drage Slutninger fra den gangse Opfat- 
telse af Inflationens Virkninger og Virkemaade. Kvantitetsteorien 
er i Virkeligheden i sit Princip fremmed for det Materiale, der 
er til Iagttagelse, og den Vejledning, der faktisk rummes deri, 


1) Jfr. min Artikel, Inflation, Vekselkurser og Prisniveau, i dette Tids- 
skrift, Aargang 1924. 
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lader sig desuden kun saaledes praktisk omskrive, at den kan 
bruges til en grov, oversigtsmessig Orientering, og Laren om 
Inflationens Art og Virkemaade under forskellige Forhold er 
ikke tilstrekkelig fast udformet, til at man uden vaagen Kritik 
ber give sig dens Terminologi i Vold. Vil man derfor undgaa 
Faren for Ensidighed eller Fejltolkninger, vil man, naar det gel- 
der om at udrede Aarsagsforholdet, gore bedst i at velge selve 
Prisudviklingen, dens Art, Styrke og Forlob som Udgangs- 
punkt, fordi her vil Nedslaget af de forskellige, muligt virkende 
Aarsager lettest kunne efterspores og bestemmes. Og dette gzl- 
der, hvad enten det drejer sig om en mere normal eller af 
serlige Forhold betinget Konjunkturudvikling, fodt i Landet 
selv eller kommende udefra, eller Prisudviklingen er mere di- 
rekte fremkaldt af en Forogelse af Omsztningsmidlerne, Guld 
eller Kredit, eller denne atter snarere er en naturlig Refleks af, 
at den nationale Valuta har forskudt sig i Forhold til andre 
Landes Valutaer, uden at denne Forskydning har kunnet hin- 
dres eller genoprettes. I alle disse Tilfeelde vil den indre Sam- 
menheng sikrest og klarest kunne erkendes ved at folge Pris- 
udviklingens Forlob og sidestille eller sammenligne den med 
tilsvarende eller samherende Forskydninger. 


For Amerikas Vedkommende forenkles hele dette Forhold 
vel nok vesentlig derigennem, at Guldmentfoden praktisk taget 
ikke er blevet fraveget, men uanset dette har Prisudviklingens 
Forleb og de derunder virkende Krefter veret af typisk for- 
skellig Art. For Prisstigningsperioden indtil 1920 lader der sig 
saaledes opstille 3 paa hinanden felgende Tidsafsnit med 
typisk afvigende Karakterpreg: 1) Tiden indtil Amerikas Ind- 
treden i Verdenskrigen, 2) Perioden fra dette Tidspunkt ind- 
til Vaabenstilstanden og 3) Tiden derefter. I det felgende vil 
der blive forsegt givet en Karakteristik af den skete Udvikling, 
der dog kun kan blive kortfattet og oversigtsmessig. 


Varepriserne var i Amerika faldende fra 1912 indtil Mid- 
ten af 1914. Efter Verdenskrigens Udbrud steg rent ojeblikke- 
ligt visse Priser som for Sukker og Korn, men iovrigt herskede 
paa det amerikanske Marked fortsat Depression med vanskelige 
Afsztningsforhold og stigende Arbejdsloshed, og dette sidste 
pregede Prisudviklingen, saaledes at Varepriserne holdt sig 
nogenlunde uforandret indtil sidst paa Aaret 1915, hvorefter forst 
den europziske Vareefterspergsel slog afgerende igennem med 
stigende Forretningsaktivitet og almindelig Prisstigning i Felge, 
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indtil denne sidste med Amerikas Indtraeden i Krigen var naaet 
op paa ca. 50 pCt'). I adskillige Henseender opviste Beve- 
gelsen lignende Karaktertrek som en almindelig Konjunktur- 
udvikling, men afveg bl. a. derfra derved, at Fedevarer laa i 
Spidsen, og at Prisstigningen indenfor Industrien forplantede sig . 
fra feerdige Produkter til Raavarerne, medens det modsatte er 
det normale. Dette giver Perioden det szrlige Preg af en Op- 
gangskonjunktur, kommende udefra eller direkte fremkaldt af 
det krigende Europas ekstraordinere Vareefterspergsel og under- 
bygget med en Guldtilforsel, der uden Vanskelighed tillod Fi- 
nansieringen af det voksende Forretningsliv til stedse stigende 
Priser. Denne sidste dannede Basis for en Udvidelse af Check- 
kreditten paa ca. 40 pCt. og en Foregelse af Pengecirkulationen 
paa 15 a4 20 pCt., uden i nogen Henseende at kunne beteg- 
nes som en Anspendelse; tvzertimod var Gulddekningen eller 
Guldbeholdningen i Forhold til Pengecirkulationen alene eller 
denne i Forbindelse med Checkkreditten i Lebet af denne 
Periode fortsat stigende, saa nogen egentlig Inflation var der 
slet ikke Tale om. Bankernes Kasser svulmede, og Renten var 
abnormt lav. En almindelig Opgangskonjunktur vil sedvanlig- 
vis om ikke paa anden Vis tilsidst blive bremset gennem en 
stigende Diskonto eller, hvad der i Virkeligheden er det afge- 
rende, derigennem, at Bankerne temmes, men Guldtilferslen 
hindrede denne Virknings Indtrzeden. 


Med Amerikas Indtreden i Verdenskrigen endredes de 
Omstendigheder, der var afgerende for Prisudviklingen, paa 
afgerende Punkter. Eksportmengden formindskedes betydeligt, 
navnlig til Landene udenfor Europa, men denne aftagende Efter- 
spergsel udefra opvejedes rigeligt af den amerikanske Regerings 
enorme Opkeb af Krigsfornedenheder af enhver Art. Og over- 
for denne fortsat stigende Totalefterspergsel viste den ameri- . 
kanske Produktion kun en svag Stigning, saaledes at altsaa 
den relative Vareknaphed, der allerede forud tydelig havde givet 
sig til Kende, yderligere gjorde sig mzrkbar. Resultatet blev 
en fortsat Prisstigning, i alt vesentlig underbygget ikke som 
tidligere af Guldtilfersel udefra, men af en indenlands skabt, 
mere eller mindre kunstig frembragt Kobekraft. 

Prisstigningen var ganske overordentlig stzrk i forste Halv- 
del af 1917 og udgjorde fra Februar, da Forholdet overfor 


1) Jfr. for Perioden indtil 1919 bl. a. Mitchell: Prices and Recon- 
struction i The American Economic Review, 1920. . 
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Tyskland strammedes faretruende, indtil Juli ca. 25 pCt. Denne 
voldsomme Opgang var spekulativt preget og maa delvis op- 
fattes som en Foruddiskontering af Virkningerne af Amerikas 
Indtreden i Krigen. Prisstigningen genoptoges vel i 1918, men 
betydelig svagere. Vesentlig medvirkende hertil var en effek- 
tiv og skarp, officiel Prisregulering, der satte ind midt i 1917 
og indtil midt i 1918 paa en Rekke Omraader holdt Priserne 
fast eller endogsaa reducerede dem; fra dette Tidspunkt slap- 
pedes Taget i Priserne, og Stigningen begyndte igen. Prisud- 
viklingen skiftede ogsaa i ikke ringe Grad Karakter. Medens 
den i den forudgaaende Periode alene var betinget af Europas 
Efterspergsel, og Prisstigningen saaledes forplantede sig fra de 
amerikanske Eksportgrene til det evrige amerikanske Erhvervs- 
liv, paavirkedes nu det indenlandske Marked foruden af denne 
Tendens, der naturligvis fortsat vedvarede, mere umiddelbart 
og under en bredere Front. Prisstigningen for industrielle Raa- 
varer, der ferst i Lebet af 1916 var naaet op i Hojde med 
Stigningen for ferdige Varer, lob i 1917 forud derfor, for i 
1918 efterhaanden atter at sakke bag ud. Udviklingen bar i 
det hele taget mere Preget af en almindelig, omend serlig 
voldsom Konjunkturopgang, fra Midten af 1917 delvis brudt 
eller i hvert Fald sterkt hammet gennem Prisreguleringen. 
Ogsaa Arbejdslenningerne, der havde holdt sig forholdsvis ufor- 
andrede indtil ind i 1917, steg nu sterkt, saaledes at den re- 
elle Lon, der siden 1914 havde veret fortsat faldende, i 1918 
paa ny gik frem. 

Men hele denne Udvikling havde ikke saaledes som i de 
forudgaaende Aar Guldtilstremningen som Grundlag. Guldtil- 
ferslen svandt efterhaanden ind som Folge af de kolossale For- 
strekninger, som Amerika ydede sine europexiske Allierede, 
men i Stedet udnyttedes stedse mere intensivt Landets svagt 
voksende Guldbeholdning, dels gennem Udvidelse af den udek- 
kede Seddelcirkulation dels ved at lade Kreditbygningen gro 
hejere og hejere. De givne Regler om Storrelsen af Bankernes 
Kontantbeholdninger lempedes, og disse sidste reduceredes be- 
tydeligt. Desuden droges Guldet i Omsztningen ind i Central- 
bankerne, navnlig derved at de fuldt gulddekkede Guldcertifi- 
kater ombyttedes med Banksedler, og det blev derigennem mu- 
ligt gennem 1917—18 at udvide Pengecirkulationen med ca. 
1200 Mill. Doll., medens Landets Guldbeholdning samtidig kun 
voksede med ca. 170 Mill. Doll. Ved Udgangen af 1916 dzk- 
kede Landets Guldbeholdning 74 pCt. af den samlede Penge- 
cirkulation, men ved Udgangen af 1918 kun 60 pCt. Og sam- 
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tidig steg hastigt, jevniebende med Prisstigningen og afsat af 
de voksende Muligheder for Indtjening af Konjunkturgevinster, 
de hos Bankerne indestaaende Midler og dermed disses Kre- 
ditgivning, eller denne sidstes Vakst mere umiddelbart frem- 
kaldtes gennem den Elasticitet, som er szeregen for Checkkre- 
ditten, og som navnlig giver sig Udslag under en almindelig 
og sterk Opgangskonjunktur. Bankernes liberale Kreditgivning, 
ikke mindst deres ubegrensede Belaaning af de af Staten til 
Krigsforelsens Financiering udstedte liberty bonds, bragte Bank- 
balancerne til at svulme og bed saaledes al forneden Grund- 
lag for en fortsat Prisstigning. Den i en vis Forstand delvis 
kunstige Vakst i de hos Bankerne indestaaende Midler hemme- 
des ikke, fordi Pengecirkulationen samtidig voksede tilstrekkelig 
til at underbygge Prisstigningen helt ud til Forbrugerne, uden 
at Bankernes Kassebeholdninger behevede at tappes. Der var 
med andre Ord tilstrekkelige Udlaansmidler, og om end Laane- 
markedet efterhaanden strammedes noget, og Rentefoden f. Eks. 
i 1918 gsntl. var henimod dobbelt saa hej som i 1916, beted 
dette praktisk taget intet i Forhold til den almindelige Forret- 
ningsprofit og virkede saaledes i ingen Henseende bremsende 
ind paa Udviklingens Gang. 

Denne bar i al Almindelighed Preget af en umiskendelig 
Inflation, fremkaldt af Bankernes vidtgaaende Financiering af 
Statens Laanebehov og Erhvervslivet, og underbygget gennem 
en intensiv Udnyttelse af Landets Guldbeholdning. Nogen an- 
den Mulighed for Financieringen af Amerikas Deltagelse i Ver- 
denskrigen forelaa heller neppe. Den valgte Vej var i hvert 
Fald den lettest fremkommelige, og trods de enorme Krav, der 
stilledes finansielt og pengemessigt, viste den forud opsamlede 
Guldbeholdning sig at danne en tilstrekkelig bred Basis for 
Kravenes Fyldestgerelse, uden at Guldmentfoden, saaledes som 
Tilfeeldet var i andre Lande, sprengtes. Da Vaabenstilstanden 
endte Verdenskrigen Nov. 1918, var Landets Betalingsmiddel- 
reserver tilmed langt fra udtomt, og der vilde saaledes ikke 
have veret noget til Hinder for at bere en endnu sterkere 
Prisstigning oppe end den faktisk indtraadte. Der forelaa med 
andre Ord ikke indenfor den af Bankerne fulgte Penge- og 
Kreditpolitik noget, der virkede som en Begrensning overfor 
Vareprisstigningen eller som en Hemning deraf, og naar den 
ikke gik i Skyerne, hvad de reelle Udbuds- og Efterspergsels- 
forhold bed Mulighed for, skyldtes dette uden Tvivi i forste 
Linje den officielle Prisregulering. 
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Med Vaabenstilstandens Indtreeden opstod en helt ny Situa- 
tion. Al Efterspergsel efter egentlige Krigsfornadenheder op- 
herte straks, og det blev nu Opgaven at omlegge Produktionen 
med det almindelige Marked for Oje. Der herskede med Hen- 
syn til den fremtidige Prisudvikling gennemgaaende adskillig 
Usikkerhed, men Bortfaldet af det overordentlige Krigsbehov 
underbyggede dog nermest Forventningen om Prisfald, og denne 
blev ogsaa straks udslaggivende. Priserne faldt indtil Febr.— 
Marts, men dermed standsede Nedgangen for indtil Juni at 
afleses af en svag Opgang, og fra dette Tidspunkt slog en ny, 
meget sterk Prisstigning igennem (indtil Maj 1920: 25 pCt.). 

Det Prisfald, som var udlest af den almindelige Forvent- 
ning herom, medtes nemlig hurtigt af en modsat Tendens, 
fremkaldt bl. a. af Prisreguleringens fuldsteendige Opher. Det 
havde ganske vist veret Hensigten at gore Prisreguleringen til 
et Element i den valgte Overgangspolitik, men de modstridende 
Interesser var for sterke. Og Felgen heraf blev, at alle de Pri- 
ser, der var kunstigt holdt nede, nu steg, og denne Tendens 
vandt efterhaanden Overhaand. Thi de reelle Udbuds- og Efter- 
spergselsforhold paa Varemarkedet begrundede ikke i sig selv 
et almindeligt Prisfald. Den nationale Produktion var i 1919 
aftagende bl. a. som Felge af de med dens Reorganisering for- 
bundne Vanskeligheder, og ganske vist opherte den overordent- 
lige Efterspergsel efter egentlige Krigsfornodenheder, men Sta- 
tens Varebehov lod sig kun efterhaanden afvikle. Endnu de 
ferste 3 4 4 Maaneder efter Vaabenstilstanden holdt de offent- 
lige Udgifter sig paa samme Hejde som under Krigen, og i 
Foraaret 1920 var de vel reducerede til kun at udgere '/s heraf, 
men derte var dog vedblivende 6 4 7 Gange mere end for 
Amerikas Indtreden i Krigen. Desuden var den private Efter- 
spergsel paa Hjemmemarkedet voksende, medens Eksporten var 
i ny Opgang. 

Det personlige Forbrug var under Krigen i Amerika som 
andetsteds blevet holdt nede dels ved positive Bestemmelser 
dels gennem et moralsk Tryk, nu fjernedes alle saadanne Hin- 
dringer. Arbejderne viste sig sterke nok til at modsztte sig 
de Forseg, der efter Vaabenstilstanden blev gjort paa at redu- 
cere Lonningerne, og hevdede deres Kebeevne. Og endelig var 
de tilbagevendende 4 a 5 Miil. Krigsfolk vel beslaaede, og de 
»ynye Rige“, hvoraf der ogsaa i Amerika var Overflod, var 
kun alt for opsatte paa at give deres let tjente Penge ud. Den 
afgerende Leftestang for den almindelige Prisbelge blev dog 
den overordentlig sterke Stigning i Eksporten til det varehung- 
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rende Europa (Levnedsmidler til det sultende Mellemeuropa; 
alle Slags Forbrugsvarer og feerdige Produkter til Fyldestgorelse 
af det saalenge tilbagestengte almindelige Forbrug; megtige, 
delvis spekulative Opkeb, navnlig fra de tidligere neutrale Lande). 
Merudferslen til Europa var i 1919 i Varer over '/4 og i Verdi 
1/3 sterre end det foregaaende Aar og holdt sig paa nogen- 
lunde samme hoje Niveau endnu de tre forste Maaneder af 
1920. Konkurrencen paa det amerikanske Marked foltes sta- 
dig stzrkere, til Trods for at Produktionen dreves frem til dens 
mulige Grense, og Priserne steg i Spring (midt i 1919, ved 
Aarets Udgang og sidste Gang April 1920). 

Thi Prisstigningen medte ingen Modstand i Manglen paa 
Omsetningsmidler. Ganske vist Guldtilferslen udefra, der alle- 
rede i 1918 var sunket til en Ubetydelighed, vendte sig i 1919 
til det modsatte. Europa formaaede ikke at betale den store 
Vareimport fra Amerika. Indtil henimod Midten af 1919 afba- 
lanceredes Europas herhenhorende Betalingsforpligtigelser der- 
ved, at Amerika ogsaa efter Krigen fortsatte med at forstrekke 
sine tidligere Allierede med betydelige Laan, og efter at dette 
var ophert, leveredes Varerne paa Kredit, for en vesentlig Del 
under den Form at de engelske Banker traadte ind som hef- 
tende paa Europas Vegne overfor Amerika’). Medens Amerika 
saaledes ikke kunde trekke paa sin meget gunstige Betalings- 
balance overfor Europa, maatte det selv dekke sin ugunstige 
Betalingsbalance overfor andre Lande, og dette skete i alt ve- 
sentlig, efterat Guldeksportforbudet var hevet i Juni, med Guld. 
Landets Guldbeholdning formindskedes derfor i 1919 for for- 
ste Gang siden Verdenskrigens Udbrud og tilmed med et ikke 
saa helt ringe Belob (ca. 160 Mill. Doll.), og dette fortsattes 
ind i 1920. Til Fyldestgorelse af Markedets voksende Brug for 
Omsetningsmidler var man saaledes ligesom under Krigen hen- 
vist til en sterkere Udnyttelse af den forhaandenverende Guld- 
beholdning, men i saa Henseende forelaa der jo ogsaa, som 
allerede nevnt, endnu ved Krigens Slutning en ikke saa helt 
lille, ubrugt Reserve. Til Trods for at Landets Guldbeholdning 
var faldende, var man i Stand til fortsat at udvide Pengecir- 
kulationen til Dakning af Markedets stigende Behov, og der- 
med var der atter skabt Mulighed for at bygge endnu et Par 
Etager paa den allerede hejt optaarnede Kreditbygning. Og 


) I Tiden fra Udgangen af 1918 til September 1920 regner B. M. An- 
derson (The Chase Economic Bulletin Nr. 1), at Europa stiftede en los Geld 
til Amerika paa ca. 3300 Mill. Doll. 
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denne voksede hastigt. Bankdeposita som Grundlag for Trak- 
ning af Checks og samherende dermed Bankernes Kreditgiv- 
ning steg sterkere end nogensinde, fra Udgangen af 1918 til 
Foraaret 1920 med ca. 6 Milliarder Doll. eller ca. 25 pCt., 
til Trods for at Bankernes Belaaning af Statsobligationer o. 1. 
samtidig reduceredes med ca. 2'/2 Milliard, og den Finan- 
sieringsreserve, som Landet havde siddet inde med ved Kri- 
gens Slutning i Form af uudnyttet Guld, svandt efterhaanden 
betenkeligt ind. I Forhold til Pengecirkulationen var den to- 
tale Guldbeholdning i Foraaret 1920 sunket til 52 pCt. mod 
60 pCt. ved Udgangen af 1918, og Federal Reserve Banker- 
nes Kontantreserve overfor udstedte Sedler og Depositaforplig- 
telser (lovpligtigt Minimum henholdsvis 40 og 35 pCt.), der 
ved Udgangen af 1918 udgjorde 52 pCt., var i Lebet af 1919 
sunket til 46 pCt. for yderligere at falde til 42 pCt. i Maj 
1920. 

Denne Bankernes ubegrensede Finansiering af det ameri- 
kanske Erhvervsliv, derunder ogsaa den amerikanske Eksport 
til Evropa, virkede som alt nevnt gennem 1919 ganske uden 
Hindringer. Pengecirkulationen tilpassedes uden Vanskelighed 
til Behovet, uden at Bankernes Kassebehoidninger bragtes ned 
under det som fornedent ansete Minimum, og der raadedes 
vedblivende over rigelige Udlaansmidler, der yderligere efter 
Behov lod sig supplere gennem Rediskontering hos Reserve- 
bankerne. Ganske vist strammedes Pengemarkedet noget 
henimod Slutningen af Aaret, men Rentefoden naaede dog ferst 
i Maj 1920 op over 7 pCt., og saalenge Konjunkturudviklin- 
gen og Prisopgangen fortsattes i samme ilsomme Tempo, bar 
det amerikanske Forretningsliv de saaledes stegne Renteomkost- 
ninger uden Besver. Udviklingen blev da ogsaa i sidste Halv- 
del af 1919 mere og mere spekulativt preget. Der spekulere- 
des saavel i Jord som i Varer og Berseffekter, og Prisudvik- 
lingens karakteristiske, springvise Forleb maa for en stor Del 
tilskrives Spekulationens sukcessive Indgriben. En Advarsel 
imod at stette Spekulationen, som Federal Reserve Board ud- 
sendte i Juli, var uden Virkning, og foerst i Novbr.—Decbr. 
reguleredes den officielle Diskonto opefter. Endskent Forhej- 
elsen var meget beskeden, og den officielle Rate vedblivende 
var mere end 1 pCt. under Renten i ‘det aabne Marked, fulg- 
tes den dog af et pludseligt Fald paa Bersen i New York, 
men dette lader sig vanskelig opfatte som et umiddelbart Re- 
sultat af Forhejelsen, men var mere fremkaldt af en af New 
York Bankerne samtidig foretaget Indskrenkning af deres Bers- 
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Jaan, og Virkningen var kun forbigaaende. levrigt fortsattes 
Udviklingen med et nyt Spring opad for Priserne i Januar 1920 
og atter i April. 

Den her nevnte Periode betegner forsaavidt i sit forste 
Forlob en umiddelbar Fortsettelse af Krigstidens Inflation, dik- 
teret af Hensynet til Statens finansielle Behov, hvorved de 
Prisfaldstendenser, som straks ved Krigens Opher meldte sig, 
hemmedes, men den bevarede ikke denne Karakter, men an- 
tog siden Midten af 1919 Preg af en hektisk Opgangskon- 
junktur, fedt af et sterkt folt Misforhold mellem Udbud og 
Efterspergsel paa Varemarkedet og fremhjulpet af en ubegren- 
set Kreditgivning. Og dette Misforhold skyldtes vel nok for en 
ikke ringe Del et foreget Hjemmeforbrug, men dog navnlig 
Europas sterke Varehunger. Paa dette Punkt var der altsaa 
Lighed med Perioden forud for Amerikas Indireden i Krigen, 
men der var den Forskel, at Europa da raadede over tilstraek- 
kelige Kontanter, medens der nu var Tale om en kempemes- 
sig Kreditoperation, finansieret ogsaa fra Amerikas Side med 
Kredit. Og dette indeholdt atter Muligheden for en voldsom 
Afbrydelse, idet den drivende Efterspergsel udefra delvis var 
kunstig skabt, og. den fremkaldte Prisudvikling i Landet selv 
bares oppe af en saa sterk og stigende Anspendelse af Kre- 
ditten, at en Reaktion, som Udviklingen fra forste Ferd inde- 
bar Spirer til, vanskelig kunde undgaa at blive af overordent- 
lig Natur. 


Det er nu her et Spergsmaal, om ikke en sterkere Poli- 
tik fra Reservebankernes Side vilde have veret i Stand til i 
hvert Fald at skere en bred Top af Konjunkturbelgen og saa- 
ledes ogsaa udjzvne det paafolgende voldsomme Nedslag. | 
Virkeligheden skete der i 1919 intet, bortset fra Diskontoregu- 
leringen i Slutningen af Aaret. Den officielle Diskonto var 
gennem hele 1919 vesentlig under Renten i det aabne 
Marked, og Markedet var saaledes faktisk ganske overladt til 
sig selv. 

Denne Holdning skyldtes i forste Linje Hensynet til Sta- 
tens Tarv. For en stor Del var Amerikas Deltagelse i Krigen 
blevet financieret gennem Bankernes Belaaning af Statspapirer 
til lav Rente, og denne Politik, der i hvert Fald ikke straks 
ved Krigens Opher lod sig afvikle, fortsattes ned gennem 
1919, saaledes at Reservebankernes Rediskonteringsvirksomhed 
fortrinsvis omfattede denne Art af Papirer. Utvivlsomt vilde et 
hurtigere Opher af den fulgte Finanspolitik og den centrale 
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Bankledelses Afhzengighed deraf have veret onskelig, men en 
selvstendig Frigerelse derfor fra Bankledelsens Side vilde van- 
skelig vere blevet taalt. I hvert Fald gelder dette utvivisomt 
ferste Halvdel af 1919, og naar derfor en officiel Komité, der 
senere har underkastet Udviklingen i 1919—20 en neje Un- 
dersegelse, har fastslaaet, at den officielle Diskonto burde have 
_veret forhejet i Foraaret 1919, rammer den deri indeholdte 
Kritik mere Statens Finanspolitik end Bankledelsen. Guverne- 
ren for New Yorks Reservebank har da ogsaa i samme For- 
bindelse begrenset sig til at erklzre, at en Forhojelse af Dis- 
kontoen vilde have veret onskelig i Januar—Marts 1919, hvis 
Forholdene havde tilladt det. 

Udpegningen af et saa tidligt Tidspunkt for den onske- 
lige Diskontoforhgjelse skyldes den Opfattelse, at siden hen, 
da Opgangen var i fuld Udvikling, vilde denne nzppe have 
veret til at standse, men selv om dette kan vere rigtigt nok 
i Betragtning af Konjunkturbevegelsens Styrke og Arten af de 
dybere set bevegende Krefter, hjzlper det ej heller til at 
bringe Tingene paa Plads at hensztte den onskede Forhejelse 
til et Tidspunkt, hvor Hensynet til Staten var alt andet over- 
vejende, eller hvor Opgangskonjunkturen endnu ikke klart 
kunde erkendes. Denne var for det forste ikke uomtvistelig 
fer efter Midten af Aaret, og desuden kunde det vel heller 
nzppe forlanges, at en reelt begrundet Opgang, bundende Dl. a. 
i overordentlig gunstige Eksportvilkaar, straks skulde krydses 
af drastiske Diskontoforhejelser, tilmed da der vedblivende 
raadedes over en ret stor Finansieringsreserve. Det maa synes 
ret usandsynligt, at den amerikanske Forretningsverden vilde 
have fundet et saadant Skridt vel begrundet’). 


') Erindres maa det jo ogsaa, at Federal Reserve Board som Leder af 
Landets Kreditpolitik aldrig som et Maal for denne har anerkendt Stabilise- 
ring af Priserne eller Udjevning af Konjunkturerne, hvilket ogsaa er i Over- 
ensstemmelse med, at en saadan Bestemmelse, der oprindelig var optaget i 
Forslaget til Federal Reserve Act, senere blev stroget, fordi den mentes saa- 
vel i sig selv uhensigtsmessig som liggende over Systemets Evne. Pro- 
grammet lader sig bedre udtrykke mere negativt som en Streben imod 
Stabilisering af det hele Erhvervsliv, og positivt som en Befordring af dettes 
Udvikling, alt ud fra den Erkendelse, at den okonomiske Udvikling nu 
engang i moderne Tid foregaar under en Bolgebevegelse, overfor hvilken 
man indtil videre maa vere tilfreds med at bortskere Udveksterne eller af- 
dempe Udsvingene. Naturligvis foreligger der ikke fra Federal Reserve 
Boards Side paa dette Punkt nogen egentlig Programerklering, men de af- 
givne, vejledende og begrundende Udtalelser maa dog skennes tilstrekkelige 
som Grundlag, og omend Sigtemaalet oprindelig kan have veret ret usik- 
kert, og Kursen i det hele taget ikke har veret uden Slingring, synes Op- 
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Siden Juli kunde der derimod ikke lengere herske nogen 
Tvivl om, at en sterk Opgang var i fuld Udvikling. Priserne 
steg sterkt og kaldte Spekulationen frem, og ved Siden heraf 
begyndte Guldudstremningen, hvilket i Forbindelse med vok- 
sende Rediskonteringskrav szrlig hen paa Efteraaret truede 
med fortsat Forringelse af Reservebankernes Kontantreserve. 

Naar der uanset dette intet Forseg blev gjort paa at bremse 
Udviklingen, var det vedblivende Hensynet til Statens uhin- 
drede Finansiering, der var mest afgerende, og det samme Hen- 
syn var ligeledes Grunden til, at den opadgaaende Regulering 
af Diskontoen i Nov.—Dec. holdtes indenfor en saa snzver 
Ramme; man vilde ikke vanskeliggere den ved Aarsskiftet fore- 
staaende Konsolidering af den sidste betydelige Rest af den 
flydende Statsgzld. At veje dette Forholds Betydning er natur- 
ligvis ikke saa let, ej heller at afgore, hvilket politisk Pres 
Bankledelsen mulig kan have veret udsat for, men uanset dette, 
burde uden Tvivl Banksystemets normale Opgave, at stabilisere 
og skerme Erhvervslivet have staaet i ferste Linje, og Losnin- 
gen deraf krevede alle Midler taget i Brug, egnede til at standse 
eller hamme den lebende Udvikling, der var i Fard med at 
at antage Karakter af en med Kredit finansieret, omfattende 
Varespekulation, demt til at mislykkes og truende med Sam- 
menbrud, hvis Forventningen om en forholdsvis hurtig Genrejs- 
ning af Europas Okonomi ikke skete Fyldest, og dets Betalings- 
evne svigtede. 

Om en selv forholdsvis betydelig Diskontoforhejelse vilde 


gaven alt fra forste Ferd at have ligget nogenlunde fast. Det, der serteg- 
ner det her angivne Maal, er dets udogmatiske Karakter. Det er ikke ind- 
snevret til den overleverede, mere formelle Opgave at hevde Sedlernes 
Guldindloselighed, ej heller blevet staaende ved den i moderne Tid mere 
gengse Formulering: Prisernes Stabilisering, men er opfattet bredt, gjort 
saa omfattende, at der kan blive Plads for ethvert vejende Hensyn. Og 
derudaf aander paa den anden Side en ikke helt uberettiget Skepsis overfor 
den mere eller mindre dogmatiske Vejledning, som fra den okonomiske 
Videnskabs Side ofte er blevet givet, hvoraf atter folger, at Kreditpolitiken 
vedblivende mere opfattes som en ,Kunst“ end som anvendt Videnskab. 
Dermed skal dog ingenlunde vere sagt, at man i Amerika stiller sig uvil- 
lig eller uforstaaende overfor den Hjzlp, som Videnskaben kan yde. Tvert- 
imod findes der neppe noget Land, hvor man saa metodisk soger at under- 
bygge Kreditpolitiken med omfattende Iagttagelser og en videnskabelig Be- 
arbejdelse deraf. Og netop derigennem tor man regne med en voksende 
Rationalisering af Kreditpolitiken og en stigende Erkendelse af dens Virke- 
maade, Rekkevidde og Forudsetningerne for dens Effektivitet; jfr. bl. a. 
Hawtrey: The Report of the Federal Reserve Board (Economic Journal, 
1924) og Davidson: Riksbanken och penningens varde under kristiden 
(Ekonomisk Tidsskrift, 1925). 
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have nyttet stort, efterat Opsvinget forst var brudt afgerende 
igennem, er blevet ret almindelig betvivlet, men selv om og- 
saa en saadan ikke i Almindelighed vilde have vejet meget 
overfor de Konjunkturfortjenester, som Prisstigningen beted, vilde 
en restriktiv Kreditpolitik i hvert Fald have virket som et Var- 
sko overfor Spekulationen, og var den blevet indledet senest 
tidlig paa Efteraaret og underbygget med en saadan Kreditind- 
skrenkning, som senere toges i Brug, vilde den dog vel have 
kunnet skere den overste Top af Konjunkturbelgen. Nu skete 
det ikke. Kursen endredes for sent, og de Diskontoforhejelser, 
der skete i 1920 (i Januar fra 4°/4 til 6 pCt. og i Juni til 
7 pCt.) forblev praktisk taget ret virkningslose. Udviklingen 
gik sin Gang og standsede ikke som Felge af den endrede 
Kreditpolitik, men fordi den havde lobet Linen ud. Den indre 
Drivkraft afsvekkedes efterhaanden. Modtendenserne arbejdede 
sig frem, og da dertil kom, at en Hovedpille for den rejste 
Bygning, nemlig Forventningen om en hurtig Genrejsning af 
Europas Okonomi svigtede, styrtede den sammen. 


Den amerikanske Produktion, der som Folge af den efter 
Krigens Slutning nedvendige Omlegning og Tilpasning til Freds- 
Efterspergsel i 1919 havde veret aftagende, voksede i Slut- 
ningen af dette Aar og i Begyndelsen af 1920 overordentlig 
sterkt og udvidedes efterhaanden indtil den yderste Ydeevne. 
Udviklingen var dog langt fra harmonisk eller tilpas forholdsmes- 
sig. Den under en Opgangskonjunktur seedvanligvis afsatte Man- 
gel paa Ligevegt imellem de forskellige Erhvervsomraader gjorde 
sig tvertimod i udpreget Grad geldende som Folge af de serlig 
sterke Efterspergselsforskydninger, og disse indre Uoverens- 
stemmelser voksede efterhaanden. Visse Udsnit kunde ikke vinde 
med, men led under den fortsatte Stigning i Produktionsom- 
kostningerne, og i Tidens Leb maatte stadig flere dele denne 
Skzbne. Priserne paa rent indenlandske Raavarer og Kul steg 
hastigt. Arbejdsintensiteten aftog og Driftsledelsens Omhu i Hen- 
seende til at gennemfere en ekonomisk Drift ligesaa. Desuden 
forte de sig stadig ophobende Ordrer ind paa en ugkonomisk 
Drift, en intensiv, men kostbar Udnyttelse af de bestaaende 
Anleg, hastigt foretagne og alt for dyre Udvidelser, Anvendelse 
af utilsvarende Anleg og daarligt Materiel. Trods den fortsatte 
Stigning i Priserne for de ferdige Varer, indsnevredes For- 
tjenestemarginen efterhaanden for stadig flere, og Tidspunktet 
for Omslaget nermede sig. Ogsaa Renteomkostningernes Stig- 
ning virkede i samme Retning, hvad enten nu denne var frem- 
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kaldt af Forholdene i det aabne Marked eller paavirket af Re- 
setvebankernes Forhejelser af Rediskonteringssatsen, men dette 
var naturligvis kun et enkelt Element blandt mange. Hele 
Udviklingen bar forsaavidt Preg af en almindelig Opgangs- 
konjunktur og rummede de samme Elementer, som altid for 
eller senere bringer en saadan til Opher, og der syntes ogsaa 
at foreligge al Mulighed for, at Vendingen kunde ske uden 
voldsomt Nedslag, thi endnu i Foraaret 1920, da Toppen 
rundedes, raadede Reservebankerne vedblivende over Midler, 
der kunde synes tilstrekkelige til at bere Erhvervslivet over 
Overgangsvanskelighederne. 

Men det var ikke blot en almindelig Opgangskonjunktur; 
den var i serlig Grad preget og baaret oppe af Eksporten til 
Europa. Og denne sidste var ikke normal. Medens Eksport- 
mengden af Raavarer var adskilligt mindre end fer Krigen, 
var der en betydelig Stigning foruden for egentlige Levneds- 
midler navnlig for ferdige Produkter til Dekning af Europas 
ejeblikkelige Forbrug og Fyldning af de tomte Varelagre. 

En Eksport til Europa af denne Art kunde imidlertid 
umuligt fortseettes. Den maatte ses som en Afhjelpning af 
den ojeblikkelige Varenod, ydet paa Kredit og i Forventning 
om en hastig Genrejsning af den europziske Industri, saaledes 
at denne atter kunde trede ind som forneden Aftager af 
Amerikas og de overseiske Landes Overskudsproduktion af 
Raavarer. At dette vilde ske, var ogsaa almindeligt ventet i 
Amerika, og der regnedes med, at der hurtig vilde vise sig 
at vere Mangel paa Raastoffer. De forholdsvis store Lagre af 
visse Raavarer f. Eks. Uld fra Krigens Tid voldte derfor heller 
ingen Bekymring og trykkede forelobig ikke Priserne. Men 
Forventningen skuffedes; de kaotiske Forhold, ikke mindst 
indenfor Pengevesenet holdt Erhvervslivet nede og svekkede 
Europas Betalingsdygtighed. Saalenge Amerika var villig til 
at levere Europa Varer paa Kredit, gjorde det naturligvis 
mindre, men saasnart dette herte op, faldt i samme Ojeblik 
en vesentlig Del af Europas Efterspergsel efter amerikanske 
Varer bort, og dermed var Tiden for det store Prisfald inde. 

Naar Prisfaldet imidlertid allerede indlededes i Foraaret, 
skyldtes dette, at Prisudviklingen, forinden den naaede Af- 
grundens Rand, i stigende Grad undergravedes af, at en 
Rekke vigtige Raavarer svigtede. Og Grunden dertil var atter 
den svekkede Efterspergsel fra Europa. Den Mangel paa 
Raavarer, man havde troet paa, og som dannede et vesentligt 
Element i Grundlaget for den overordentlige Prisstigning, 











286 


fandtes i Virkeligheden ikke, fordi det ventede Opsving inden- 
for den europziske Industri udeblev, og under disse Forhold 
maatte Krigslagrene komme til at virke som en yderligere 
Tynge overfor Markedet. 

Det var i forste Linje Tekstilindustriens Raavarer, der 
varsiede Omslaget'). Raasilke naaede allerede Pristoppen i 
Februar, faldt derefter voldsomt og var i Maj naaet ned til 
det halve af Prisen i Aarets Begyndelse. Uld holdt sig til 
Maj og Bomuld til Juli, men faldt derefter indtil! December til 
henimod '/s. Europas Forbrug var for alle disse Raavarer 
langt under det normale, eksempelvis Tysklands nedsat til */4, 
Frankrigs til '/2 og Englands Forbrug af Raabomuld til °/s. 
Amerikas sterre Forbrug bedede ganske vist noget derpaa, 
men da Europa ikke meldte sig i Markedet som ventet, lod 
Priserne sig ikke holde oppe. For Huder var Prisfaldet ind- 
ledet endnu tidligere, allerede i Slutningen af 1919, og i Maj 
naaede det Lader. For Landbruget blev Ophevelsen af 
Statsgarantien for Hvedepriserne 1. Juni afgerende. Derimod 
indtraadte Vendepunktet for Jern ikke for i September, og 
Kulprisen fortsatte Stigningen indtil November, vesentlig paa 
Grund af Europas sterkt nedsatte Kulproduktion. 

Det maatte under disse Omstendigheder siden Foraaret 
staa mere og mere klart, at den opadgaaende Priskonjunktur 
var afbrudt, men nogen serlig sterk Reaktion regnedes der 
dog ikke med. Reservebankerne disponerede stadig over Midler 
til en Diskonto af 7 pCt., der vel var hej men ingenlunde 
faretruende, og fra September drog Amerika atter Guld til sig 
udefra. Men de Krefter, der havde standset den opadgaaende 
Prisbevegelse og tvunget den nedad, var sterke og stadig 
ikke paa langt ner udleste. Den fra Raavarerne udgaaede 
Bevegelse bredte sig, agede Disharmonien indenfor Erhvervs- 
livet og gav fortsat Mistilliden Nering. De spekulative Ordre- 
afgivelser, der, da Priserne steg, havde sat Tempoet yderligere 
op, forsvandt eller anulleredes, og efterhaanden som de lobende 
Ordrer iovrigt ebbede ud, traadte ingen nye i Stedet, bl. a. fordi 
Tilbojeligheden og ogsaa Evnen til fortsat at finansiere Vare- 
efterspergslen fra Europa var svindende. I samme Ojeblik 
som det blev klart, at saavel Europas Efterspergsel efter Raa- 
varer som dets Kebeevne overfor Forbrugsartikler var betydelig 
nedsat, maatte den megtige, amerikanske Konjunkturopgang, 


') Jir. Montgomery: Konjunkturutvecklingen i Férenta Staterna 1919 
og 1920 (Ekonomisk Tidsskrift 1923). 
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der inderst inde var betinget af en Fejlvurdering af disse For- 
hold, slaa om og Priserne falde, indtil de var bragt i Over- 
ensstemmelse med de faktiske Afsztningsforhold. — Det 
almindelige Prisfald, der var indledet i Maj, paaskyndedes i 
August og bred afgerende igennem i Oktober for at vare ved 
Aaret ud i samme Tempo. Gennem de ferste Maaneder af 
1921 fortsattes dernest Prisfaldet, om end aftagende og naaede 
Bunden i Juni, et samlet Fald, der bragte Priserne ned med 
43 pCt. 

Til Prisfaldet i 1920 findes ingen tilsvarende Nedgang i 
den cirkulerede Pengemengde. Tvzrtimod, denne steg fortsat 
og kulminerede forst henimod Aarets Slutning. Reservebankerne 
udvidede deres Kredit til de private Banker gennem eget 
Seddeludstedelse for at hindre, at Udviklingen skulde ende i 
Panik og Krise. Der var faktisk ogsaa Brug for flere Kon- 
tanter til Afbalancering af den svigtende Kredit, og desuden 
faldt Detailpriserne adskilligt langsommere, idet det navnlig 
varede noget, inden Faldet i Raapriserne var fort igennem til 
Forbruget. Det lykkedes ogsaa Bankledelsen at holde denne 
Kurs uden at komme under det lovpligtige Kasseminimum; 
laveste Punkt naaedes i Maj, men det var dog ikke for hen- 
imod Aarets Slutning, at Kassereserven begyndte at vokse som 
Felge af genoptagen Guldindfersel. I Kreditcirkulationen mer- 
kedes Omslaget derimod straks. Deposita paa Anfordring var 
faldende gennem hele 1920 og det meste af det folgende Aar, 
og deres Anvendelse i Omsztningen i Form af trukne Checks 
ligeledes'). 


Det store Konjunkturomslag i Amerika i 1920 har veret 


') Jir. den alt nevnte Undersogelse af velocity of bank deposits” i 
Perioden 1919—22 i Federal Reserve Bulletin 1923, der gor det muligt at 
tage Hensyn ogsaa hertil og sidestille det saaledes udfundne Udtryk for 
Kreditcirkulationen med Prisniveauet. Naturligvis er Checkkredittens Om- 
lobshastighed ganske forskellig paa de forskellige Pladser, men det maa 
findes mest naturligt under en blot mere grov Orientering at bygge alene 
paa Forholdene i New York, selv om Niveauet selvfolgelig her ligger ser- 
lig hejt. Gores dette, viser der sig, naar den vekslende Sterrelse af Pro- 
duktionens og Forretningslivets Omfang tages i Betragtning, gennemgaaende 
tet god Korrespondens mellem Kreditcirkulationen og Engros-Prisniveauet 
saavel gennem 1919 og det meste af 1920, men overfor Prisfaldet i Slut- 
ningen af sidstnevnte Aar og Begyndelsen af 1921 er den jevnilobende 
Sammentrekning af Kreditcirkulationen ikke ner sterk nok, hvilket vel 
maa staa i Forbindelse med, at ogsaa Forbrugerne ikke mindst i New York 
anvender Checks, og for Detailpriserne var Prisfaldet adskillig langsommere; 
Prisfaldet for Leveomkostningerne naaede saaledes forst Bunden midt i 1922. 
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Genstand for megen Omtale, men den afsluttende, dybtgaaende 
Redegerelse savnes dog stadig, og der hersker da ogsaa ved- 
blivende adskillig Meningsulighed med Hensyn til Omslagets 
mere fremtredende Elementer og Aarsager. —- Man har veret 
tilbejelig til at tildele de fra Krigens Tid stammende Lagre 
af Raavarer en afgorende Indflydelse, men denne Opfattelse 
har ikke kunnet hevde sig. Den indtraadte Mangel paa Lige- 
vegt paa Raavaremarkedet skyldtes i forste Linje den euro- 
pziske Industris svigtende Efterspergsel, medens Krigslagrene 
kun var en ledsagende Omstendighed af mere underordnet 
Betydning, men desuden lader Konjunkturnedslaget sig i det 
hele taget ikke forklare alene ud fra Forholdene paa Raavare- 
markedet, idet disse dels kun var et Udsnit af en sterre Hel- 
hed (den hele Konjunkturudvikling) dels kun et Udslag af en 
dybere liggende Aarsag (det europziske Kaos). — Den mest 
populzre Forklaring var dog vel nok Leren om Keberstrejken. 
Det var efter den Forbrugerne, der, ved som Protest mod de 
opskruede Priser at holde sig borte fra Markedet, bragte dette 
til at knakke sammen. Betragtningen er dog ret overfladisk 
og beror paa en Forveksling af Aarsag og Virkning. Forbru- 
geme eller enhver anden uorganiseret Masse kan kun lobe 
med, op som ned, men ikke selvstendig lede en Bevegelse, 
ej heller afbryde den. Keoberstrejken opstaar derfor i hvert 
Fald forst, naar Omslaget er sket, og er altsaa en Affodning 
deraf ikke en Aarsag dertil. Og dertil kommer, at dens fak- 
tiske Betydning, ogsaa saaledes begrenset, i denne Sammen- 
heng synes at have veret ringe, naar der tenkes paa de 
almindelige Forbrugere'). At de Handlende derimod under et 
almindeligt Prisfald altid indskrenker deres Lager og Indkeb 
til et Minimum, er en hel anden Sag, og at dette Forhold 


") I Amerika har bl. a. Mr. Strong den ledende indenfor Federal 
Reserve Board i 1921 for Kongressen gjort sig til Talsmand for Kober- 
strejken som Aarsag til Konjunkturomslaget, og denne Teori synes i det 
hele taget at vere antaget som bydende et Forsvar over for den Opfattelse, 
at saavel Stigningen i 1919 som Faldet i 1920 skyldes en forkert Diskonto- 
politik. I England har bl. a. Withers (Bankers and Credit, London 1924) 
sluttet sig hertil. I ,Money“ (New York 1923) hevder Foster &Catchings, 
at Koberstrejken i det hele ikke i 1920 spillede nogen nevneverdig Rolle 
og henviser til, at foreliggende Oplysninger om Detailindkobene i New York 
viser, at disse saa at sige ikke aftog i Lobet af 1920, medens tilsvarende 
Tal for Engros-Indkobene godtgor, at disse straks fra Foraaret reduceredes 
sterkt. Der sluttes derfor, at der praktisk taget slet ikke var Tale om 
Koberstrejke fra Forbrugernes Side i 1920, men at det alene var de Hand- 
lende, der, da Priserne faldt, standsede deres Kob og derved drev Priserne 
yderligere ned. 
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ogsaa gjorde sig i hej Grad geldende i Amerika i 1920 er 
utvivlsomt. 

Gennemgaaende seger man nu i den af Reservebankerne 
forte Kreditpolitik Aarsagen til den skete Udvikling. Diskonto- 
forhejelsen i Foraaret 1920 frembragte Omslaget, og den ved- 
varende heje Diskonto egede Farten nedad, medens en betids 
Diskontonedszttelse vilde have standset Faldet tidligere. Denne 
Opfattelse er den gangse, og ogsaa tidligere Modsigere synes 
overfor den Vedholdenhed, hvormed Forklaringen er blevet 
fastholdt, navnlig af Teoretikerne, at have givet op‘). 

At gere Kreditpolitiken til den primare og afgerende 
Aarsag og betragte Prisfaldet som et Udslag af den i 1920 
ferte restriktive Politik, er imidlertid uholdbart og en komplet 
Overdrivelse. Det maa saaledes allerede anses for tvivlsomt, 
om Reservebankernes Diskontopolitik i det hele taget har ovet 
Indflydelse paa Renten i det aabne Marked, idet de skete 
Forhejelser af Diskontoen muligt snarere var en simpel Folge 
af Markedsrentens Stigning, saaledes at Reservebankerne blot 
har fulgt Markedet. I hvert Fald var Diskontoen ogsaa i 1920 
vedblivende lavere end Renten i det aabne Marked og for- 
hejedes ferst, efterat Markedsrenten forud var steget. Nu er 
det naturligvis muligt, at Markedsrenten kan vere paavirket af 
Forventningen om, at Diskontoen vilde blive forhajet, men 
derfra og til uden Hensyn til det faktiske Forlob at gaa ud 
fra, at Renten i det aabne Marked er det afledede og Dis- 
kontoen det styrende Led*), er der dog et Spring, der synes 

') Af Forfattere, som lader den strammere Diskontopolitik i Begyn- 
delsen af 1920 vere den umiddelbare Hovedaarsag til Konjunkturomslaget, 
kan rent eksempelvis nevnes i England Hawtrey og i Sverige Cassel. 
Davidson, der tidligere har stillet sig ret reserveret heroverfor, synes nu at 
helde til samme Anskuelse, idet han dog omskriver Forholdet derhen, at 
det var den strammere Kreditpolitiks Indflydelse paa Stemningen indenfor 
den amerikanske Forretningsverden, der gjorde Udslaget, hvorfor han ogsaa 
advarer imod at gore Brug af sterke Midler, fordi Udslaget er saa ubereg- 
neligt (cit. Afhandling i Ekonomisk Tidsskrift, 1925). Ogsaa Montgomery, 
der i den cit. Afhandling i Ekonomisk Tidsskrift, 1923 giver en omhygge- 
lig Fremstilling af Prisudviklingen i Amerika i 1920, lader den mere re- 
striktive Kreditpolitik vere den afgorende Aarsag, saa langt at ogsaa det 
indledende Prisfald for Raasilke, der kom til Amerika fra Japan, fbores til- 
bage til den amerikanske Kreditindskrenkning. De stadig i Afhandlingen 
opdukkede Antagelser af Kreditindskrenkningens Betydning for det sig ud- 
viklende Prisfald, forekommer dog ret lost paaheftede den rent faktiske, 
instruktive Fremstilling. Sterkt kritisk overfor den her fremforte Anskuelse 
stiller sig bl.a.B. M. Anderson (The Chase Economic Bulletin Nr. 3 og 5). 

*) Dette er Montgomerys Opfattelse, jfr. den cit. Afh. 1 Modsetning 
hertil bl. a) Anna Youngman: The Efficacy of Changes in the Discount 
Rates of the Federal Reserve Banks i The American Economic Review, 1921. 
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ret vovsomt, eftersom der slet ikke forefindes nogen fast For- 
skel mellem Diskontoen og Markedsrenten; thi dette tyder 
paa, at Renten i det aabne Marked i Virkeligheden har fulgt 
sine egne Veje, afhengig af Aarsager, der ligger udenfor den 
noterede Rediskonteringssats. Men helt uanset dette Forhold, 
er det i det hele taget en ganske ensidig Betragtning at op- 
fatte Rentens Hejde som dannende Neglen til Forstaaelsen af 
Prisstigningens Opher. Naturligvis udger Renten et Omkost- 
ningselement og virker derfor ogsaa med til at indsnevre den 
Profitmargin, hvis Forsvinden maa bringe en Konjunkturopgang 
til Opher, men den er som saadant i Almindelighed kun af 
mere underordnet Betydning og spiller i hvert Fald i den her 
givne Forbindelse en ganske ringe Rolle i Sammenligning med 
andre, parallelt virkende Forhold. 

Noget sterre Betydning maa der vist derimod tillegges 
den Kreditindskrenkning, der navnlig hen paa Sommeren sattes 
i Verk af adskillige Banker, fremkaldt af den stigende Stram- 
hed paa Pengemarkedet og fremmet af Reservebankernes Dis- 
kontoforhejelse i Juni i Forbindelse med det moralske Pres, 
som disse udevede overfor de af dem afhangige Banker. Men 
der bliver dog ogsaa for dette Forholds Vedkommende kun 
Tale om Fremskyndelse af Tidspunktet for Vendingens Ind- 
treden. Konjunkturomslagets Nedvendighed var derimod be- 
tinget af helt andre Omstendigheder, og dette vilde vere sket, 
selv om Reservebankerne havde raadet over vesentlig sterre 
Reserver, end de faktisk gjorde, og saaledes vilde have veret 
i Stand til at finansiere Opgangskonjunkturen endnu et Stykke. 
Omslaget maatte komme, og en kunstig Rigelighed paa 
Penge- og Kapitalmarkedet kunde kun have forhalet Omslaget. 
Nu virkede den skete Stramning som en Forkortelse af Op- 
gangsperioden og mildnede forsaasidt tvzrtimod Omslaget, der 
muligt ellers vilde have antaget Form af en. akut Krise. 

At nevne Rentestigningen eller Kreditstramningen iovrigt 
som Momenter af mere vesentlig Betydning for, endsige som 
den afgerende Aarsag til Konjunkturomslaget er en Forklaring, 
der alene holder sig til Tingenes Overflade, eller et Udslag 
af den Opfattelse, at enhver almindelig Prisbevegelse til 
syvende og sidst lader sig fore tilbage til en AEndring i Om- 
setningsmidlernes Kvantitet som Aarsag, en Opfattelse, der 
ganske vist er ret almindelig, men som ikke desto mindre kun 
er et bekvemt Postulat uden Rod i Virkeligheden. 

Medens der saaledes ingen Forholdsmessighed er i den 
Betragtning, der vil give Reservebankernes Politik AZren for 
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Konjunkturopgangens Standsning, gelder det samme tildels 
ogsaa den Kritik, der har veret udevet overfor den efter Stands- 
ningen fulgte Politik. Naar Reservebankerne, trods denne, for- 
hejede Diskontoen yderligere i Juni, virkede dette efter Kri- 
tikens Opfattelse som en vesentlig, men ganske unedvendig 
Forverrelse af den indledede Depression, og dette skzrpedes 
yderligere derved, at den hoje Diskonto fastholdtes til ind i 
1921. Diskontoforhejelsen i Juni var i Virkeligheden kun en 
Genoprettelse af det under de givne Omstendigheder naturlige 
Forhold mellem Diskontoen og Renten i det aabne Marked. I 
Marts—-April havde denne sidste kun veret */2 pCt. hejere 
end Diskontoen, men steg derefter saaledes, at den i Slutningen 
af Maj var 1'/2 pCt. hejere. Med Diskontoforhejelsen i Juni 
af 1 pCt. genoprettedes. altsaa blot Forholdet i Marts—April, 
hvilket dog forevrigt snart igen forrykkedes, og Aaret ud holdt 
Markedsrenten sig ca. 1 pCt. over Diskontoen. Diskontofor- 
hejelsen i Juni var saaledes ingen Aarsag til den voksende 
Stramning paa Kapitalmarkedet men kun et Udslag heraf, og 
et Forseg fra Reservebankernes Side paa ikke at felge Mar- 
kedet vilde simpelt hen have tappet dem for deres Reserver. 
Og ogsaa i den efterfolgende Tid var i Vitkeligheden Renten 
i det aabne Marked det styrende Element, og Diskontoen re- 
duceredes ferst i Foraaret 1921, efterat Renten i Markedet var 
faldet. Muligt er det ganske vist, at Reservebankerne vilde 
have kunnet fremkalde en Formindskelse af Markedsrenten 
gennem en resolut Diskontonedsettelse fra det Tidspunkt, da 
Trekket paa dem aftog, og deres Reservestilling saaledes var 
i Bedring. Men dette var neppe Tilfeeldet fer sidst paa Aaret, 
og saa sent vilde en Rentenedsettelse nzeppe have faaet nogen 
Betydning eller i naevneverdig Grad evnet at mildne Depres- 
sionen eller hamme Prisfaldet. 


Ill. 


Efter det store Prisfald 1920—21 holdt Engros-Varepri- 
setne sig gsntl. saa at sige konstant indtil Foraaret 1922, og 
jevniobende hermed raadede fortsat Depression med_ stzrkt 
nedsat Produktion, navnlig indenfor Industrien. Den fra Op- 
gangstiden arvede Mangel paa Forholdsmessighed indenfor Er- 
hvervslivet, yderligere skerpet gennem det voldsomme Nedslag,. 
udlignedes efterhaanden. Dog ikke fuldstendig; Arbejdslennen 
i Industrien faldt kun lidt, omend Arbejdsomkostningerne noget 
mere, fordi Arbejdseffektiviteten hurtigt naaede sin gamle Hejde. 
Desuden varede det lige til Foraaret 1922, inden den for- 
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holdsvise stzrkere Prisnedgang for industrielle Raavarer igen 
havde rettet sig, og for Landbruget, hvor Prisfaldet havde 
veret endnu sterre og feltes szrlig haardt, tog Depressionen 
Form af en virkelig Krise, der- varede ved ind i 1924. Men 
ellers faldt Priserne og Produktionen efterhaanden i Leje, og- 
saa derved at Erhvervslivet hurtigt erkendte de endrede Afset- 
ningskaar og indstillede sig derefter. Eksportmarkedets store 
Betydning under Krigen og i Aarene umiddelbart derefter var 
borte og Hjemmemarkedet igen ganske dominerende. Det var 
navnlig Eksporten til Europa af ferdige Varer, der reduceredes, 
uden at Eksporten af Raavarer til Gengzld varigt vandt frem, 
hvorfor ogsaa Europas Betydning som Afsztningsmarked sterkt 
formindskedes; den gamle Verdensdel aftog i de felgende Aar 
ikke mere end godt Halvdelen af den amerikanske Eksport 
mod ca. 60 pCt. fer Krigen og ca. 70 pCt. i 1915—16. 

Og dertil kom, at Penge- og Kapitalmarkedet efterhaanden 
bedredes vesentlig. Endnu Maj 1921 var Rentefoden 7 pCt., 
men ,faldt derefter hastigt og var midt i 1922 naaet ned paa 
4 pCt. Efterhaanden som Likvidationsprocessen skred frem, 
maatte naturligvis Bankernes Udlaan formindskes, men deres 
Midler reduceredes ikke saa sterkt, bl. a. fordi Landets Over- 
skud paa Betalingsbalancen i 1921 for en ikke ubetydelig Del 
droges hjem i Form af Guld (6 a 700 Mill. Doll.). Resultatet 
deraf blev sterkt formindsket Trek paa Reservebankerne, og 
disses Seddeludstedelse, der kulminerede Dec. 1920 med ca. 
3300 Mill. Doll., naaede ned paa Minimum Juni. 1922 med 
ca. 2100 Mill. Doll., og da det tilflydende Guld praktisk talt 
alt havnede hos Reservebankerne, steg Guldreserven og ud- 
gjorde i Foraaret 1922: 78 pCt. af udstedte Sedler og Depo- 
sitaforpligtelser mod 43 pCt. i Efteraaret 1920. 

Der raadedes saaledes i Foraaret 1922 over en betydelig 
Finansieringsreserve, uden at der dog fra Reservebankernes 
Side blev gjort noget Forseg paa at tvinge den ud paa Mar- 
kedet. De holdt vedblivende Diskontoen under Renten i det 
aabne Marked, fulgte dennes Fald indtil Begyndelsen af 1922 
men undlod derefter dette, hvoraf naturligvis fulgte, at Redis- 
kontering hos Reservebankerne indskrenkedes til et Minimum 
(ca. 500 Mill. Doll. midt i 1922 mod ca. 2700 Mill. i Stut- 
ningen af 1920), og enhver Forbindelse mellem Diskontoen 
og Markedsrenten fuldstendig afbredes. 

Den ny Opgang, som indlededes i Foraaret 1922, var 
Reservebankerne saaledes ganske uden Indflydelse paa; den 
groede ud af selve de okonomiske Forhold og maatte ned- 
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vendigvis melde sig, efter at disse var kommet nogenlunde i 
Ligevegt, samtidig med at der var rigeligt med Midler i 
Markedet til at heve Produktionen op over 1921’s_ unormalt 
lave Niveau. 

Prisopgangen, der var ret sterk indtil Juli, genoptoges 
om end noget svagere i de forste Maaneder af 1923, hvor- 
efter der indtraadte en Reaktion, der varede ved til henimod 
Midten af 1924; derefter steg Priserne paa ny. Under Pris- 
opgangen laa som sedvanlig Raavarer i Spidsen, steg tidligst 
og sterkest, medens ferdige Varer fulgte langsomt efter og 
tilsidst ved ikke at kunne vinde med satte en Stopper for en 
Fortsettelse af Prisstigningen for Raavarer. Den forholdsvis 
heje industrielle Arbejdslen, der tilmed i 1923 var i yderligere 
Opgang, bl. a. som Felge af Indvandringsbegrensningen, dan- 
nede ganske vist et godt Grundlag for at fore selv en be- 
tydelig Prisstigning igennem til Forbruget, men det var Land- 
brugets Kobeevne, der svigtede. Det store Prisnedslag havde 
som alt nzvnt serlig ramt Landbruget, og dets relative Kebe- 
evne var i 1922, maalt ved Forholdet mellem det almindelige 
Prisniveau og Prisniveauet for Landbrugsvarer, omtrent en 
Femtedel under Aarene for Krigen.') Forholdet bedredes vel 
nok efterhaanden, navnlig for Korn og Bomuld, men for ani- 
malske Produkter var Priserne endnu i 1924 overordentlig 
lave. Under disse Omsteendigheder maatte en amerikansk Kon- 
junkturudvikling, der, saaledes som Forholdene nu engang laa 
i Europa, maatte beres af Hjemmemarkedet, forholdsvis hurtigt 
komme til Standsning, selv om ogsaa Pengemarkedet bed al 
forneden Mulighed for dens Financiering. Saalenge Produktions- 
udvidelsen lod sig gennemfere uden at kreve nogen sterre 
Prisstigning paa de ferdige Varer, fordi de voksende Udgifter 
til Raavarer afbalanceredes med billigere Produktion ievrigt 
f. Eks. gennem sterre Arbejdseffektivitet, bedre Udnyttelse af 
Produktionsapparatets Kapacitet m. v., var alt vel, men naar 
disse Muligheder var udtemt, og Udligningen altsaa skulde 
ske gennem en fortsat Prisforhejelse for de ferdige Varer, 
maatte Landbrugets nedsatte Kebeevne virke som en Bremse 
paa Udviklingen, uden dog at nedvendiggere noget egentligt 
Tilbageslag, der jo heller ikke indtraf, saa meget mindre som 
Landbrugets relative Kebeevne var i Fremgang og i 1923 var 
naaet frem til kun 13 pCt. under Ferkrigsaarene. 


1) G. F. Warren: The Agricultural Depression i Quarterly Journal of 
Economics, 1924. 
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Den Stigning i den amerikanske Produktion, der navnlig 
tog Fart fra Midten af 1922 og kulminerede i Foraaret 1923, 
holdt sig derfor ogsaa nogenlunde Aaret ud, og ej heller i 
det folgende Aar var Produktionen synderlig nedsat, hvilket 
altsaa vil sige, at Produktionen gennem den skete Udvikling 
kun var leftet op fra det unormalt lave Niveau, Krisenedslaget 
havde fort med sig, i sit naturlige Leje. 

Den sterkt foregede Produktion financieredes trods_sti- 
gende Priser uden Vanskelighed af Bankerne. Medvirkende 
hertil var den fortsatte Guldimport, der vel holdt sig betydelig 
under Tilforslen i 1921, fordi der nu ikke fandtes synderlig 
mere Guld i Europa til Realisering, men dog i hvert af Aarene 
1922—24 laa mellem 200 og 300 Mill. Doll. I Modsztning 
til 1921, hvor det importerede Guld udelukkende anvendtes 
til Foregelse af Reservebankernes Guldbeholdning, idet den 
cirkulerende Pengemzngde tvertimod i Lobet af dette Aar for- 
mindskedes med ca. 900 Mill. Doll., gik i de folgende Aar 
og navnlig i 1923 Guldet delvis over i Omsatningen i Form 
af Banksedler eller Guldcertifikater, ganske i Forhold til som 
Markedet krevede det. 

Enhver nedvendig Foregelse af den cirkulerende Penge- 
mengde fyldestgjordes let, saaledes at en Udvidelse af Ban- 
kernes Kreditgivning, der i de 3 Aar udgjorde over 5 Mil- 
liarder Doll. (fra godt 40 til mellem 45 og 46 Milliarder Doll.), 
ikke paa dette Punkt modte nogensomhelst Hindring. Kre- 
ditten tilpassedes uden Vanskelighed efter Erhvervslivets Trang, 
og tilmed uden at det viste sig fornedent at tage Centralban- 
kernes Reserver i starkere Brug. Disses samlede Udlaan (ear- 
ning assets), der i Slutningen af 1920 havde kulmineret med 
ca. 3300 Mill. Doll., men derefter indtil Foraaret 1922 var 
nedbragt til ca. 1200 Mill. Doll., laa i den felgende Tid for- 
holdsvis fast og bevegede sig til Udgangen af 1923 mellem 
1000 og 1200 Mill. Doll. I 1924, hvor der indtraadte nogen 
Afmattelse efter den sterke Anspzendelse i det foregaaende Aar, 
var Udlaanene tilmed faldende for dog atter at naa op i det 
sedvanlige Niveau henimod Aarets Slutning’). Financieringen 


1) Da Seddeludstedelsen samhorende hermed naturligvis ogsaa holdt 
sig ret uforandret, og Guldbeholdningen fortsat voksede, vilde dette have 
fort til en endnu hojere Gulddekningsprocent end de 78 fra Foraaret 1922, 
men samtidig steg den hos Reservebankerne indestaaende Dekning overfor 
Bankernes sterkt voksende Deposita, der efter den amerikanske Bankordning 
krever delvis Gulddekning, og Gulddekningsprocenten holdt sig derfor 
1922—-24 nogeniunde uforandret og var i Begyndelsen af 1925 stadig lidt 
over 75 eller i Virkeligheden ganske den samme som i Foraaret 1922. 
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af det store Opsving besergedes saaledes i Virkeligheden af 
de almindelige Banker paa egen Haand ved Hjzlp af Landets 
egen Opsparing og den Kreditten iboende Elasticitet, idet Mar- 
kedets hermed samherende Krav til foreget Pengecirkulation 
fyldestgjordes gennem Guldimporten. 

Nu betyder ganske vist den Omstendighed, at Reserve- 
bankernes samlede Udlaan har holdt sig nogenlunde konstant, 
ikke, at det umiddelbare Trek paa dem fra de almindelige 
Bankers Side ogsaa har veret konstant, men blot at de Sving- 
ninger, der har veret i deres Rediskonteringsvirksomhed, er 
afbalanceret gennem modsvarende Bevegelser i deres Kob af 
Papirer eller Accepter i det aabne Marked. I 1922, da Trekket 
paa Reservebankerne i Form af Rediskontering udviser en ud- 
preget Belgedal med Minimum midt i Aaret, agede Reserve- 
bankerne nogenlunde forholdsvis deres Keb i Markedet, me- 
dens det omvendte var Tilfeldet i 1923, hvor Bankernes Trak 
paa Reservebankerne var sterkt stigende. Dette faar dog natur- 
ligvis ingen Betydning for det Omfang, hvori Reservebankerne 
i det hele taget har deltaget i Erhvervslivets Financiering, men 
vedrerer alene Formen derfor, thi ved Keb i det aabne Mar- 
ked aflastes Kreditkravet paa Bankerne, medens Salg i Mar- 
kedet eager dem. Gennem den fulgte Politik, at holde Reserve- 
bankernes samlede Udlaan konstant, har disse altsaa overfor 
det skete Opsving stillet sig ganske passive, ikke deltaget i 
dets Financiering men ej heller prevet at unddrage Markedet 
Midler dertil; de har ladet Markedet passe sig selv, hverken 
stettet eller bremset det. 

En noget lignende Passivitet overfor Opgangen 1922—23 
kendetegner ogsaa deres Diskontopolitik. Markedsrenten i New 
York, der midt i 1922 var naaet ned paa 4 pCt., steg der- 
efter javnt, efterhaanden som Kravet paa Bankerne voksede, 
for i Begyndelsen af 1923 at nerme sig 5 pCt. I 1923 
strammedes Markedet yderligere, og Renten holdt sig mellem 
5 og 51/2 pCt. for endelig fra Midten af 1924 at gaa ned 
under 5 og i Begyndelsen af 1925 at ligge mellem 4 og 4!/s. 
Det var en fuldkommen jzevn og gradvis Bevegelse, der naje 
rettede sig efter Markedets vekslende Tilstand. Den af Reserve- 
banken i New York noterede Diskonto holdtes paa 4 indtil 
Slutningen af Februar 1923, kvorefter den forhajedes til 41/2, 
efter at Markedsrenten forud var steget javnt fra ca. 4 til 5. 
Den skete Diskontoforhejelse beted saaledes i Virkeligheden 
kun en Folgen efter, en Konstatering af den alt indtraadte 
Stigning i Markedsrenten, og at tillegge den nogen Indilydelse 
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i Henseende til at bremse en lebende Konjunkturudvikling 
synes mere end vanskelig at begrunde’). 

Den afgerende Forklaring til at Opgangen bredes, maa 
seges helt andre Steder, udenfor saavel Kapitalmarkedet i Al- 
mindelighed som dog navnlig Reservebankernes Diskontopolitik. 
Aarsagen laa i selve Opgangens indre Struktur. Den havde i 
Virkeligheden kun i ringe Grad Preg af en egentlig Kon- 
junkturudvikling, og som saadan bragtes den hurtig til Stands- 
ning af Landbrugets nedsatte Kebeevne; bedre lader den sig 
karakterisere som en simpel Genoprettelse af det for det ameri- 
kanske Erhvervsliv naturlige Niveau. 

Noget mere aktiv synes for en umiddelbar Betragtning 
Diskontopolitiken i 1924 at have veret, idet der i dette Aar 
foretoges en Rekke Nedszttelser, der bragte Diskontoen ned 
fra 4'/2 til 3, hvoraf i hvert Fald en enkelt gik forud for det 
tilsvarende Fald i Markedsrenten. At dermed skulde have veret 
tilsigtet at standse den Reaktion, som Prisniveauet opviste i 
1924 overfor Prisstigningen i 1922—-23, saaledes som Cassel 
mener*), maa dog anses for ganske usandsynlig og ievrigt 
ogsaa i Modstrid med saavel Federal Reserve Boards erklerede 
Retningslinjer som den Stilling, Reservebankerne indtog over- 
for den forudgaaende Prisstigning. Nedszttelserne afspejler 
neppe andet end Pengemarkedets Tilstand, der var ualminde- 
lig let i 1924, og som bl. a. gav sig Udtryk deri, at Redis- 
konteringen hos Reservebankerne formindskedes gennem hele 
Aaret og i November var helt nede paa 200 Mill. Doll. eller 
lavere end nogensinde tidligere. 


) Dette syntes dog nermest at vere Montgomerys Opfattelse i en 
Artikel i Ekonomiska Samfundets Tidsskrift (Helsingfors 1924) om den ame- 
rikanske Konjunkturudvikling siden 1921. 

*) Stabiliseringsproblemet eller vagen till et fast penningvasen S. 165. 








DEN DANSKE SKOV SOM FORMUEGENSTAND 
OG PRODUKTIONSFAKTOR. 


Foredrag i Nationalokonomisk Forening Tirsdag d. 3. November 1925. 
Ai A. Howard Gron. 


Det danske Skovbrug er som Erhverv kun af underordnet 
Betydning i Sammenligning med Danmarks berende Erhverv. 

Efter den sidst optagne officielle Statistik’) raader Skov- 
bruget kun over ca. 367,000 ha eller 8,5 pCt. af det hele 
Landomraade. Selve det trebevoksede Areal omfatter imidlertid 
ikke mere end 323,000 ha; Resten er Tjenestejorder, Enge, 
Veje m. m. Ved Vurderingen til Ejendomsskyld i 1924 blev 
1898 Skovejendomme med 263,000 ha vurderet til 148,4 Mill. 
Kr.”). Tillegger man skensvis de ikke serskilt, men i For- 
bindelse med anden Jordejendom vurderede Skove samme 
gennemsnitlige Verdi pr. ha, har de danske Skove ialt en 
Verdi af ca. 211 Mill. Kr. eller kun 3 pCt. af den samlede 
Ejendomsskyldverdi af faste Ejendomme i Landdistrikterne. 

Vedmasseproduktionen i de danske Skove kan langt fra 
dekke Landets Forbrug af Tre. Der hugges gennemsnitlig 
aarligt ca. 150,000 m® til en Salgsverdi af ca. 26 Mill. Kr., 
men der indfores aarligt for ca. 100 Mill. Kr. Tre og Tree- 
varer®). 

Paa Grund af sit ringe Omfang og den deraf falgende 
underordnede Betydning i erhvervsmzssig Henseende er Skov- 
bruget indenfor Finans- og Lovgivningskredse i den sidste 
Menneskealder ikke blevet omfattet med nogen serlig Inter- 


*) Statistiske Efterretninger 1925 pag. 181 og fig. 
*) Statistisk Aarbog 1925 pag. 41. 
*) Statistiske Efterretninger 1925 pag. 182. 
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esse'), og derfor hersker der almindeligvis nogen Uklarhed 
med Hensyn til Skovbrugets @konomiske Kaar. Heri maa for- 
trinsvis seges Aarsagen til det daarlige Renomé, Skovbruget 
har i det almene ekonomiske Omdemme, der til Stadighed 
giver sig Udtryk i det fra Faedrene nedarvede Dogme: Skov 
giver kun 2 pCt.; eller som det paa tysk er blevet formet i et 
Ordspil: Die Waldwirtschaft ist eine Lust- und Verlustwirtschaft. 

Som de samfundsekonomiske Forhold har udviklet sig 
gennem de senere Aar, maa det danske Skovbrug imidlertid 
sege nermere Tilknytning til Handels- og Finanskredse. En 
kortere Udredning af Skovbrugets Okonomi kan derfor mulig- 
vis vere til Gavn paa forskellig Maade. 

Skovbesiddelsen er som Formuegenstand ikke noget ho- 
mogent Hele, men ligesom saa mange andre produktive For- 
muebesiddelser opbygget af flere forskellige Faktorer af vidt 
forskellig akonomisk Natur. 

Jorden er den forste af disse Faktorer. Under frie Pro- 
duktionsforhold har Skovjorden alle ekonomiske Karaktertraek 
tilfeelles med Agerjorden. I privatekonomisk Ombytningsejemed 
kan dens Verdi settes lig med den kapitaliserede Jordrente, 
idet dette Ord her anvendes med den oprindelige, af Ricardo 
givne Definition. I privatokonomisk Henseende kan Jordver- 
dien gennem Ombyining eller Belaaning helt eller delvis con- 
sumeres; i samfundsekonomisk Henseende har Skovjorden der- 
imod ligesom al anden Jord kun Verdi som en Produktions- 
faktor, der i Forbindelse med Kapital og Arbejde kan afkaste 
et foreget Produktionsudbytte. 

Vedforraadet er den anden af Skovformuens Faktorer. 
Dette Vedforraad — den levende, voksende, ja man kunde 
fristes til at sige arbejdende Trebestand —, er en ren Kapi- 
talfaktor af samme Art som Kreaturerne i et Landbrug. I 
Kulturskoven, hvor de fra Fortiden nedarvede Vedforraad for- 
lengst er opbrugt, er det nuverende Vedforraad ligesom de 
fleste andre Kapitaler tilvejebragt alene ved Opsparing — ved 
Accumulering af uhevet Jordrente og Vedtilvakst — og Ved- 
kapitalen kan i Modsztning til Jordverdien saavel i privat- 
ekonomisk som i samfundsekonomisk Henseende consumeres i 
sin Helhed. Vil man skelne mellem fast og flydende Kapital, 
maa Vedmassekapitalen endvidere nermest betegnes som fly- 


') Til Forskel herira kan det anfores, at skovbrugsokonomiske Sporgs- 
maal omkring Midten af forrige Aarhundrede saavel paa Tinge som i For- 
enings- og Selskabslivet var til hyppig og ivrig Diskussion. Se bl. a. Rigs- 
dagstidende for Aarene 1850—70. 
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dende Kapital, idet den indgaar i Produktionen ligesom en 
Raavarekapital i en Fabrikationsvirksomhed og udger en ve- 
sentlig Del af de ferdige Produkter. 

Jordverdien og Vedkapitalen udger tilsammen mindst */1 
af Skovformuen. Den resterende Del er en fast Kapital i Form 
af Bygninger, Veje, Grofter, Hegn, Inventar m. m. og en fly- 
dende Kapital i Form af Driftskapital. Efter Vurderingen i 
1924 andrager efter Oplysninger fra 86 danske Skovdistrikter*) 
Bygningsverdien i Skovbruget kun ca. 14 pCt. af Ejendoms- 
skyldverdien, medens Bygningsverdien for Agerbrugsejendom- 
menes Vedkommende dekkede ca. 53 pCt. af Ejendomsskyld- 
verdien®). 

Hvorledes virker nu disse Formuefaktorer i Forbindelse 
med den fornedne Arbejdsmengde sammen i Produktionen? 

I det kulturmessigt drevne Skovbrug, hvorom Fremstil- 
lingen her alene drejer sig, bestaar Skoven af en Rekke for- 
skellige Bevoksninger hver med sin Traart og paa sit Alders- 
trin, og en saadan Bevoksnings Liv former sig paa folgende 
Maade. Bevoksningen fremkommer ved _ ,Selvsaaning“ eller 
gennem kunstige Kulturforanstaltninger — Saaning eller Plant- 
ning — paa et Areal, hvor en gammel Bevoksning er helt 
eller delvis afskovet, eventuelt paa jomfruelig Jord eller gam- 
mel Agermark, som tages ud til ,Skovopelskning‘. Naar 
Kulturforanstaltningerne forst er lykkeligt tilendebragt, passer 
Bevoksningen sig selv gennem en lengere Aarrekke. Gen- 
nem Traeernes Vekst opsamles Aar for Aar en stadig sterre 
og sterre Vedmasse, der saaledes i sig rummer Verdien af 
den accumulerede Jordrente med Rentes Rente. Efter nogle 
Aarts Forleb er Bevoksningen saa tet, at der ved Hugst maa 
lysnes i den for at give de bedste Traer bedre Livsvilkaar*). 
Ved Hugsten heves en mindre Del af den i de foregaaende 
Aar opsparede Vedkapital, men den resterende Del arbejder 
videre med foreget Tilvekstevne, indtil der atter nogle Aar 
senere maa foretages en ny ,Udhugning“ for at mildne den 
med Treernes tiltagende Storrelse mere og mere skerpede 
Konkurrence om Livsfornedenhederne. Disse Udhugninger 
gentages Bevoksningens Liv igennem med et passende Antal 
Aarts Mellemrum, indtil det omsider — i Lobet af 60—80— 


') Fra Skoven og Tremarkedet 1925 pag. 133. 

*) Statistisk Aarbog 1925 pag. 41. 

*) Angaaende den naturhistoriske Udredning af en Trebestands Livs- 
lob og Udhugningens Betydning for dette se: A. Howard Gron: Skov og 
Folk (Kbh. 1925) pag. 54 og fig. 
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100 eller 120 Aar, alt efter Bevoksningens Treart og Jordens 
Bonitet --- er opsamlet en saa stor Vedmasse saavel i de en- 
kelte efter de mange Udhugninger endnu resterende Trzer 
som i den hele Bevoksning, at den aarlige Tilvekst ikke staar 
i noget rimeligt Forhold til den arbejdende Vedkapital. Be- 
voksningen har da naaet sin @konomiske Modenhedsalder og 
er tjenlig til Hugst i sin Helhed. Der foretages derfor en 
Hovedskovning d.v.s. hele den opsparede Vedkapital haves 
paa een Gang eller eventuelt af Hensyn til Opelskningen af 
den neste Tregeneration i Lebet af en kortere Aarrekke. 

Ved Opmaaling af den staaende og ved hver Udhugning 
skovede Vedmasse kan der Alderstrin for Alderstrin tilveje- 
bringes talmzssigt Udtryk for Vekstforlebet, hvoraf der da i 
tabellarisk Form kan gives et Billede som f. Eks. omstaaende Til- 
vekstoversigt for Bog paa Vemmetofte Klosters Skovdistrikt. 

Ingen Skov er dog opbygget med en saadan Regelmes- 
sighed som vist i en Tilvekstoversigt. I den naturlige Skov 
findes der som Regel Bevoksninger af flere forskellige Tre- 
arter, og de enkelte Bevoksninger kan vere af blandet Sam- 
mensetning; Fordelingen over Alderstrinene kan ogsaa vere 
serdeles ulige med en Overvegt af gamle Bevoksninger og 
faa unge eller omvendt. 

Den aarlige Hugst udgeres af et Hovedskovningsudbytte 
fra de i deres Helhed hugstmodne Bevoksninger plus et Ud- 
hugningsudbytte fra de yngre Bevoksninger, som i det paa- 
geldende Aar bliver udtyndet. Skovdriftens Nettoudbytte bli- 
ver da Nettoverdien — Salgsverdien minus Hugst- og Admi- 
nistrationsudgifter m.m. — af den skovede Vedmasse minus 
de af Hovedskovningen foraarsagede Kulturudgifter. 

Kaldes Hugstudbyttets Nettoverdi: Hg, Kulturudgifterne: 
K, den hele Skovverdi: Sk, Skovarealets Jordverdi: AJ, Ved- 
forraadets Verdi: F og Summen af de evrige Kapitalverdier: S, 
faas, idet Tidens og Stedets almindelige Rentefod er p, fel- 
gende matematiske Udtryk for Skovdriftens ekonomiske Balance: 
Hg + K 

0, op 


eller udtrykt i Ord: Skovformuefaktorernes samlede Verdi, 
Skovverdien, er lig med det kapitaliserede Nettoudbytte. 
Under helt frie Produktionsforhold, hvor Kapitalverdien 
efter de vekslende privatekonomiske Interesser kan consumeres 
eller ombyttes, er det ved en negtern ekonomisk Betragtning 
umiddelbart indlysende, at der af Driftsudbyttet forlods maa 


Sk = AJ +F+S= 
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Tilvekstoversigt for Bog ') 
Vemmetofte Klosters Skovdistrikt 1922. 
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lalt Udhugning 770 m*, Hovedskovning 585 m’*. 
Gennemsnitlig aarlig Hugst pr. ha: 11,3 m®. 
Vedforraad gennemsnitligt pr. ha: 292 m’. 
Gennemsnitlig aarlig Tilvekst: 3,9 pCt. 


) I. M. Dalgas: Tilvekst- og Udbytteoversigter over danske Skov- 
treer (Kobenhavn 1920) indeholder en lang Rekke lignende Oversigter, 
nemlig 36 for Beg, 14 for Eg, 1 for Redeg, 3 for Ask, 2 for Avnbog, 
2 for Birk, 1 for Rodel, 17 for Redgran, 2 for Skovfyr, 4 for Bjergfyr, 
2 for AEdelgran, 1 for Weymuthsfyr, 1 for Douglasgran, 1 for Sitkagran og 
1 for Lerk. 











302 


tilskrives de mere likvide, rene Kapitalfaktorer en saa stor 
Andel, at de naturligt fastholdes i det paageldende Brug, 
d. v. s. en Andel, som mindst svarer til Tidens og Stedets 
almindelige Forrentning af arbejdende Kapitaler, som er an- 
bragt under tilsvarende Risikoforhold. Resten af Driftsudbyttet 
bliver da den Jordrente, som Skovdriften formaar at udvinde 
af den anvendte Jord, og Skovbrugets fortsatte Eksistensmulig- 
hed beror alene paa, om denne Jordrente er lig med eller 
sterre end den Jordrente, som en anden Brugsart eventuelt 
kan bringe ud af samme Jord. 

Af det foran givne Udtryk for Skovdriftens okonomiske 
Balance kan uddrages folgende Formel for Skovbrugets Jord- 
verdi (den kapitaliserede Jordrente).: 


_ Hg + K+ F- 0,op — S - 0,op 
0,op 





og det maa vere det rent okonomiske Skovbrugs Maal at 
tilvejebringe og arbejde med saadanne Verdier for Hg, K, F 
og S, at der fremkommer et Maksimum af AJ. 

Lige siden den tyske Skovbrugsekonom, Pressler, i 1860 
i sit Verk: ,Rationeller Waldwirt‘, gjorde sig til Talsmand 
for dette ekonomiske Princip, som han kaldte: Die Bodenrein- 
ertragslehre, har det haft saavel fanatiske Tilhzengere som ufor- 
sonlige Modstandere. Fra Modstandernes Side blev det straks 
paavist, at ekonomiske Beregninger udfert efter dette Princip 
og paa Basis af de i Skoven faktisk forekommende Verdier 
for Vedforraad og Hugstudbytte i talrige Tilfeelde forte til 
meningslgse Resultater, idet Jordverdierne blev negative. Dette 
betyder imidlertid blot, at Skovdriften under den paagzldende 
Form end ikke formaar at yde almindelig Rente af Kapital- 
verdierne. Teoriens Tilhzngere havdede derfor ogsaa, at 
man ved at formindske de alt for store rentekrevende Ved- 
forraad kunde opnaa acceptable Jordverdier. Ved Alderstrin for 
Alderstrin at indsztte Tallene fra Tilveeksoversigter i Jordverdi- 
formlerne, beregnede man saa den Omdriftsalder og det, som 
man dengang mente, alene af Omdriftsalderen afhengige Ved- 
forraad, der gav Maksimum af Jordverdi. Beregningerne gav 
imidlertid som Regel saa lave Omdriftsaldre, — f. Eks. for 
Beg 35—40 Aar — at det var ganske uantageligt i Praksis. 
Dette tilsyneladende uoverstigelige Gab mellem Teori og Prak- 
sis, blev af de rene Skovdyrkningsteknikere taget som Bevis 
paa Jordudbytteteoriens Urigtighed. Det havdedes at ikke de 
privatekonomiske, men kun de samfundsekonomiske Interesser 
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ber have Indflydelse paa Skovbruget, hvis Produktionsformaal 
derfor heller ikke er Maksimum af Rente, men alene Maksi- 
mum af Masse’). 

I Stedet for at gendrive Praksis med Praksis holdt Skov- 
brugsekonomerne sig haardnakket til deres Formler og segte 
gennem ofte rent dialektiske Diskussioner at bringe Regne- 
resultaterne i bedre Overensstemmelse med Praksis. Den Stor- 
relse man serlig har jongleret med er Rentefoden, der saavel 
direkte ved Tilskrivning af Renteudbytte til Kapitalvzrdierne 
og Kapitalisering af Nettoudbyttet som indirekte ved Beregning 
af Vedforraadets Fremstillingsverdi ever en meget betydelig 
Indflydelse paa Jordverdien. Kunde man blot regne med en 
tilstrekkelig lav Rentefod, f. Eks. 2, vilde alt vere saare godt. 
Med den storste Iver har man derfor forsegt at bevise, at det 
ved skovbrugsokonomiske Beregninger er rimeligt at regne med 
en betydeligt lavere Rentefod, end Tidens og Stedets alminde- 
lige”). Resultatet af de mange Anstrengelser har imidlertid 
kun veret negativt; de fremforte Argumenter har indenfor forst- 
lige Kredse aldrig virket overbevisende, men kun ydermere 
styrket Troen paa den gamle Dogme: Skov giver kun 2 pCt. 

Det havde veret til uvurderlig Gavn for Skovbruget, om 
man straks fra forste Ferd i Stedet for kun at diskutere Teo- 
rier og abstrakte Formler havde studeret selve den levende, 
praktiske Skovbrugsekonomi.*) 

Den egentlige Aarsag til, at Skovbruget i saa mange Til- 
felde viser sig strengt ekonomisk set at vere en urentabel 
Bedrift, ligger i det serlige Forhold, at Verdensmarkedets Pris 
paa Tre ikke bestemmes af den skovdyrkningsmessige Re- 
produktionspris, men af Salgsforholdene i de endnu meget 


') Se Lemmel: Die Bodenreinertragslehre in sozialékonomichen Lichte 
(Zeitschrift fiir Forst- und Jagdwesen Feb. 1925) pag. 96: ,Die deutsche 
Forstwirtschaft muss produzieren, koste es, was es wolle“, og Bohmer: Vart 
skogbruk (Tidsskrift for skogbruk 1925) pag. 259: ,Det skyldes den op- 
fatning, at en bedrifts betydning ikke alene kan miéles efter bedriftens 
netto-, men ogsa efter dens bruttoavkastning.“ 

*) De anforte Grunde har blandt andre vearet: 

Treprisernes Tendens til sterkere Stigning end det almindelige Pris- 
niveau, Skovbesiddelsens immaterielle Nytteydelser, Skovbesiddelsens store 
Sikkerhed (ringe Risikopremie), Kapitalanbringelsens Langvarighed i Forbin- 
delse med en formentlig Tendens til Nedgang i den almindelige Rentefods 
Sterrelse med stigende Samfundsudvikling. 

*) Som Eksempel paa den praktiske Skovbrugsokonomis Anvendelse 
indenfor det danske Skovbrug kan henvises til: Prytz og Thymann _Drifts- 
plan, Administration og Okonomi (Tidsskrift for Skovvesen 1902 B., 
pag. 52 o. flg.). 
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skovrige Lande — Sverige, Finland, Rusland, Amerika — hvor 
Skovene fremdeles delvis betragtes og behandles, ikke som Jord- 
brug, med som naturskabte Materialforraad i Lighed med Kul- 
miner og Malmlejer. Det er Arbejdslennen i disse Lande i 
Forbindelse med Transportomkostningerne til Consumcentrene, 
der er afgorende for Verdensmarkedets Trepriser, og Priserne 
ligger ofte gennem lange Perioder saa lavt, at selve disse 
fjerne Vedforraad i og for sig er nesten verdilese'). I det 
kulturmzssige Skovbrug skal Produktionsomkostningerne derfor, 
om Bruget skal vere rentabelt, holdes indenfor den Margin, 
som fremkommer ved Forskel i Arbejdslen og Forskel i Trans- 
portudgifter. 

Praktiske Forseg har imidlertid vist, at Skovbrugets Pro- 
duktionsomkostninger gennem en mere intensiv Skovdrift kan 
nedbringes betydeligt. Gennem hyppigere og kraftigere Ud- 
hugninger kan det rentekrevende Vedforraad nedszttes i Ster- 
relse samtidig med at de resterende Treers Vekstenergi paa 
Grund af den ved den sterkere Hugst formindskede indbyrdes 
Konkurrence stiger i kendelig Grad, og der kan saaledes i 
Lobet af kortere Tid og paa Basis af et mindre Vedforraad 
frembringes lige saa meget og lige saa stort Tre som i det 
mere extensive Skovbrug. I saa Henseende indtager det 
danske Skovbrug en ferende Stilling i Verden*). Vi produce- 
rer gennemsnitlig aarligt 7,2 m* pr. ha skovbevokset Areal 
paa Basis af et gennemsnitligt Vedforraad af 217 m® pr. ha’). 
Det aarlige Vedudbytte andrager saaledes 3,3 pCt. af Vedfor- 
raadet. Til Sammenligning kan anfores, at de tyske Skove for 
Krigen gennemsnitlig aarligt gav 4,0 m® pr. ha‘). 

Selvfglgelig er der Grenser for, hvor hejt Produktions- 
udbyttet kan presses op, og for, hvor langt Produktionsudgif- 


') O. Hellstrém: Sagverksindustrien i Handbok i Skogsteknologi 
(Stockholm 1922) p. 427 angiver folgende Middelpriser pr. St. Petersborg- 
Standard af fra Sverige eksporterede Planker, Batten og Braedder, savede 
og hoviede: 

Aar: 1870 1874 1879 1880 1886 1890 1895 1900 1910 
sv. Kr.: 98 172 97 125 88 100 105 125 152 
1914 1915 1920 1821 
160 180 530 200 

Men samtidig anfores, at medens Fragten fra Sverige til England i 
1870 var ca. 82 Kr. pr. Std., androg den i 1914 kun 20 Kr. 

*) H. Perrin: Le Danemark Forestier. Paris 1923, pag. 47—48 og 72. 

*) Fra Skoven og Tremarkedet. 1925, pag. 121 og 123. | 

*) Hans Hausrath: Forstwesen, VII. Abteilung, III. Buch, Bd. II af 
Grundriss der Sozialékonomik. (Tiibingen 1922), pag. 266. 
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terne kan presses ned, og man maa ingensinde gere sig Haab 
om paa god Hvedejord ved Skovdyrkning at kunne frembringe 
et lige saa stort Jordudbytte som ved Kornavl. 

Af Skovbrugets Historie fremgaar det endvidere, at Teo- 
tien om Jordudbyttets afgerende Betydning for Skovbrugets 
Bestaaen i sin inderste Kerne er absolut rigtig, idet man i de 
gamle Kulturlande, hvor Samfundsudviklingen for Agerbrugets 
Vedkommende har medfert en stigende Jordrente, har veret 
Vidne til omfattende Skovrydninger. Hvor man af samfunds- 
meessige Aarsager har villet standse denne Bevegelse, har det 
veret nedvendigt at soge Hjelp i serlige Lovforanstaltninger, 
der i de fleste Tilfeelde hovedsageligt har -bestaaet i simpel 
Tvang, nemlig Forbud mod Skovrydning’). 

Saaledes gik det ogsaa i Danmark, hvor 27. Septbr. 1805 
udstedtes Forordningen: Om Skovenes Udskiftning, Ved- 
ligeholdelse og Fredning i Kongeriget Danmark. 
Denne Forordning, der afleste alle eldre Skovforordninger 
vedrerende Privatskovbruget*), og som endnu er den gel- 
dende Lov for de private Skove i Danmark, gaar almindelig- 
vis under det meget misvisende Navn ,Fredskovsforordningen“, 
fordi den bandt og endnu binder Sterstedelen af det danske 
Skovareal med en Skovtvang. 

Det samfundsekonomisk rigtige eller urigtige i at fast- 
holde et mere eller mindre urentabelt Skovbrug, vil det fore for 
vidt at diskutere nzrmere her*). Bevaggrundene for Datidens 
Statsmznd til ved en Skovtvang at bremse den fremadskri- 
dende Skovmishandling og Skovrydning, var fortrinsvis Ang- 
sten for Brendselsned og Onsket om til enhver Tid at kunne 
forsyne Krigsflaaden med Skibsbygningste:nmer fra de hjemlige 
Skove. Om rent zstetiske Hensyn, om en Naturfredning i Nu- 
tidens Forstand, var der den Gang aldeles ingen Tale. Naar 
man valgte at bruge simpel Tvang og ikke ved Subsidier af 
forskellig Art segte at gare Skovbruget mere rentabelt, skyld- 
tes det blandt andet, at saadanne rent merkantilistiske Foran- 


') Hans Hausrath: \. c. giver paa pag. 288—290 en kortfattet Over- 
sigt over de fleste europziske Landes Skovlovgivning. Udforligere Frem- 
stillinger findes for Tysklands Vedkommende i FE. Rasch: Die Feld- und 
Forstschutzgesetze (Berlin 1914 og Tilleg 1922), og for Frankrigs Vedkom- 
mende i H. Bourdeaux: Code Forestier (Paris 1922). 

*) For Statsskovenes Vedkommende gelder derimod endnu: ,For- 
ordning, angaaende de kongelige Skove og Torvemoser udi 
Danmark“, af 18. April 1781. 

5) Der ligger her en interessant Opgave, som endnu ikke i Danmark 
har veret optaget til Behandling af den samfundsokonomiske Videnskab. 


Nationalekonomisk Tidsskrift. LXIII. 21 
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staltninger rimeligvis vilde have medt betydelig Modstand i 
den sterkt fysiokratisk pregede Tid. Det havde veret ret- 
ferdigere, om hele Samfundet f. Eks. gennem en Told paa 
Trevarer og Braende var kommet til at bere det ekonomiske 
Tab ved Skovbrugets tvangsmessige Opretholdelse, nu blev 
Byrden alene veltet over paa de ojeblikkelige Skovejere. 

Den egentlige Fader til Fredskovsforordningen er C. D. F. 
Reventlow, — Geheimestatsministeren, Bondevennen — der 
selv var Skovejer i stor Stil og ivrig Skovbrugsekonom. Det 
var oprindelig Reventlows Mening, at Skovtvangen kun skulde 
vere midlertidig’). Naar Skovejerne ferst fik lart at be- 
handle deres Skov, saa at den gav et betydeligt sterre Ved- 
udbytte, vilde Skovbrug vise sig at vere en saa god Forret- 
ning, at al Tvang blev overfledig. 

Reventlow foretog selv omfattende Udhugnings- og Til- 
vekstundersegelser, som det desverre vil fere for vidt her at 
komme nermere ind paa. Blot skal det navnes, at det i ve- 
sentlig Grad er under Paavirkning af ham, at danske Skov- 
brugere har drevet de danske Skoves Produktionsevne saa hejt 
tilvejrs”). 


1) C.D. F. Reventiow: Forslag til en forbedret Skovdrift. (Kbh. 1879), 
pag. 3. 

Se endvidere A. Oppermann: Bidrag til det danske Skovbrugs Histo- 
rie 1786—1886 i Tidsskr. f. Skovbrug, Bd. X, (1889), pag. 99 og 133. 

*) I sit Skrift: ,Forslag til en forbedret Skovdrift“, som Reventlow 
udarbejdede efter i 1813 at have trukket sig tilbage fra sit Arbejde i Sta- 
tens Tjeneste, paaviste han paa Basis af omfattende Maalinger og Tilvekst- 
undersegelser, at man ved en hensigtsmessig Behandling af Skoven og da 
navnlig ved rettidige, hyppige og kraftige Udhugninger, kan bringe Skoven 
til aarligt at yde 4 pCt. Tilvekst paa Vedforraadet. Reventlow naaede ikke 
inden sin Dod, 11. Oktbr. 1927, at faa udgivet sit Verk, der hengemtes i 
Archivet paa Christianssede og i en tysk Afskrift paa Pederstrup. For det 
almene Skovbrug forblev Reventlows Ideer derfor endnu lenge ukendte 
eller kun delvis kendte gennem nogle forelobige Meddelelser i Videnska- 
bernes Selskabs Skrifter for 1811 og 1813. Kun paa Reventlows egne 
Godser og paa Broderens Gods, Brahetrolleborg, kom hans Hugstprincipper 
en Tid lang tilnermelsesvis til Udforelse i Praksis. 

Forst da Reventlows Manuskripter paa Overforster, Kammerherre 
P. E. Miillers \nitiativ i 1876 blev fremdraget af Skovtaksator Lilienskjold 
og i 1879 udgivet af Jagtjunker Gyldenfeldt, begyndte de reventlowske 
Tanker at vinde frem til vort Skovbrug, og endelig i vore Dage er ved at 
opfyldes den Profeti, som allerede i 1837 blev udtalt af Reventlows Bio- 
graf A. F. Bergsee, der i sit af Videnskabernes Selskab prisbelonnede Vark: 
,Geheimestatsminister Greve Christian Ditlev Frederik Revent- 
low som Kongens Embedsmand og Statens Borger“, anden Del, 
Side 147, skriver: ,— —; thi hvis det Rigtige i hans Theorier skulde ved- 
blive at stadfeste sig, saaledes som de allerede have gjort det paa de en- 
kelte Steder, hvor de ere blevne fulgte, da ville de gjore Epoche, ikke blot 
i vort Fedrelands, men i alle Staters Forstvesen“. 
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Fredskovsforordningen har imidlertid, paa Trods af endnu 
tildels mangelfulde Dyrkningsforanstaltninger, og selv om Tre- 
priserne, takket vere Transportvesenets kolossale Udvikling, 
vedvarende har holdt sig lave, ad indirekte Vej i rent privat- 
ekonomisk Henseende lenge muliggjort et ekonomisk for- 
svatligt Skovbrug. Fredskovsforordningen standsede nemlig 
ikke alene Skovrydningen, men den tvang ogsaa de Skovejere, 
som var ekonomisk sundt tenkende, til at nedskrive deres 
Skovverdier i Forhold til det Tab, der skete her som overalt, 
hvor en privat Formuegenstand af Samfundsstyrelsen paalegges 
bestemte Baand. Skovtvangen virkede med andre Ord i skov- 
brugsekonomisk Henseende paa tilsvarende Maade som en Re- 
konstruktion af et overkapitaliseret Forretningsforetagende, hvis 
Verdier nedskrives. 

En Sammenligning af Skovjordens Verdi med Verdien 
af Agerjord af samme Bonitet og Beliggenhed falder af sig 
selv bori, naar Jorden ifelge Lov kun maa bruges til Skov- 
dyrkning, og et Vedforraad, der ikke frit kan realiseres, har 
kun Verdi i Forhold til sin Produktionsevne. Skovens Verdi 
som Formuegenstand kan derfor alene bestemmes ved Kapi- 
talisering af det gennemsnitlige aarlige Nettoudbytte, uden Hen- 
syn til den Ombytningsverdi, de enkelte Formuefaktorer vilde 
have under helt frie Besiddelsesforhold. Det maa vere det 
ekonomiske Skovbrugs Maa! at tilvejebringe det sterst mulige, 
vedvarende, aarlige Nettoudbytte; men under Arbejdet herpaa 
er Beregningen af de enkelte Formuefaktorers Sterrelse ingen- 
lunde verdilos, idet saadanne Beregninger giver Udtryk for 
de forskellige Driftsforanstaltningers Indflydelse paa Verdi- 
storrelserne. Ved Skovdyrkningen gzlder det endvidere ikke 
alene om at anvende de fordelagtigste Dyrknings- og Hugst- 
foranstaltninger, men ogsaa om paa enhver Jord at opelske 
netop den Trzart, som med de givne Jordbunds- og Klima- 
forhold giver det sterste Udbytte, og dertil maa det stadigt 
iagttages, at der ikke arbejdes med unedigt store Vedforraad. 

For at udrede et Skovbrugs sande Okonomi er det imid- 
lertid forst og fremmest nodvendigt, at Nettoudbyttet opgeres 
rigtigt, og her melder der sig forskellige Vanskeligheder saa- 
vel af teknisk som af regnskabsmessig Art. 

Skovdriften giver ikke som en Fabrikationsvirksomhed et: 
feerdigt Produkt, der er vesensforskelligt fra Raavarerne, men: 
det arbejdende Vedforraad og den aarlige Tilvekst er af gan- 
ske samme Natur. Hugsten rummer i Virkeligheden ogsaa en 
Del af selve Vedforraadet, paa hvis resterende Del til Gengzld 


21* 
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den lebende Tilvekst opsummeres. Det kan derfor vere 
meget vanskeligt umiddelbart at afgere, om Hugsten og der- 
med Nettoudbyttet nejagtigt svarer til den opsparede Til- 
vekst, om der bevidst eller ubevidst foregaar en Kapitalop- 
sparing eller Kapitalforbrug. Kun under Anvendelse af et efter 
Skovbrugets Tarv tillempet dobbelt Bogholderi ledsaget af 
periodiske Vedmassemaalinger kan der fores en noget mere 
effektiv Kontrol paa dette Omraade; men desverre har det 
danske Skovbrug hidtil almindeligvis ladet sig noje med et 
enkelt Kassebogholderi, og dermed er den sande okonomiske 
Balance blevet sterkt tilsloret’). 

Rent regnskabsmessigt er der endvidere den Vanskelig- 
hed, at langt fra afle Skovdriftens Indtegter kan talmessigt 
bogferes. Hvorledes dette forholder sig kan bedst oplyses 
gennem et konkret Taleksempel. En Skoveejendom giver efter 
det foreliggende almindelige Bogholderi at domme en gennem- 
snitlig aarlig Indtegt af 50000 Kr. Regnes med en Rentefod 
af 5, har denne Ejendom som Formuegenstand en Verdi af 
1000000 Kr. Hvis Ejendommen ikke kan kebes for denne 
Sum, men holdes i en Pris af f. Eks. 1500000, saa skyldes 
det imidlertid netop en mere eller mindre bevist Vurdering af 
de Skovindtegter, som ikke er kommet til talmassig Bog- 
fering i Skovregnskabet. Paa Papiret faar Ejeren eller den, 
der keber Ejendommen for 1500000 Kr., gennem et Netto- 
udbytte paa 50000 Kr. tilsyneladende kun 3'/s°/o af sine 
Peuge, men dette beror paa en Fejlregning. De 500000 Kr. 
er nemlig faktisk anbragt i Verdier, som ikke direkte berer 
Rente, og dette koster ligesom Besiddelsen af andre Luksus- 
genstande — Kunstsamlinger, Biblioteker, Villahaver, Herre- 
gaardsparker — en rundelig Sum i Rentetab; i dette specielle 
Taleksempel nejagtigt 25000 Kr. aarligt. Blev dette Belob, 
hvad det rettelig burde, tilskrevet Skovregnskabet som Indtegt, 
vilde Rentebalancen blive szrdeles tilfredsstillende’). 

Har en Skovbesidder eller Skovkeber vedvarende Raad til 
at betale en saadan Sum for Nydelsen af Skovens ,,Herligheds- 


') Der foreligger i A. Hillerup: Skovbrug og dobbelt Bogholderi (Ny- 
kobing F. 1916) et omhyggeligt gennemarbejdet Dobbeltbogholderi tilpasset 
efter Skovbrugets Tarv, og siden 1920 er der paa Den kgl. Veteriner- og 
Landbohgjskole givet de Skovbrugsstuderende Undervisning i Dobbeltbog- 
holderi. : 
?) Da der ikke svares fast Ejendomsskat af Luksusbesiddelser som 
Kunstsamlinger og Biblioteker, vilde det vere retferdigt om der heller ikke 
svaredes saadan Skat af Luksusverdierne i Have-, Park- og Skovbesiddelsen. 
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verdier“, saa vil han dog ogsaa heste den fulde Glade deraf. 
Skoven skal rumme en stor Vildtstand, saa at Jagten her er 
lige saa god som hos Naboerne; dette volder imidlertid ikke 
alene direkte Udgifter til Vildtopdretning og Vildtfodring, 
men ogsaa indirekte Udgifter gennem Vildtets Odeleggelser 
paa Trebestanden og Fordyrelse af Kulturarbejdet. (Alle Kul- 
turarealer maa indhegnes og i den eldre Skov gaar mange 
Treer til Grunde eller misformes gennem Knopafgnavning, 
Fejning og Barkskrelning). Dele af Skoven skal muligvis 
drives som ren Lystskov med gamle, pregtige Treer, som er 
saare skenne at skue, men som i Forhold til den Plads, de 
indtager, og den Vedmasse, de rummer, ingen nevneverdig 
Tilvekst oparbejder. Af Kerlighed til den gamle danske Skov- 
natur ser man muligvis ogsaa helst, at der fortrinsvisvis dyr- 
kes Beg og Eg, selv om Jorden kunde give et langt sterre 
Udbytte ved Naaletredyrkning. Gennem alle disse Foranstalt- 
ninger forskertses umiddelbart en betydelig Del af Skovens 
Produktionsevne, og en skonne Dag konstaterer Skovejeren, at 
han tilsyneladende kun faar 2 °/o af sine Penge, og saa be- 
krefter han villigt det gamle Dogme om Skovbrugets utilfreds- 
stillende Renteringsevne, aldeles glemmende, at han faktisk 
hele Tiden har faaet 5°/o, men deraf forlods paa forskellig 
Maade konsumerer de 3 uden at lade dem gaa igennem Regn- 
skabet, og Skovejeren berer sig derfor lige saa tendentiost 
ad som den Forretningsdrivende, der ved Opgerelse af For- 
retningsudbyttet ikke medregner sit personlige Forbrug som 
en konsumeret Indtegt. 

Som Tidsudviklingen har formet sig med en tiltagende 
ekonomisk Konkurrence og en haard Beskatning, der tvinger 
til Indskrenkning af alt Luksusforbrug og uproduktiv Kapital- 
anbringelse, er Marginen mellem den rent ekonomiske og den 
mere luksusmessige Vurdering af Skovbesiddelsen blevet 
stadig mindre og mindre, og Eksistensetingelserne for et 
rent erhvervsmessigt Skovbrug er derved blevet  sterre. 
Hertil medvirker ogsaa i betydelig Grad Ophevelsen af Len 
og Stamhuse efter Loven af */10 1919. Medens tidligere ca. 
30 °/o af de private Skoves Areal’) var belagte med fidei- 
kommissariske Baand og derved i mange Henseender preget 
af andre Hensyn end de rent okonomiske, saa er nu ogsaa 


1) A. Oppermann: Skovene og Skovbruget i Danmark (trykt som Ma- 
nuskript Kbh. 1917—18) pag. 71. 
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disse Skove kastet ud i Erhvervskonkurrencens almindelige 
Tummel. 

Erhverver man Skov til Priser, som ligger i Nerheden 
af Ejendomsskyldvurderingen, der for Skovenes Vedkommende 
i Hovedsagen er bestemt ved Multiplikation af det gennem- 
snitlige aarlige Nettoudbytte med 20'), har man faktisk begrun- 
det Haab om paa Grundlag af en saadan Kapitalanbringelse at 
kunne drive en ekonomisk serdeles tilfredsstillende Virksomhed. 

Selve Skovdriften krever som foran omtalt ikke nogen 
sterre Driftskapital, idet den aarlige Omsetning kun andrager 
mellem 10 og 20°/o af Ejendomsskyldverdien*). [ Forhold 
til Omsztningen i en Handels- eller Fabrikationsvirksomhed 
synes en saadan Omsetning urimeligt lille, men til Gengeld 
frembyder Skoven en overordentlig stor Driftssikkerhed. Et di- 
rekte Driftsunderskud er nesten udelukket, da en meget ve- 
sentlig Del af Udgifterne — Hugst og Kultur, tilsammen ca. 
43 °/o af hele Udgiftssummen — som Regel terst fremkommer 
efter at Salg af Vedmassen er afsluttet eller kan forudses. 
Endvidere kan Skovbruget med stor Smidighed rette sig efter 
de vekslende Konjunkturer. Produktionen kan ganske vist ikke 
brat indstilles, men paa den anden Side ophober de ferdige 
Produkter sig ikke til et dedt Varelager, der lider saavel Kva- 
litetforringelse som Svind, tvertimod danner de fordelt over 
Skoven i Form af formindsket Hugst et levende Varelager, der 
endda i Ventetiden oparbejder nogen om end ikke fuld Til- 
vekst. 

Efter de seneste Erfaringer og Forseg paa Skovdyrk- 
ningens Omraade*) er det endvidere utvivlsomt, at det danske 
Skovbrug i Produktionsevne endnu ikke er naaet til et Mak- 


’) Efter Opgivelse fra 94 danske Skovdistrikter (se Fra Skoven og 
Tremarkedet, 1924, Pag. 67 og fig.) forrentedes Ejendomsskyldverdien i 
Hugstaaret 1922—23, der i alle Henseender for Skovbruget var et Normal- 
aar, gennemsnitlig med 5,07 °/». 

*) Se Fra Skoven og Tremarkedet, 1924, Pag. 89, og 1925, Pag. 136. 

*) Se F. Muus: Forsyndelser mod Skovnaturen ved vor almindelige 
Skovdrift (Dansk Skovforenings Tidsskrift, 1921, Pag 1 o. flg). 

F. Muus og H. Mundt: Hvilke Treformer og hvor stor Vedmasse 
pt. ha er fordelagtig? (Dansk Skovforenings Tidsskrift, 1921, Pag. 170 
o. fil.). 

H. Mundt: Om Tremaalinger i vore Skove og Skovenes Okonomi 
(Dansk Skovforenings Tidsskrift, 1924, Pag. 554 o. filg.). 

Angaaende den Betydning som en sterkere eller svagere Udhugning 
har for Produktionsudbyttets Storrelse se A. Oppermann: Elleve Prove- 
flader i Bogeskov (Meddelelser fra det forstlige Forsegsvesen i Danmark. 
Bd. IV, pag. 189 o. flg.) samt /. M. Dalgas 1. c. 
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simum, og det er lige saa utvivisomt, at der endnu gennem- 
gaaende arbejdes med alt for store Vedforraad. Det erhvervs- 
messige Skovbrug har derfor en betydelig Mulighed for at 
forege Skovdriftens Nettoudbytte. De Kapitaler, som eventuelt 
kan frigeres ved en Formindskelse af Vedforraadet, ber natur- 
ligvis afskrives paa Skovverdikontoen ikke mindst, hvis de er 
foruddiskonteret ved Fastsettelsen af en Keobspris, hvilket 
meget ofte vil vere Tilfeeldet, naar Koberen selv er sagkyndig 
eller i tilstraekkelig Grad bistaaet af Sagkundskab. Endvidere 
kan det erhvervsmessige Skovbrug indvinde betydelige Vzr- 
dier ved at omlegge Bruget saaledes, at der uden serlige 
nationale eller skenhedsmessige Hensyn paa enhver Jord netop 
dyrkes den Treart') og overholdes Bevoksninger kun til den 
Alder, der under de givne Omstendigheder bringer det sterste 
Nettoudbytte. I erhvervsmessig Henseende har selve_,Herlig- 
hedsverdierne“ kun Betydning, forsaavidt de paa en eller 
anden Maade kan give pekunizrt Udbytte. Dette vil sad- 
vanligvis kun vere Tilfeeldet for Jagtens Vedkommende, og 
dertil maa endda bemerkes, at den Jagt, som kan drives i 
Forbindelse med et rationelt Skovbrug, altid vil vere af mini- 
mal Udlejningsverdi. 

I Forbindelse med en Udredning af Skovbrugets ekono- 
miske Eksistensmuligheder er det rimeligt ogsaa at udrede 
Skovbrugets Forhold til den hele Samfundsorganisme. Er Skov- 
bruget et priviligeret Erhverv, maa det nemlig leve i stadig 
Frygt for at miste sine Privilegier, medens der paa den anden 
Side, saafremt Skovbrugets samfundsmessige Kaar er trangere 
end andre Erhvervsgrenes, er Grund til at haabe paa Lettelser. 
Skovbrugets privatokonomiske Eksistensmulighed beror, 


') Af den okonomiske Betydning af det rette Treartsvalg faas et klart 
Indtryk ved at sammenligne de af C. V. Prytz beregnede Jordverdier (Dansk 
Skoviorenings Tidsskrift, 1922, Pag. 185), idet det viser sig, at Jord af 
samme Bonitet og Beliggenhed har en meget forskellig Brugsverdi, eftersom 
den dyrkes med den ene eller den anden Trzart. 

Skovverdi Jordverdi Jordverdi i pCt. 
Kr. pr. ha Kr. pr. ha og Skovverdi 


1. Sore Distrikt.. Bog ....... 950 92 9,7 
Redgran.... 1728 192 11,1 
Herlufsholm..... BOSSES. 870 117 13,4 
Redgran.... 1630 334 20,5 
Holsteinborg .... Bog ....... 779 105 13,5 
Se Oi Sos 1029 108 10,5 
Rodgran.... 2919 519 17,8 
Petersgaard...... BO sce 1200 110 9,2 


ee 1356 125 9,2 
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som foran udferligt udredet, i overvejende Grad paa Fredskovs- 
forordningens Bestemmelser, paa Skovtvangen, men Afhengig- 
hedsforholdet er et saadant, at det kun vilde bringe ekonomisk 
Gevinst til de allerfleste Skovejere, — en Gevinst svarende til 
det Tab, som Datidens Skovejere led ved Skovtvangens Paa- 
leggelse —, om Fredskovsforordningen blev ophevet. 

Subsidier i Form af Toldbeskyttelse nyder Skovbruget 
ikke i nzevneverdig Grad. Brende kan indferes afgiftsfrit, og 
kun paa halvt eller helt forarbejdede Treevarer er der en mini- 
mal Afgift, som iovrigt ferst og fremmest kommer Trevare- 
industrien tilgode'). Heller ikke paa dette Omraade er der 
saaledes Tab at frygte. 

I beskatningsmessig Henseende indtog Skovbruget der- 
imod tidligere en Seerstilling, idet der af Skovskyldshartkornet 
kun svaredes halv Afgift i Forhold til Ager- og Engshartkornet. 
Denne Fordel, som ievrigt kun kom en Del af Skovbruget til 
Gode, idet mange Skove bar Ager- og Engshartkorn og andre 
Skove slet ikke var skyldsat*), faldt imidlertid helt bort ved 
Gennemferelsen af Ejendomsbeskatningen efter Lov af 15. Maj 
1903. Fra at vere et i skattemzessig Henseende delvis priviligeret 


') Efter Toldtariffen af 29. Marts 1924 betales der af: 


Lobe-Nr. Ore pr. m* 
is amt AAl gr inte MIIONOE isis oe << wie sis 40s Sewwais-s Seiares frit 
324 Naaletre, uforarbejdet eller raat tildannet............. 155 
325 Udenlandske Lovtresorter, Rundtre, raat tilhugget..... 165 
325 Fine udenlandske Tresorter, Rundtre, raat tilhugget.... 165 
ger Naaleire, hoviet; plojet .. 6.0.26. eek cee eee 350 
328 Indenlandske Lovtresorter, hovlet, plojet............. 400 
328 Fine udenlandske Tresorter, hovlet, plojet............ 400 


En Sammenligning af Afgifterne viser, at Tolden ikke tilstreber no- 
gen Beskyttelse af det hjemlige Skovbrug, men alene er af Betydning for 
Trezforedlingsindustrien. 

*) Skovskylden blev fastsat ved Matrikulen af 1688, og som Beskat- 
ningsenhed, 1 Td. Skovskyldshartkorn, valgtes det Areal, som kunde fede 
24 Stkr. 3 Aar gamle Svin, idet Oldenafgiften dengang blev betragtet som 
Skovbesiddelsens Hovedindtegt (se Chr. Vaupell: De danske Skove, Kbh. 
1863, pag. 7 0. flg.). Ved Matrikulen af 1844 forbigik man Skovene, saa- 
ledes at Beskatningsmaalestokken fra 1688 var geldende lige til 1903, 
d.v.s. ca. 150 Aar efter at Svinedriften var ophort at have Betydning for 
Skovbruget. 

I 1887 opgjorde P. E. Miiller (se Skovbruget i Falbe Hansen og 
Scharling: Danmarks Statistik, Bd. II, pag. 70), at det af andre end Staten 
til Skovdyrkning i Danmark anvendte Areal var skyldsat paa folgende 
Maade: 

ca. 156 000 Tdr. Ld. Skovskyld, 
ca. 110000 , , Ager- og Engshartkorn, 
ca. 16000 , , ikke skyldsat. 
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Erhverv blev Skovbruget brat et serlig ugunstigt stillet Brug. 
Ved Vurderingen til Ejendomsskyld blev det nemlig forlangt, 
at Vedforraadet skulde regnes med til Ejendomsskyldverdien, 
idet man ikke kunde eller vilde forstaa, at Skovbrugets Trae- 
bestand aldeles svarer til Agerbrugets Kreaturbesztning, at 
Vedforraadet, som foran udredet, er en ren Kapitalfaktor’). 
Medens Skovbruget fer Skattereformen udredede ca. 0,9 pCt. 
af det samlede Belob, som af alle Ejendomme skulde svares i 
fast Ejendomsskat, saa maatte det efter 1903 paa det samme 
Arealomraade bere 3 pCt. af Skattebyrden”). Den senere Ud- 
vikling har ikke bedret Skovbrugets Kaar i saa Henseende. Ved 
Gennemferelsen af Jordverdibeskatning til Staten efter Lov af 
7. August 1922 ydede man vel Skovbruget den Begunstigelse, 
at der til Forskel fra Agerbruget af Jordverdien skulde ydes 
samme Afgiftskvotient (1,1 °/o0), som af den resterende Del af 
Ejendomsskylden, og saalzenge denne Bestemmelse ikke foran- 
dres er Jordverdibeskatningen saaledes kun af teoretisk Inter- 
esse for Skovbruget, men en vedvarende Mangel paa Forstaaelse 
af Skovbrugets serlige Forhold og Fredskovsforordningens oko- 
nomiske Betydning er dog atter blevet dokumenteret gennem Over- 
skyldraadets Cirkulzre af 15. September 1923, hvori det forlanges, 
at Jordverdien gennemsnitlig skal sattes til 60 pCt. af ,,Nor- 
malskovens“ Verdi. I Praksis er det dog efter Vurderingen 
i 1924 kun blevet til 47,6 pCt. af Ejendomsskyldverdien’). I 
Sverige og Tyskland regner man ingensinde med en Jordverdi 
paa mere end 18—20 pCt. af Skovverdien*), og C. V. Prytz 
har for danske Skoves Vedkommende paavist, at den faktiske 
Jordverdi gennemsnitlig hejst andrager ca. 15 pCt. af Ejen- 
domsskyldvzerdien °). 

Har Skovbruget saaledes i skattemassig Henseende ser- 
deles ugunstige Kaar, saa maa det paa den anden Side 
ved en negtern ekonomisk Betragtning ikke glemmes, at 


) Se: Sammenstilling af de for Vurdering til Ejendomsskyld geldende 
Regler (Over-Skyldraadet, 27. Novbr. 1908) III. B.: Skove. 

*) Se: Meddelelser fra Dansk Skovforening Tidsskrift for Skovvesen, 
1913, pag. 199 o. flg., A, Oppermann: Jordskyld og Ejendomsskyld 
(Dansk Skovforenings Tidsskrift, 1916, pag. 198 o. flg.) samt A. Howard 
Gren: Skov og Skat (Kbh. 1924), hvori gives en udforligere Beretning om 
Skovbrugets Beskatningsforhold. 

%) Statistisk Aarbog, 1925, pag. 41. 

‘) C. M. M.: Den nye svenske Ejendomsskyldsetning af Skov, (Fra 
Skoven og Tremarkedet, 1922, pag. 9 o. flg.), og H. Hausrath: 1. c. pag. 272. 

5) C. V. Prytz: Skovens Verdier (Dansk Skovforenings Tidsskrift, 
1922, pag. 168 o. fig.) 
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enhver Skattebyrde paa fast Ejendom ojeblikkelig bundfel- 
des som en skjult Forsteprioritet i Ejendommen og derfor 
egentlig ikke er en Produktionsafgift, men en Formuekon- 
fiskation, idet den beskattede Ejendom i Ombytningseje- 
med taber i Verdi i Forhold til denne skjulte Prioritets Ster- 
telse, saaledes som denne manifesterer sig gennem det paa 
Grund af Skatteafgiften formindskede aarlige Nettoudbyitte. 
Kebes der Skov til Priser, som ligger i Nerheden af Ejen- 
domsskyldverdien (den kapitaliserede Nettoindtegt), har selve 
Skattebyrden derfor kun Interesse for saa vidt der er Udsigt 
til Forandringer i den ene eller den anden Retning. Bliver 
det forst med tilstrekkelig Styrke og Myndighed klarlagt for 
den skattelovgivende Samfundsstyrelse, under hvilke blodigt 
uretfeerdige Kaar Skovbruget for Tiden arbejder, idet der efter 
de nugeldende Love i faste Ejendomsskatter afgives ca. 25 pCt. 
af Skovbrugets Nettoproduktionsudbytte, medens Agerbruget 
kun afgiver ca. 17 pCt.'), saa er der dog paa dette Omraade 
sterre Rimelighed i at haabe paa Forbedringer end i at firygte 
Paaleggelsen af endnu sterre Byrder. Lovforslag Nr. 32 af 
24. November 1924 om kommunal Grundskyld tager ganske 
vist ikke paa noget afgerende Punkt serligt Hensyn til Skov- 
brugets Kaar, men nogen Foregelse af Skattebyrden, som for 
de store Agerbrugsejendommes Vedkommende bringer det dog 
heller ikke. 

Paa et helt andet Omraade kan det erhvervsmessige Skov- 
brug derimod i Fremtiden muligvis komme til at stede paa 
ekonomiske Vanskeligheder. 

Det er en ret udbredt om end ikke bevidst Opfattelse 
blandt Folk, at Skoven saa at sige tilherer os allesammen, 
og denne Opfattelse bunder maaske ikke mindst deri, at dan- 
ske Skovejere gennemgaaende til alle Tider har udvist en stor 
Gestfrihed mod det skovbesegende Publikum. I de senere 
Aar har det imidlertid ofte veret paa Tale, at Publikum fak- 
tisk besad eller i modsat Fald burde besidde en offentlig 
Ferdselsret i alle Fredskove*). Fra den frivillige Geestfrihed 
til den paatvungne offentlige Feerdsel er der imidlertid et langt 
Spring, og et Spring, som det utvivlsomt vil koste Skovbruget 
betydelige ekonomiske Ofre at tage. Med Publikums tiltagende 


') Se Fra Skoven og Tremarkedet, 1925, Pag. 27. 

*) Angaaende en udferligere Udredning af denne meget betydnings- 
fulde Sag henvises til: 

H. Waage: Publikum og Skovene (Dansk Skovforenings Tidsskrift, 
1921, pag. 181 o. fig.) og Retten til Ferdsel i Skov (1. c. 1922, pag. 1 
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Ferdsel i Skovene vil endvidere umiddelbart felge foregede 
Krav paa Hensyntagen til Skovenes rent zstetiske Verdier, og 
det kan aabent indremmes, at de estetiske og de okonomiske 
Interesser langt fra altid er sammenfaldende’). 

Ingen ensker mere end Skovbrugets egne Folk at gore 
alle Skovens Imponderabilier til hele Folkets Eje, og som de 
Naturbern, Skovbrugerne ferst og fremmest er, ensker de frem 
for nogen, saa vidt deres okonomiske Kaar strekker til, at be- 
vare Naturskenheden og Natursjeldenhederne; men det koster 
Penge, og disse Penge ber retferdigvis med en offentlig 
Feerdselsret i Skoven ikke alene betales af Skovbruget”). 

Saalenge Samfundstilstanden tillod Opretholdelse af Skov- 
brug, som delvis var Luksusbrug, kom ad Geestfrihedens Vej *) 
en betydelig Del af disse Imponderabilier umiddelbart Befolk- 
ningen tilgode, men efterhaanden som Luksusbrugene af den 
haarde Beskatning tvinges over i en ekonomisk mere neje- 
regnende Drift, vil nedvendigvis en betydelig Del af disse 
Luksusverdier forsvinde. Mener Samfundet —- til Trods for 
den utilslarede Tendens i de senere Aars Skattelovgivning - 
fremdeles at have Brug for disse Verdier og at have Raad til 
at betale dem, at gere dem til et alment Folkets Eje, da kan 
det kun glade Skovbrugerne, — vel at marke under den 
Forudsetning, at der ydes fuld Erstatning for de Tab, som 
derved forvoldes. Ved en Udredning af det danske Skovbrugs 
ekonomiske Fremtidsudsigter maa det imidlertid ikke tilslores, 
at der lurer den Fare, at Samfundsstyrelsen af Ukendskab til 
Skovbrugets Forhold og under Paavirkning af den meget al- 
mindelige, men derfor ikke mindre fejlagtige Opfattelse af 
Skoven som et Folkets Felledseje alene vil bruge Tvang og 
ligesom ved Paaleggelsen af Fredskovspligten velte hele det 
ekonomiske Tab over paa Skovejerne. Vil man paa trods af 
denne Fare, fristet af de ellers gode ekonomiske Udsigter, 
give sig i Kast med et erhvervsmessigt Skovbrug, melder der 


o. flg.). Gustav Graae: Publikum og Skovene | (I. c. 1921, pag. 277 o. flg.). 
Vagn Aagesen: Publikum og Skovene. Il. (Il. c. 1921, pag. 283 o. flg.). 
S. Scavenius: Publikum og Skovene. Ill. (I. c. 1921, pag. 295 o. flg.), 
samt til § 1, Stykke 3 i Naturfredningsforeningens AEndringsforslag til Lov 
om Naturfredning (Foreningens Aarsskrift 1924—25, pag. 23). 

1) Se A. Howard Gren: Skov og Folk (Kbh. 1925, pag. 89 o. flg.). 

*) Eksempelvis henvises angaaende ,Udgiften“ ved at dyrke Bog paa 
Jordbund, der var bedre egnet til Naaletredyrkning, til de i Fodnoten Side 
311 anforte Jordverdistorrelser. 

5) Der ses her, som overalt i det foregaaende og folgende, bort fra 
de serlige Forhold, der gor sig geldende for Statsskovenes Vedkommende. 
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sig imidlertid straks en rent praktisk Vanskelighed. Medens 
Realkreditten i udstrakt Grad kommer Landbruget til Hjzlp’) 
og ger det muligt for selv ret smaa Kapitalister at blive Be- 
siddere af ret store Landejendomme, saa er det derimod over- 
ordentlig vanskeligt at opnaa Laan i rene Skovejendomme. 

I ministeriel Anordning af 12. November 1870: Om Ud- 
laan af Umyndiges og andre under offentligt Tilsyn staaende 
Midler®) nzvnes det udtrykkeligt (§ 2, Stk. d), at Skov kun 
efter szrlig indhentet Tilladelse maa tages som Pant. Efter 
Statutterne for Kreditforeningen af jydske Landejendomsbe- 
siddere kan Skov kun belaanes i Tilknytning til Agerbrugs- 
ejendom, og det Laan, der ydes i Skoven, maa ikke overstige 
Halvdelen af det Laan, som ydes i Agerbruget; dette er for 
saa vidt en ganske ulogisk Bestemmelse, som den giver en 
mindre Skovbesiddelse knyttet til et stort Agerbrug fuld Laane- 
verdi, medens et sterre Skovbrug knyttet til et mindre Ager- 
brug saa godt som helt bereves Laaneverdi. I Modsztning 
hertil nzvner Statutterne for Ostifternes Kreditforening Skov 
som brugeligt Pant, men som Regel er der dog kun blevet 
ydet Laan i blandede Ejendomme, og Skoven er da altid be- 
vidst eller ubevidst blevet regnet for anden eller tredje Klasses 
Sikkerhed. Der foreligger dog enkelte Tilfzelde, hvori lokale 
Pengeinstitutter, Sparekasser eller Banker, har ydet Laan paa 
rene Skovejendomme, men de er da ydet mere paa Manden 
end paa Ejendommen. 

Fra Dansk Skovforenings Side er der i de sidste Par Aar 
gjort et betydeligt Arbejde for at tilvejebringe en AEndring i 
dette Forhold*), Kreditinstitutionernes Utilbojelighed til at yde 
Laan i rene Skovejendomme beror dels paa Ukendskab til 
Skovbrugets ekonomiske Forhold og dels paa den formentlige 
Vanskelighed ved Vurdering af Pantet og Kontrolfering med 
Pantesikkerheden. Det man bevidst eller ubevidst frygter, er 
en Realisation af Vedforraadet, og Kreditinstitutionerne betragter 
saaledes i Modsetning til Skattepaaligningsmyndighederne Ved- 
forraadet som verende vesensforskelligt fra Agerbrugsejen- 
dommenes Ejendomsskyldverdier. Efter Forhandling med Kre- 
ditforeningerne har Dansk Skovforening imidlertid nu oprettet 


1) Af de i 1923 omsatte 5069 Landejendomme var 4691 eller 92 °/o 
beheftede (se Statistisk Aarbog, 1925, pag. 43). 

*) Jir. Lov af 19. Marts 1869. 

8) Se angaaende udferligere Oplysninger vedrorende denne Sag: H. H. 
Biilmann: Laan i Skov (Dansk Skovforenings Tidsskrift, 1925, pag. 264 


o. filg.). 
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en Vurderings- og Tilsynskommission'), og dette vil forhaabent- 
ligt fore til foregede Laanemuligheder for det erhvervsmessige 
Skovbrug. Selve Skovdriften kraver som foran anfert ikke 
nogen sterre flydende Driftskapital, saaledes, at der paa dette 
Omraade ikke er noget serligt Kreditbehov. 


Som et Resumé af denne lange og paa mange Punkter 
dog kun rent skematiske Fremstilling af den danske Skovs 
Karakteristika som Formuegenstand og Produktionsfaktor kan 
understreges felgende: 

Saalenge det kulturmessige Skovbrug — en ren Pro- 
duktionsvirksomhed — er sidelobende med en Skovafbenyttelse 
— en ren ekstraherende Virksomhed —., vil Verdensmarkedets 
Trepriser ikke blive bestemt ud fra Reproduktionsomkost- 
ningerne, men alene paa Basis af Transportomkostninger og 
Arbejdslon i de treeksporterende Lande. Den kulturmessige 
Produktion vil derfor under Hensyntagen til Forrentning af 
de store Kapitaler, som holdes bundet gennem lange Aare- 
maal, kun i de allergunstigste Tilfeelde vere okonomisk for- 
delagtig. 

Vil de gamle Kulturlande af samfundsmessige Grunde 
bevare et privatokonomisk urentabelt Skovbrug, maa det ske 
ad kunstig Vej —— gennem Subsidier eller ved simpel Tvang. 
I Danmark som i flere andre Lande valgtes den sidste Frem- 
gangsmaade (Forordningen af 27. September 1805). Ved 
Skovtvangens faste Haandhevelse nodtes de daveerende Skov- 
ejere til at nedskrive deres Skovverdier i Forhold til det 
med Skovtvangen folgende Tab. (Skovbesiddelsen fik mindre 
Ombytningsverdi). Er dette Tab forst engang konstateret og 
afskrevet, er der imidlertid sund Basis for et i privatokono- 
misk Henseende rentabelt Skovbrug. 

Naar det danske Skovbrug hidtil har haft Ord for at 
veere en slet renterende Besiddelse, skyldes det manglende 
Hensyntagen til den ofte hoje Vurdering af alle Skovens 
Imponderabilier. Under Trykket af Tidens Skattepolitik 
maa Luksusskovbruget imidlertid gradvis vige for en stren- 
gere okonomisk Drift. Da Skovbrugsproduktionen rum- 
mer en overordentlig stor Sikkerhed og Elasticitet, og da 
Skovbruget ikke paa nogen Maade nyder Privilegier, som 
maa befrygtes ophevede, men tvertimod i skattemessig Hen- 
seende har saa uretferdige Kaar, at en Lempelse af disse vil 


') Se Fra Skoven og Tremarkedet, 1925, pag. 34. 
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vere seerdeles rimelig, og da der endvidere kan indfores ve- 
sentligt fordelagtigere Driftsmetoder, har et rent erhvervs- 
meessigt Skovbrug de bedste okonomiske Fremtidsudsigter. 
Der er derfor skellig Grund for Handels- og Finansverdenen 
til at vise Skovbruget en storre forretningsmessig Interesse 
end hidtil almindeligt sket, en Interesse, som blandt andet 
kunde give sig Udslag i forbedrede Laanevilkaar for Skov- 
bruget. - 

Vil man af samfundsmessige Grunde gore det til en 
Pligt for Samfundet her og der og mange Steder at lade 
de okonomiske Hensyn vige for de estetiske, da skal det 
ingenlunde modes med Modstand fra Skovbrugets Side, men 
kun med Glede, — blot maa der ydes fuld Erstatning for 
de okonomiske Tab. Her setter Skovbruget imidlertid, selv 
om det for er blevet skuffet, sin Lid til Samfundsstyrelsens 
Retfeerdighedsaand. 





















OM VORE SKOVES 
VURDERING OG BESKATNING. 


Nogle Bemarkninger') ved Nationalokonomisk Forenings Mede d. 3. Novbr. 
1925 efter Forstkandidat A. Howard Grons Foredrag om ,Den danske Skov 
som Formuegenstand og Produktionsfaktor“). 


Af S. Berthelsen, Godsinspekter; Medlem af Overskyldraadet. 


At udfinde en dansk Skovs rette ekonomiske Verdi, saavel 
som Formuegenstand, som til Beskatning, er en praktisk oko- 
nomisk Opgave, som maa hente adskillig Vejledning fra de tre 
forskellige Videnskaber, mellem hvilke Vurderingsviden- 
skaben ligger som et Graenseomraade: Retsvidenskab, Na- 
tionalokonomi og Skovbrugslere, — saavistsom Skovenes 
Verdi er afhengig af deres Retsforhold, Okonomiforhold 
og Naturforhold. 


I. 


Skovenes retlige Forhold er bestemt ved den serlige 
Lovgivning og Retspraksis derom — en Del af vor danske 
Landboret, hvilket Lzrefag egentlig ikke er altfor opdyrket i 
Landbrugslandet Danmark. — En af vor gode Landborets koste- 
ligste Perler er netop den Grundlov for de danske Skoves Til- 
verelse, som den beromte ,Fredningsforordning af 27. 
Sept. 1805* danner, idet denne i betydelig Grad har begrenset 
de private Ejeres Raadighed over , Fredskovene“, hvis uforringede 
Opretholdelse i § 15 er foreskreven som urokkelig Grundlov. 
Og denne Lovs Overtredelse kan endog medfore, at det Of- 
fentlige kan overtage private Skove til Drift paa Ejerens Reg- 
ning (§ 19). Det er altsaa ikke blot et bestemt Jordareal, 
(saaledes som det ofte opfattes), der derved er befalet opret- 
holdt som bestandig bevokset med en eller anden Tresort, — 
men det er selve Hojskoven (som i 1805 vesentlig kun 
var Boge- og Egeskov), der bestandig skal vedligeholdes som 
1) Forf. agter senere at gore Emnet til Genstand for en mere ind- 
gaaende Fremstilling. 
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saadan, saa at denne Hejskov ved naturlig Besaaning selv 
kan forny sig (§ 19). Af denne Grundregel folger bl. a., at 
Skovejeren ikke vilkaarlig kan aflese gamle Lovskove med 
andre derfra vesensforskellige Trer, f. Eks. Gran- og Fyr- 
Plantager, som det stundom paastaas. — I de fleste Privatskove, 
men szrlig i Embeds-Skove og i Umyndiges Skove maatte 
efter Frd. 26. Januar 1733 overhovedet ikke hugges til Salg, 
men kun til eget Forbrug, hvilket ogsaa gjaldt Festerne i 
Bondeskovene. Og flere andre Begrzensninger i Raadigheden 
findes i den eldre og nyere Lovgivning om vore Skove. 

Idet man maa gaa ud fra, at det lovbefalede Tilsyn 
med disse Reglers Opretholdelse finder Sted paa forsvarlig 
Maade gennem Statens Administration, vil Skovenes sekono- 
miske Verdi vere at bedamme under Hensyn til hine lovligt 
paalagte og af Ejeren forud kendte Raadighedsindskrenkninger. 
Disse tilsigter jo i Virkeligheden kun at opretholde Sko- 
vens ,Substans* eller ,Hovedstol‘, saa at denne ikke 
gennem Aarene forringes, og de indskrenker derfor egentlig 
ikke Ejerens naturlige Ret til det sokonomiske Normal- 
Udbytte af Aarets Host, ganske som ved Landbruget, hvor 
det heldigvis er Naturlove, som normalt forhindrer Ejeren i at 
forudnyde kommende Aars Afgreder. Heraf folget, at Ejeren, 
udover Aarets normale Hugst (der som Regel vil svare til 
Skovens naturlige aarlige Tilveekst) vil vere uberettiget til at 
tilegne sig nogen Del af Skovenes fremtidige normale 
Afgreder, hvilke retlig set maa betragtes som en Del af 
Skovens ,Substans“, ganske som Skovbunden, hvoraf den 
er fremgroet som Naturgenstand, og hvis samtlige Naturkrefter 
Treerne har optaget og daglig optager i sig. 

Ligeledes kan anmerkes de serlige Regler, som gzlder 
for Skoves Udstykning samt de forskellige Love, som har 
givet Almenheden en vis Adgang til Skovene, og til Nedde- 
plukning dér, saavelsom Naturfredningslovens Indgreb, 
mod eller uden Erstatning, i Ejerens Raadighedsret over Sko- 
ven. Det er en Selviglge, at forsaavidt Skovenes normale 
ekonomiske Udbytte derved formindskes, vil en forholdsvis 
lavere Verdi vere at ansette for paageldende Skovejendom. 


II. 

Den saaledes konstaterede, ved Fredningsforordningen af 
1805 fastsatte, indskrenkede Ejendomsret over Fredskove, Dli- 
ver, ved sin egenartede Begrensning, ret ulig de fleste andre 
Former for Ejendomsret (Raadighedsret) efter dansk Landboret. 
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Den kan kun delvis sammenlignes med Jorddrottens 
Ret over Festegodset, skent ogsaa Jorddrotten efter For- 
holdets Natur er indskrenket til at oppebzre Jordrenten og 
kun kan tilegne sig dennes Kapitalverdi, hvis Festeretten i 
Kraft af Lovgivningen opherer derved, at Festegodset tillades 
bortsolgt til Fordel for Jorddrotten; hvilket ganske vist gennem 
lange Tiders Fejlgreb er bleven Reglen. 

Mere synes Skovejerens Raadighedsret beslegtet med en 
»Melkeriforpagters* Ret over Ejerens Kvegbestand, 
forsaavidt det er Forpagterens Ret at udskyde enkelte Keer af 
Besetningen (naar disse vise for ringe Ydedygtighed); dog 
imod bestandig at indsette nye og gode Individer i Stedet og 
derved opretholde Besztningens Totalverdi og Antal, saa at 
Verdien ikke forringes. 

Nermest kan Skovejerens begrensede Ejendomsret vel 
sammenlignes med den ,Statshusmanden‘* ved Lov af 4. 
Oktober 1919 tillagte Raadighedsret over den paageldende 
Husejendoms Jorder, forsaavidt denne Ret ved Lovens § 8, 
2. Stk., er begrzenset saaledes, at han ikke maa _ foretage 
Foranstaltninger, hvorved Jordens Substans og Dyrknings- 
verdi varigt forringes, saasom ved Destruktion af Jord- 
overfladen ved Udgravning af Ler og Kalk m. v. 

For Skovejerens Vedkommende er Forholdet dog noget 
anderledes. Det kan maaske siges, at der ved ulovlig Skov- 
hugst foretages en vis ,Destruktion‘ af Skovens legalt be- 
stemte Natursubstans, idet der hertil henregnes den fredede 
Tremasse. Men der foreligger ialtfald ikke her -— saaledes 
som ved Landbruget — noget naturligt Skelnemerke, som 
nejagtig afger Grenserne for, hvilke Dele af Plantebestanden, 
der normalt henherer til det lebende Aars Hest og hvilke Ejeren 
derfor med fuld Ret kan tilegne sig. 

Det er ikke blot de ,ikke-ydedygtige* Treer, som maa 
feeldes, og ikke blot de ,modne“ Treer, som maa _ hestes, 
men gennem den lange ,Omdrift‘, som Levtrebestanden 
krever til ,Modning“, maa der idelig, efter moderne rationelt 
Skovbrugs Praksis, foretages aarlig ,Udhugning‘ af en stor 
Del af den i og for sig endnu ,umodne* Trbestand, for at 
give Plads og Vekstmulighed for de ovrige Treers bedst 
tenkelige Trivsel og Udvikling. 

Heraf felger, at Granserne for, hvad der af Fredskovens 
Trebestand aarlig med Feje kan og ber udvises til Hugst, 
naar denne skal holdes indenfor Fredskovslovgivningens Ram- 
mer, i mange Maader vil bero paa en Bedommelse og et 
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Sken, som det vil vere noget vanskeligt at fore beherigt Tilsyn 
med fra Statens Side, saafremt det nationale Aktiv, som vore 
Fredskove udger, fuldtud skal bevares. 

Og forsaavidt det maatte erkendes, at det nuverende Til- 
synssystem — fra Amtmendenes, Politimestres og Sognefog- 
ders samt Statens szrlige Skovsagkyndiges Side — ikke er 
ganske fyldestgerende i saa Henseende, vil det vere nedven- 
digt, at der gennem en skerpet Fredskovslovgivning indferes 
et mere virksomt Skovtilsyn af de private Fredskove.') (Saavidt 
vides, er der for dette Formaals Skyld allerede nedsat en 
serlig Kommission). 

Serlig da det er paastaaet, at der i de narmest kommende 
Tider kan ventes en foreget Omsetning, ikke mindst af de 
Fredskove, som hidtil have hert under Len og Stamhuse, vil 
det vere nerliggende for Skovadministrationen at skzrpe Til- 
synet med de nye Kebere, som efter Fredningsforordningens 
§ 20 i de forste 10 Aar efter Kobet kun maa skove Treer 
til eget Forbrug, men ikke til Salg, medmindre szrlig Tilladelse 
gives og da kun efter Udvisning af Statens Tilsynsmzend. En 
Udvidelse af denne -Tidsfrist til f. Eks. 20 Aar vilde formentlig 
formindske den usunde Spekulation i Skovkeb, uden derved 
at betage den nye Skovejer hans Adgang til et passende 
Normaludbytte af den kebte Skov. 


Ill. 


Udfra de saaledes foreliggende retlige Forhold maa 
altsaa Nationalekonomen foretage sin Bedommelse af Sko- 
venes Produktionsforhold og dettes ekonomiske Elementer. 

Disse bestaa her, som ved al anden Produktion, af: Jord, 
Kapital og Arbejde. 

Ved det nationalekonomiske Begreb ,Jord“ forstaas her, 
som overalt, ikke blot den fysiske (mineralske og biologiske) 
Faktor, som selve Jordbunden med dens klimatiske og fysio- 
logiske Forhold danner, men ogsaa den Plantevekst, som 
Naturkrefterne i Jord og Himmel derpaa daglig skaber, — 
ganske ligesom Vildtbestanden paa et Jagtdistrikt og Fiske- 


") At det dog ingenlunde vil vere umuligt at oprette et virksomt 
Tilsyn med privat Skovdrift saaledes, at selv private Panthavere i Skoven 
derved kunde opnaa forneden Tryghed for deres Prioritetslaan, vil fremgaa 
deraf, at den af private Skovejere dannede ,Dansk Skovforening“ har op- 
rettet en Kommission, der paatager sig det fornedne Tilsyn med, at de 
paageldende Skove ikke forringes i Verdi ved for sterk Hugst eller anden 
urigtig Behandling. 
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mengden i et Aaleb eller paa en Fiskebanke henherer til de 
naturlige Egenskaber ved et vist Omraade, der omfattes af 
Produktionsfaktoren: Jord. — Udbyttet af Skovningsret, Jagtret 
og Fiskeret bliver felgelig alene Jordrente, selv om der 
naturligvis her, som overalt, kun kan regnes med den Del af 
dette Udbytte, der ikke skyldes Anvendelse af Kapital og 
Arbejde — forsaavidt dette ikke atter er vederlagt af Udbyttet. 

Skovejendommen er heri ikke forskellig fra Landejen- 
dommen. Ogsaa dennes Jordrente kan udtrykkes som: Kapital- 
verdien af alle fremtidige Aarsafgreders Netto, idet selve 
Vurderingsaarets Hostverdi ikke medregnes, da denne jo er 
uden serlig Betydning for Kapitaliseringen. 

Denne med Sagens Natur stemmende Opfattelse af Sko- 
vens Jordrente er det just, som har faaet sin legale Bekref- 
telse ved den ovennevnte Fredskovforordning af 1805, der, 
som paavist, positivt baandlaegger Skovens Traebestand overfor 
Ejerens Raadighed og kun tillader ham at hoste et Aars Af- 
grede ad Gangen — nemlig den Afkastning, som maa erkendes 
at kunne udtages af Skoven uden at forringe dennes_,Sub- 
stans“, og som vel altsaa normalt vil vere svarende til Skovens 
naturlige Tilvekst. 

Naar nogle Skovejere — og saavidt vides vistnok ogsaa 
nogle Laerere i Skovbrug ved Landbohgjskolen — synes at 
gaa ud fra en anden Opfattelse, idet de benzvne og betragte 
Skovenes Trebestand ikke som en Naturting, men som en 
Ejeren tilhorende arbejdsskabt , Kapital‘, da beror dette paa 
en urigtig Fortolkning af Fredskovsforoidningen og paa en 
Misforstaaelse af de ekonomiske Grundbegreber ,Jord‘, ,Ka- 
pital‘ og ,Arbejde* som Elementer i Produktionen. 

Ikke blot er Traebestanden (de fremtidige Afgreder deraf) 
som anfert legalt stillet udenfor den ojeblikkelige Ejers Raa- 
dighed, men dens Oprindelse som Naturprodukt, hindrer ogsaa 
dens Henforelse under Begrebet ,Kapital*, hvorved kun kan 
forstaas Ting og Verdier, der ere frembragte ved menneske- 
ligt Arbejde.’) 

Imidlertid indvendes fra nogle Forstmznds Side herimod, 
at de nuverende danske Skove ikke er ,Naturskove* men 


*) Lige saa lidt her som ellers i Okonomien maa man jo betragte- 
.den kapitaliserede Jordrenteret“ — paa privat Haand som lig med 
selve Jordrenten, i Ordets nationalokonomiske Betydning, — selv om 
daglig Handel og Vandels Sprogbrug ofte forsynder sig paa denne Maade 
— saavelsom ved at forveksle egte (arbejdsskabt) Kapital med uegte, 
d. v. s. med kapitaliserede Jord-, Fortrins- og Monopolindtegter. 
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i det vesentlige ,Kulturskove‘, ved hvilket sidste Udtryk 
da skal forstaas et Produkt af menneskeligt Arbejde og saa- 
ledes opsparet , Kapital‘, — at Treebestanden indenfor Skovbruget 
derfor nzrmest kan sammenlignes med Kvegbesetningen 
indenfor Landbruget, — samt at ingen Del af den i 1805 
tilstedeverende Trebestand nu eksisterer. 

Dette sidste er sikkert rigtigt, men Fredningspligten af 
1805 var jo fornuftigvis ikke indskrznket til selve den da- 
verende Traebestand; men denne maatte ifelge Fredningsloven 
netop ferst feeldes, naar den havde frembragt forsvarlig Afles- 
ning, nemlig Treer, som gennem naturlig Besaaning kunde 
vedligeholde Ungskovens Opelskning, saaledes som § 19 i 
Fredskovsforordningen lyder paa. Den senere opelskede Hej- 
skov er saaledes umiddelbart gaaet ind under Fredningen og 
omfattes af den legale Baandlegning. 

Hvad angaar Sammenligningen mellem Trebestand og 
Kvegbesetning, da er denne nzppe vel overvejet, alle- 
rede fordi man meget vel kan tenke sig et kveglest Land- 
brug, hvilket ikke er ualmindeligt, men absolut ikke et tre- 
lest Skovbrug. Og medens Fredskovenes Trebestand var 
til som ikke-arbejdsskabt Naturgenstand fra Tidernes 
Morgen, gelder dette jo ikke om Landbrugets Kvegbestand, 
der — ved at omsztte Agerjordens Naturverdier — nermest 
vil kunne sammenlignes med Skovbrugets Savverker, hvis 
Lighedspunkter af denne Art onskes opstillede. 

Og vel er der sikkert siden Fredningsloven gjort et godt 
og dygtigt Arbejde af Skovenes Ejere, Brugere og Funktionerer, 
og dette Arbejde har utvivlsomt i mange Tilfelde’) bidraget 
til at give Skoven en hejere okonomisk Verdi, end den vilde 
have haft uden saadan Virksomhed. — Men vanske som ved 
Landbruget maa saadan Forbedringsvirksomhed (hvis_ ellers 
Arbejdet har veret forstandigt og verdiforegende) anses veder- 
lagt gennem foreget Udbytte — i modsat Fald maa det ind- 
remmes, at der i Verdien af Trebestanden er skjult et Element 
af Kapital eller Arbejde, der (ganske som ved Landbruget) 
ikke kan henregnes til den naturlige Jordrente. 

Men dels turde Tilfeeldet vere temmelig sjzldent (og 
man vil ialtfald vanskelig kunne erkende Tilstedeverelsen af 
saadanne Arbejder, der er zldre end 30 Aar); dels er der 


') Der skal dog ogsaa endnu findes Tilfelde, hvor Skove, der siden 
Fredskovsforordningen have henligget som ,Naturskove“ og fornyet sig ved 
Selvbesaaning uden nevneverdigt Forstarbejde, desuagtet frembyde et szr- 
deles verdifuldt Formueobjekt. 
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ved vore Skove den serlige Omstendighed, at disse ikke 
oprindelig er skabte ved kunstig Plantning paa aaben Mark, 
men er zidre end Nutidens Forstvesen. | Begyndelsen var 
Skoven! I Aaret 1805 fandtes der i hvert Fald et saadant 
Forraad af hej naturlig Skov af Bog og Eg, at dens Hugst 
gennem Tiderne har kunnet og maattet afgive fuldt Vederlag 
for alle normale Arbejder, som er foretagne til Opretholdelse 
af Fredskoven, saaledes som Forordningen netop forudsztter. 
Den danske Hejskov skylder saaledes normalt ikke Forstvzse- 
net noget ikke-betalt Arbejde, men kun Samfundets Vernelov 
og Vorherres Sol og Regn sin Tilverelse, og det gaar ikke 
an at forveksle disse Faktorer og deres Betydning. Naar Forst- 
mend stundom siger, at de har skabt den nuverende Skov, 
kunde det med sterre Ret siges, at det er Skoven, der skaber 
eller dog tilkalder og lenner Forstmendene. Skoven var til 
fer dem! 

Vi maa derfor ubetinget fastholde den for Skovenes Be- 
varing saa vigtige Grundsetning, at Skovens Trebestand 
(de fremtidige Normalafgroder) alene er et Naturprodukt, 
der okonomisk maa betegnes som Jordelement (og 
hvis Udbyttes Verdi folgelig maa vere indbefattet under Sko- 
vens Jordrente), men ikke nogen ,,Kapital‘ eller , Arbejde“ 
i disse Ords rette nationalokonomiske Betydning. 

Naar nogle Forstmend have paastaaet, at Skovbunden 
alene, uden Skov, skulde kunde beregnes og anszettes til 
selvstendig ekonomisk Vzrdi som Produktionsfaktor i Skov- 
bruget, saa vilde denne Beregning — selv om den var mulig — 
i alt Fald vere uden Betydning for vort Emne, eftersom Fred- 
skovene aldrig have eksisteret uden Traeer og disse skal for- 
blive der bestandig. Ganske som det for Bedommelsen af Land- 
brugsjordernes Verdi er uden videre Betydning, hvad denne 
Verdi udgjorde paa Gorm den gamles Tid, hvis saadant lod 
sig oplyse. 

Undtagelse fra Reglen om, at Traebestand og Skovbund i 
Fredskoven udger en udelelig Helhed, hvis aarlige Nettoudbytte 
netop er = Skovens Grundrente, kan kun erkendes forsaavidt 
det kan godtgeres, at der af Ejeren til Fremme af Skovdriften 
er ydet Tilskud af Arbejde eller Kapital, som har foreget Tre- 
bestandens Verdi, men (endnu) ikke er bleven dekket ved 
saa meget sterre Udbytte af Aarenes Hugst. I saa Fald vil 
det verdiforegende og udekkede Arbejdes Verdi 
naturlig vere at fradrage i ,Trabestandens Verdi‘, forinden 
den rene Grundveerdi fremkommer, — ganske som ved Landbruget. 
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Hertil kommer yderligere, at saafremt det godtgeres, at 
en Ejer har undladt i et eller flere Aar at foretage den Hugst 
af Aarets Afgrede, hvortil han var berettiget, og dette saaledes 
virkelig ,opsparede Treforraad* endnu forefindes tilstede, 
uden Forringelse af den evrige Trebestand, da maa det 
saaledes tilstedeverende opsparede Treforraad vere udenfor 
Fredningsbaandet og til Ejerens frie Raadighed, hvorfor det 
med Foje vil kunne henregnes til hans ,Kapital‘ i 
den heromhandlede Henseende. 

At der udover Traebestanden som oftest paa en Skov- 
ejendom forefindes Bygninger med Tilbehor og Inven- 
tarium, og at disse arbejdsskabte Genstande da, ligesom ved 
Landbruget, maa holdes ganske udenfor Grundverdiberegnin- 
gen, er jo en Selvfolge. 


IV. 

En sikker objektiv Bedemmelse af Fredskovens Verdi vil 
kun kunne foretages paa Grundlag af de Resultater, som foran 
i Korthed er gennemgaaede og fastlagte for Skovens retlige 
og ekonomiske Forhold, og saa de nejagtige Regnskabstal, 
som det enkelte Skovbrug kan fremlegge som Resultater af 
den faktisk stedfundne Skovdrift. Men ievrigt vil Vurderingen 
kunne foretages efter de samme Grundsetninger som gelder 
for Ansettelse af et Landbrugs Verdi, og maa, ligesom ved 
denne, vere ledsaget af forneden Beskrivelse af den paa- 
geldende Lokalitet, Skovens Udstrekning og Jordbund samt 
klimatiske Forhold, Treebestandens Sterrelse og Vekst, Afszt- 
nings- og Transportforhold m. v., som alt her kun skal antydes. 

Fra den konstaterede faktiske eller normale Indtegts 
Sum i det enkelte Aar (eller som Gennemsnit af en Rekke 
Aar), drages de normale Driftsudgifter, derunder en pas- 
sende Sum til Vedligeholdelse af de paa Ejendommen opferte 
Bygninger m. v. og til Forrentning og Afskrivning af den deri 
eller iovrigt i Driften anbragte Kapital — hvorimod selv- 
felgelig ikke nogen Del af Renten af den i Ejendommen til 
dennes Erhvervelse anbragte Kapital eller Prioritetskapitaler 
— hvilke jo kun er kapitaliserede Renterettigheder, for Ti- 
den paa privat Haand. Forsaavidt der i paageldende Regn- 
skabsaar maatte have veret lavere eller hajere Indtegter eller 
Udgifter end det normale — saasom ved, at Ejeren har und- 
ladt at skove den fulde tilladelige Hugst eller har erholdt 
Statens Tilladelse til ekstraordiner sterk Hugst (Krigs- 
hugst), eller ved, at der ved Kendelse af Naturfredningsnaevnet 
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er paalagt Skovens Drift verdiforringende Servituter, som 
paavirke den fremtidige Normalindtegt, vil dertil vere at tage 
et passende Hensyn ved Bedommelse af Skovens fremtidige 
Normalindtegter og Udgifter. Og endelig maa der fra serlig 
forstkyndigt Hold, eventuelt Statens Tilsynsmand, foreligge for- 
nedent Bevis for, at den stedfundne (eller beregnede) Hugst 
maa anses forsvarlig i Forhold til Skovens naturlige Tilvakst, 
saa at der ingen Forringelse af Skovens Substans derved er 
sket eller kan ske da der i modsat Fald maa treffes ser- 
lige Foranstaltninger til Genoprettelse af den lovbefalede Status. 

Den derefter udkommende normale Netto-Aarsindtegt vil 
(omregnet med en til Markedet svarende Rentefod) til Kapital 
og tillagt Verdien af den af Ejeren eventuelt szrligt ,opspa- 
tede“ Tremasse udgere Fredskovens normale okonomiske Han- 
delsverdi, og derved tillige dens Ejendomsskyldverdi 
under normale Forhold. 

Naar der i denne Verdi fradrages — ligesom ved 
Landbrugsejendomme 1) Brugsverdien af de paa Skov- 
ejendommen tilstedeverende Bygninger og Tilbeher, 2) Ver- 
dien af det serligt ,opsparede Treforraad*, som udover 
den fredskovpligtige Tramasse mulig maatte henstaa i Skoven 
(jfr. ovenfor), 3) eventuelt Verdien af Ejerens udferte verdi- 
forhejende Grundforbedringer, som mulig endnu ikke er 
vederlagte gennem ‘foreget Udbytte samt 4) eventuelt Verdien 
af de Skoven af Naturfredningsnevnet paalagte szrlige Servi- 
tuter, — vil den derefter udkomne Restverdi vere Fredsko- 
vens Grundverdi. 

Dog er det tenkeligt, at Skoven udover de saaledes op- 
gjorte Verdier kan have en yderligere Grundverdi hidrerende 
fra, at Dele af Skovbunden kan vere saa velegnet til en serlig 
Anvendelse, saasom til Udvinding af Kalk, Ler, Torv, Sten 
eller til Byggegrunde, at disse Arealers Grundverdi vil vere 
at tillegge Skovens evrige Grundverdi. For Byggegrunds- 
arealernes Vedkommende dog kun under den Forudsetning, at 
det kan forventes, at Landbrugsministeriet i Henhold til Ud- 
stykningsloven af 3. April 1925 § 3, Punkt 10, og Analogien 
af Reglen i samme Lovs § 3, Punkt 7, vil bevilge Fritagelse 
for Fredskovsforpligtelsen for de paageldende Byggegrund- 
Arealer. 

Det er undertiden paastaaet, at Skovbruget som saa- 
dant — under ievrigt lige Vilkaar og Nettoudbytte — skulde 
besidde en lavere okonomisk Verdi end Landbruget derved, 
at Skovdriften krever en meget langvarigere ,Omdrift“, saa 
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at det ikke, saaledes som Landbrugsdriften, hurtig kan skifte 
Afgrede-Form, hvis Prisforholdene zendres, og dette maa vist 
indremmes. Men denne Forskel turde i nogen Maade vere 
opvejet derved, at kun Skovbruget er i Stand til (hvis forbi- 
gaaende Prisfald paa Produktionen gor det onskeligt) at, ialt- 
fald til en vis Grad, undlade at heste en eller flere Aars- 
afgreder, og derved opsamle et sterre Forraad til en senere 
gunstigere Konjunktur. Sligt kan Landbruget ikke. 


V. 


Foruden ved et forsvarligt Tilsyn med Overholdelsen af 
Reglerne i Forordningen af 1805 eller eventuelt skarpede 
Fredningsregler, saavelsom ved Naturfredningsnevnets Kendelser 
og disses loyale Opfyldelse, vil der endvidere kunne virkes 
til gavnlig Fremme af vore Fredskoves Fremtid gennem hen- 
sigtssvarende Skattelove, d. v. s. saadanne, som ikke ger 
den private Skovejer interesseret i Rovdrift af Skovene, men 
derimod i Opretholdelsen af en stedse sikrere Normalverdi af 
Skovene. — 

I saa Henseende kan vore nuverende Skattelove ikke 
anfgres som lysende Forbilleder. Gennem ret hoje Afgifter 
ved Salg af Skoveffekter (Auktionsgebyrer) saavelsom ved 
den aarlige Ejendomsskyld, hvilken, som ovenfor paavist, 
beregnes af Skovenes faktiske Indtegter og eventuelt tillige af 
Ejerens serlig opsparede Treforraad, ger man dels ogsaa 
Statskassen direkte interesseret i en haard og hensynsles Ud- 
nyttelse af Skoven, men dels straffer man tillige baade den 
serlig dygtige Skovbruger, som forstaar at faa mere end normal 
Indtegt ud af i og for sig forsvarlig Hugst, og den Skovejer, 
som onsker at skaane Skoven mest mulig. 

Hvorledes skulde man da forme en Skattelov for Fred- 
skovene saaledes, at den ikke indeholdt denne Tendens til at 
straffe den dygtige og hensynsfulde Skovbruger og ikke gav 
Stats- og Kommune-Kasse Interesse i en for haard Skovdrift? 

Vilde det mulig i saa Henseende vere enskeligt og hen- 
sigtsmessigt, at Skovejendommene ganske fritoges for enhver 
Skat — og vilde man derved hjelpe med til at bevare det 
nationale Fellesgode, som vore Fredskove udger? 

Dette Spoergsmaal maa afgjort besvares benegtende. 
En fuldstendig Fritagelse for alle reelle Skattebyrder vilde 
kun have den ekonomiske Virkning, at paageeldende Fredskov 
straks vilde stige i Handelspris med Kapitalverdien af de bort- 
_ faldne Skatters aarlige Beleb. En saadan aarlig Skattelettelse 
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af i. Eks. 10 Kr. pr. Hektar af en given Skovstrekning vilde 
jo nemlig kun have den Virkning at forheje Skovens ,, Verdi* med 
ca. 200 Kr. pr. Hektar, til Glade alene for den nuverende 
Skovejer, men forsaavidt til Skade for den neste Keber af 
Skoven, som han da skulde fremskaffe og forrente en saa 
meget sterre Kebesum, hvilket for en middelstor Skov paa 
150 Hektar altsaa vilde betyde 30,000 Kr. Og dette vilde 
maaske endog kunne afskere en Rekke ellers velegnede Ke- 
bere fra at blive fremtidige Skovejere. Thi vel er det vistnok 
i Hovedsagen rigtigt, at Skovdrift helst maa vere Stordrift 
og ikke egner sig til stor Udstykning til , Husmandsskovbrug*. 
Men efter min Erfaring er der dog i vore Dage ved at opstaa 
en Erkendelse af, at de meget store samlede Skovbrug, iszr 
hvor de enkelte Skove ligger starkt spredte og under vesens- 
forskellige Afszetnings- og maaske Jordbunds-Forhold ikke er 
de heldigste Administrationsenheder, og at en vis Grad af 
Udstykning af de store Skovbrug og selvstendig Drift af 
passende afrundede mindre Skove eller Skovdistrikter, hvis 
Styrelse kunde forestaas alene af den forstkyndige Ejer, 
med nogle Tjenestemends Bistand, vilde i mange Maader 
vere den heldigste Driftsform, naar iovrigt Skovfrednings- 
Tilsynet forblev fuldt virksomt. —- Netop for de mange unge 
Forstmend, som for Tiden langtfra have let ved at erholde 
leonnende Stillinger (Antallet af saadanne er nermest i Afta- 
gende!), vilde denne Mulighed for selv at blive Ejere af 
mindre Skovdistrikter paa rimelige Vilkaar formentlig vere af 
Betydning. Men det vilde vere at forringe disse Muligheder, 
saafremt Staten ved at fritage Skovene for Skattepligt direkte 
og kunstigt forhajede Fredskovenes Kebesum til Skade 
for det kommende Slegtled af Skovejere. 

Derimod vilde en Fritagelse for de nugeldende For- 
mer af Skovskatter, der, som ovenfor paavist, hvile tyngende 
paa den dygtige og hensynsfulde Skovejer, vere onskelig og 
hensigtsmessig, saafremt man kunde finde en Aflesning 
derfor, som netop ikke havde disse uheldige Virkninger for 
Skovbrugets aktive Element, men derimod — ved at beregnes 
af Skovbrugets passive Element, Normalverdien, Grund- 
verdien— kun vilde have den heldige Virkning for det kom- 
mende Slegtled af Skovejere, at nedsette Kobesummen for 
Skoven, medens det aktive Skovbrug indenfor Skovfrednin- 
gens Ramme fuldstendig fritoges for Beskatning. 

Derfor vil her, ganske som ved Landbruget, den rette, 
til Fremme af Bruget mest egnede Lesning af Skattespergs- 
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maalet, vere en Omlegning af de nuverende tyngende 
Skatter til en rationel Grundskyld, naar denne beregnes 
af den rette Grundverdi, saaledes som denne ovenfor er be- 
skreven. Thi den vil belonne hin serlig dygtige Skov- 
bruger og skaansomme Skovejer rimeligt derved, at Grund- 
skylden ikke tager Part i disse Dyders gode naturlige Len, 
men kun beregner Samfundet dets passende, forud kendte, 
Andel i de af dette samme Samfund beslaglagte og opret- 
holdte Fredningsverdier, de normale Fremtidsafgreders Kapital- 
verdi -—- og ved at denne Samfundets Andel forud har be- 
virket en saa meget lavere Kobesum. Derfor turde Grund- 
skyldsreformen blive det dygtige og hensynsfulde 
Skovbrugs Krav i Skattesporgsmaalet herefter, naar 
dette Skovbrugs gode Mend vinder Klarhed over Problemet 
og dets Betydning. 

I vesentlig Overensstemmelse med det foran udviklede 
har den danske Lov af 7. August 1922 om Statsgrundskyld 
af Fredskov ogsaa fastsat, at ,Skovjorden“s Grundverdi skal 
ansettes — den Verdi, som den antages at have, naar den 
anvendes til god Skovdrift.’) Og skent dette kunde vere 
endnu klarere og tydeligere udtalt i Loven, er der dog derved 
gjort en god Begyndelse, hvorpaa der kan bygges videre i 
samme Retning. 

Det er antagelig under Hensyn til denne seregne Ud- 
tryksmaade i Loven saavelsom Problemets Nyhed, at Over- 
skyldraadet til Vejledning for Vurderingsmyndighederne forud 
for Vurderingen pr. 1. Januar 1924 udtalte, at Fredskovenes 
Grundverdi formentlig gennemsnitlig vilde ligge omkring 60 
pCt. af den normale Skovs Ejendomsskyldverdi, idet 
Raadet da maa have forudsat en saa bred Margin som 40 pCt. 
til Dekning af de ovenfor under 1—4 anferte Verdier af 
arbejdsskabt, opsparet eller servitutskabt Oprindelse. — Efter 
den senere indvundne Erfaring og derved opnaaede Klarhed 


) Den norske Lov af 20. Maj 1866 udtaler, at ,Skov anszttes til 
Skyld efter den aarlige Afkastning, Skovbunden under en forsvarlig Drift 
antages at kunne afgive ved at vere forsynet med saadan Skovbestand, 
som forsvarlig behandlede Ejendomme i Egnen med Skovbund af samme 
Beskaffenhed som den, der er Genstand for Skyldszttelsen, antages ar burde 
have. Der ber saaledes ikke tages Hensyn til, om Skoven af tilfeldige 
Aarsager er i en ualmindelig Grad skaanet og saaledes rigelig forsynet med 
eldre, brugbart Virke, lige saa lidt som til en ved overdreven Hugst frem- 
kaldt midlertidig Mangel paa saadant, medmindre denne Overflod eller 
Mangel skonnes at ville vedvarende og vesentligt indvirke paa Skovbundens 
Beskaffenhed og paa den fremtidige Tilvekst. “ 
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over Spergsmaalet, er det jo tenkeligt, at Overskyldraadet vil 
anse et noget andet Gennemsnitstal som Norm for frem- 
tidige Vurderinger, medens det endelige Tal for den enkelte 
Skov selvfelgelig kan ligge over eller under Gennemsnittet. 

Hvilken Procentsats af Grundverdi der da rettelig 
ber opkreves som Grundskyld, skal ikke droftes her, hvor 
Opgaven kun er at udrede Principerne for en forstandig 
Lovgivning om vore Fredskove og at foreslaa en Aflosning 
af de nuverende for Skovbruget tyngende Skattebyrder. 

Men for saa vidt Lovgivningen vilde satte en yderligere 
Premie paa Overholdelsen af Fredningsreglerne og serlig 


de skerpede Regler — derunder Krav om private Skovejeres 
aarlige Indberetninger angaaende den stedfundne Hugst og 
stedfundne Skovmaalinger etc. som maatte vise sig for- 


nedne, kunde der maaske fastsettes en noget lavere Grund- 
skyldsprocent end den for Landets ovrige Grundver- 
dier almindelige for saadanne Skove, som underkastedes 
den nzvnte serlige Fredningspligt og Indberetningspligt, og 
hvor denne loyalt opfyldtes. 


VI. 


I det foregaaende er alene omhandlet de egentlige Fred- 
skove, som omfattes af Forordningen af 1805 eller senere er 
indordnede derunder, og som udger langt den sterste Del 
af Danmarks gamle Lovskove og Hojskove paa privat Haand. 

Udenfor falder forst alle de Staten tilherende Skove, 
der ikke direkte er lovmessigt fredede, men hvorover Statens 
Administration selv kan raade paa bedste Maade, og hvor det 
maa forudszttes, at alle fornedne Fredningshensyn iagttages. 
For saa vidt angaar Statsskovenes Skattepligt — der jo 
gelder fuldtud overfor de paageeldende Kommuner, hvori Stats- 
skove er beliggende — vil de ovenanferte Betragtninger om 
den rette Skatteform ligeledes efter Omstendighederne vise 
sig rigtige. 

Derimod er der i de sidste Menneskealdre opstaaet et 
ikke ringe Antal nye ,Skove* ved Plantninger, foretagne paa 
saadanne, ofte ret tarvelige Jorder, som ikke forud henherte 
til noget zldre samlet Skovbrug, og hvor Plantningen derfor 
ikke kan anses som et nedvendigt eller dog naturligt Vederlag 
for en tilsvarende Hugst af zldre Trabestand. 

For alle saadanne Plantninger, der seedvanlig omfattes af 
Betegnelsen ,Hedeplantager‘, er Fredskovsforordningen af 
1805 ikke geldende. -—— Selv om der mulig, oftest som 
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Felge af offentligt Tilskud til Plantningsarbejdet, er paalagt 
deslige Plantager en vis Fredningspligt, maa denne dog for- 
staas ud fra andre Grundsztninger end de for egentlige gamle 
Fredskove geldende, og omfatter mulig kun Forpligtelsen for 
Ejeren til ikke uden Ministeriets Tilladelse paany at rydde 
Skoven. Og saadan Tilladelse maa formentlig uden Betenke- 
lighed kunne gives i saadanne Tilfeelde, hvor Tilplantningen 
maatte vise sig at vere ganske mislykket, saa at ingen virkelig 
Trebestand kan frembringes paa den paageldende Jordbund. 

Da der ikke her, saaledes som ved de gamle Fredskove, 
forefandtes en oprindelig, naturlig Hejskovbestand, hvis Hugst 
efterhaanden var tilstrekkelig til at leanne det paa Plantningen 
anvendte Arbejde, hviler disse Plantager paa et helt andet 
ekonomisk Grundlag. Deres Trebestand maa da paa Forhaand 
anses for alene at vere Kapital, i dette Ords nationalekono- 
miske Betydning, og folgelig Ejerens frie Raadighed under- 
kastet, medmindre han ved Deklaration maatte have paataget 
sig serlige Forpligtelser i saa Henseende overfor det Offent- 
lige, eller Plantagen omsider maatte have naaet en saadan 
»Modenhed“, at den atter kan have dekket enhver haft 
Driftsudgift, saa at dens videre Udvikling blev et Naturpro- 
dukt. (Saavidt vides, er det vistnok af Domstolene antaget, 
at ogsaa saadanne Plantager maa henferes under den serlige 
§ 20 i den gamle Fredskovsforordning af 1805 om, at der 
ved Keb ikke erhverves Ret til Hugst til Salg i de ferste 10 
Aar efter Salget.) 

Medens Hedeplantagens Handelsverdi og derfor Verdi 
til Ejendomsskyld maa beregnes ganske som ved Fred- 
skovene, og altsaa omfattende den hele Trebestand, uanset de 
derpaa anvendte og oftest endnu udekkede Forbedrings-Arbej- 
der og Kapitaler, vil Hedeplantagernes Grundverdi ikke 
naturlig kunne omfatte nogen Del af Trebestandens Verdi, 
medmindre Plantagen har opnaaet en saadan Alder og Udvik- 
ling (,Modenhed“), at dens aarlige Hugsts Verdi fuldtud har 
dekket det paa Plantningen fra forste Ferd anvendte Arbejde 
og Kapital, hvilket formentlig kun i saare faa Tilfeelde vil vere 
muligt. 

Men for saa vidt Ejeren ikke ved serlig Deklaration over- 
for det Offentlige maatte have frafaldet sin Ret til naar som 
helst at fjarne Trabestanden, vil dennes Verdi mulig end 
ikke i det ovennevnte Tilfeelde (hvor Plantagens Driftsindtegt 
har dekket alle tidligere Driftsudleg) med Foje kunne hen- 
tegnes til den Grundverdi, hvoraf Grundskyld kan beregnes. 
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Hedeplantager vil derfor i Almindelighed kun vere at 
ansette til samme Grundverdi, som Jordstykket vilde have, 
saafremt det ikke var tilplantet. Dette udelukker altsaa ikke, 
at Arealet mulig kan have baade Agerjordsverdi og Bygge- 
grundsverdi, idet disse Verdier ber forblive upaavirkede af 
den stedfundne Tilplantning. Thi det er jo en given Sag, at 
et Stykke Hvedejord eller en Byggegrund ikke ved at til- 
plantes ber kunne formindske Jordstykkets forud derfor kon- 
staterede Grundverdi. 

Ved Lov af 1. Maj 1923 er det forovrigt nu udtrykkelig 
bestemt, at egentlige Hedeplantager ganske fritages for 
Ejendomsskyld i et Tidsrum af 60 Aar fra Tilplantningens 
Begyndelse, forsaavidt Jordbundens Godhed er under et vist 
Lavmaal —- hvorfor endmere Klitplantager maa anses ind- 
befattede under denne Fritagelsesregel. I det navnte Tidsrum 
svares der kun Afgift af Arealernes Grundverdi. 


Det er muligt, at den’ ovenfor begrundede Opfattelse af 
Fredningsforordningen af 1805 ikke altid har veret strengt 
hevdet af den statlige Administration gennem de forlobne 120 
Aar, ligesom det praktiske Skovtilsyn kan have veret udfort 
mindre tilfredsstillende for Sikringen af Samfundets Ret til 
Skovenes Vedligeholdelse end onskeligt var. Der kan af 
Administrationen mulig vere givet Tilladelse til Rydning af 
Fredskov uden at ny, hej, selvsaaende Levskov var tilvejebragt 
i Stedet derfor, maaske endog alene imod senere at tilplante 
Arealer med andre og ringere Tresorter. Og det er tenkeligt, 
at der hos enkelte Skovejere kan have dannet sig den Opfat- 
telse, at de havde frit Lov til uden szrlig Tilladelse at rydde 
hele deres Fredskov, naar blot de plantede en eller anden 
Treveekst i Stedet derfor, og at intet som helst Tilsyn prak- 
tisk kunde hindre dem i at skove, som de lystede. 

Hvis saadanne Opfattelser virkelig havde vzeret praktise- 
rede, maa det sikkert af alle Elskere af vore danske Skove 
og alle Venner af Folkets felles Rettigheder erkendes at vere 
paa Tide, at en anden Forstaaelse af disse Spergsmaal geres 
geldende i Praksis og Lovgivning, og at virksomme Reformer 
paa dette Omraade szttes paa Dagsordenen herhjemme. 








ARBEJDE OG KAPITAL. 


Af E. Morup. 


Den nuverende Tilstand: Klassekamp. 


Den sociale Situation, vi befinder vi os i, maa siges at 
staa i Klassekampens Tegn. To fjendtlige Hare staar over for 
hinanden, om man vil: Bourgeoisi og Proletariat. 

De to store Faktorer, der er de afgerende, er i Virkelig- 
heden paa den ene Side Arbejdet og paa den anden Kapi- 
talen, som behersker de Produktionsmidler, der under den 
moderne Industrialisme er nedvendige for Arbejdet. medens 
Lenarbejderne gennemgaaende er besiddelseslose og er hen- 
viste til at selge deres Arbejdskraft. Denne betragtes principielt 
som enhver anden ,Handelsvare‘ og betales med Markedets 
Pris. Arbejderens Interesse bliver derfor ikke knyttet til selve 
Arbejdets Resultat eller til Virksomheden, alt er ham principielt 
uvedkommende undtagen Len og Arbejdstid. 

Saaledes var det ikke tidligere. Kobbersmedesvend Madsen 
fra , Genboerne‘ taler med Stolthed om sit Svendestykke ,med 
Levefedder og Gesvejsninger“. Paa hans Tid var Arbejderen 
knyttet til Arbejdet med de ommeste Baand. Vi har paa vor 
Fabrik en automatisk Metalhammer, som spegende bliver kaldt 
,den evig-glade Kobbersmed‘. Den slog for lange siden den 
stakkels rigtige evig-glade Kobbersmed ud. Selv om han kunde 
svinge fem Hamre paa een Gang, vilde han ikke kunne hamle 
op med sin sjzellese og geskeftige Kollega. Saaledes blev 
Situationen, da de store tekniske Fremskridt satte Storindustrien 
i Smaahaandverkets Sted. Man kan fole med den lille Haand- 
verker, som paa een Gang blev berovet sin Selvstendighed og 
sin Arbejdsglede. Og saa maatte han endda lide den Tort at 
vere nedsaget til at selge sit Arbejde til ,Reveren‘. Han kom 
i ferste Omgang i den allerskarpeste Opposition til de for- 
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hadte Maskiner, som representerer Kapitalen, og dette Fjend- 
skab til Kapitalen har veret varmt og levende til i Dag. 

Arbejdsgiver- og Fagorganisationerne representerer de to 
fjendtlige Magter. De har centraliseret Magtmidlerne og staar 
som to velorganiserede Hzre kampberedte eller i aaben Kamp 
mod hinanden. Saaledes er som sagt Situationen, som kan 
karakteriseres med eet Ord: Klassekamp. Og denne er, naar 
alle smukke Talemaader lades ude af Betragtning, fra begge 
Sider dikteret ud fra ekonomiske, privat-egoistiske Motiver. 
Den hviler paa en ubredelig Klassesolidaritet. Karl Marx, 
som har doceret det materialistiske Livssyn i Renkultur, 
siger, at 


,sociale Ideer og Tanker er verdilose Utopier, saa lenge 
,de udklekkes i Drammeres Hoveder. De faar ferst Ud- 
,»sigt til at blive virkeliggjorte, naar de tilpasser sig til 
»de givne ekonomiske Forhold og ligesom udspringer af 
, disse. Virkeliggorelsen af det skonne og gode er begren- 
,set af den ekonomiske Nedvendighed. Det socialistiske 
,»oamfund kommer ikke, fordi alle kommer til at indse, 
,at det er det bedste og fornuftigste, men fordi det er 
»det, som bedst vil passe til Menneskenes fremtidige 
» Livsbetingelser. “ 
(Knud Korst: Karl Marx og Marxismen). 


Marx har sikkert Ret i sine almindelige Betragtninger 
med Hensyn til nye Ideer og Tanker, men der maa settes et 
Spergsmaalstegn ved Paastanden om, at det netop er den 
»marxistiske Socialisme‘, saaledes som den i Teorien er ud- 
formet, der bedst vil passe til Menneskenes fremtidige Livs- 
betingelser. Marxismen hviler paa det Dogme, at Klassekampen 
er det uundgaaelige Middel til at faa andret de bestaaende 
Forhold, og idet Marx hevder — og med Rette — at ogsaa 
det ,borgerlige“ Samfunds ekonomiske Teori var opbygget paa 
den Grundvold, at Egoismen, Selvinteressen, var den kraftigste 
og virksomste Drivijeder i Samfundsudviklingen. Man kunde 
derfor ikke mede Kapitalistklassens negne Interesser med Ker- 
lighed, men maatte mede denne Magt med en anden Magt, 
bygget paa andre Interesser. Det vil med andre Ord sige, at 
den socialistiske Idé, som har udkrystalliseret sig i Karl Marx’s 
Lere, hviler paa samme Grundsetning som den kapitalistiske 
Idé, at det er Magten, som giver Retten, og dette er Klasse- 
kampens Motto. 
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Med den Marx’ske Socialisme er vi lige vidt. Vi maatte, 
hvis den blev indfort, blot begynde forfra. Det ene er akkurat 
som det andet: Klasseinddeling (Kastevesen), Klassesolidaritet, 
Klassekamp. Hvis der overhovedet er en Vej frem uden om 
Klassekampen, maa denne bekempes baade opad og nedad. — 
Men vil dette ikke vere —— saaledes som Verden er — ,en 
verdiles Utopi, udklekket i Dremmeres Hoveder“? Det er 
de okonomiske Interesser og ikke Folelsesmomenter, der er 
de afgerende. Findes der da overhovedet en Generalnevner, 
hvori de modstridende skonomiske Interesser gaar op? 


Et Sporskifte. 


Hvis dette Spergsmaal skal tages op til frugtbar Realitets- 
behandling, maa man stille sig paa et frit og uafhaengigt Stade 
og ikke lade sig vildlede af Standsoverleveringer eller ned- 
arvede Dogmer. Man maa sege at frigere sig fra den eensidige 
klassemessige Tankegang. — Den nuverende Tilstand er 
som sagt Resultat af en lengere Udviklingsproces, som er 
gaaet i en bestemt Retning. Skal der settes nye Krefter ind, 
maa der ogsaa arbejdes paa langt Sigt og efter Udviklingens 
Lov, men der maa bevidst etableres et Sporskifte, og man maa 
fore Sporet ind i Egne, hvor man ejner frugtbarere Landstrek- 
ninger end dem, man befinder sig i. Men skal en saadan Fart 
vere mulig, da maa man bevidst eller ubevidst regne med en 
Aandsmagt, som staar i aaben Modstrid med Klassekampens 
Princip. — Programtalen blev holdt for ca. 2000 Aar siden 
og er bleven kaldt Bjergpredikenen. 

Denne Sandhed er kommen i Miskredit, fordi Kristen- 
dommen i Tidernes Leb har veret taget til Indtegt for Szr- 
interesser for de ojeblikkelige Magthavere, og man har veret 
tilbojelig til at tillempe den efter disse Serinteresser i 
Stedet: for det omvendte. Det er dog trods alt denne Aands- 
magt, der har sat sine Spor i det bedste i det moderne Sam- 
fund, men man har desverre for sterste Delen anvist den sin 
Plads ved Samfundets Ambulance, og i det ekonomiske Liv 
har man hefligt afvist dens Tanker: Tak, vi kan selv. Men 
vi kan ikke selv, og derfor er den sociale Situation i Dag 
saaledes, at der vist ikke findes den, der vil paastaa, at det 
er godt, som det er. 

Men er vi nu ikke inde paa den taagede Idealismes 
Vildspor? Jo — hvis han, der for 2000 Aar siden holdt Bjerg- 
predikenen, var en taaget Idealist. Dr. Fraenckel udgav i 1888 
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under Pseudonymet ,h—s* nogle Samfundsstudier, hvori Spergs- 
maalet om Udbyttedeling er taget op til Behandling, og hvori 
han begynder et Afsnit saaledes: ,Kristendommen er ikke alene 
en Religion, den er ogsaa et socialt Program“. Men er dette 
tigtigt, da er dette sociale Program krenket i sin inderste 
Grund af det nuvzrende sociale Klassesystem. Enhver, der 
ser, at Verdens Helbredelse —- ogsaa hvad Samfundsspergsmaal 
angaar — er betinget af det etiske Livssyn, som Bjergpraedikenen 
uimodsagt er det mest ophejede Udtryk for, vil kunne gaa 
med til, at der ikke alene trenges til Lapperier, men til en 
Ordning i en ny Aand. Ligesom den nuverende Tilstand kan 
karakteriseres i eet Ord: Klassekamp, saaledes kan et andet 
Ord szttes i Stedet, som vilde give Retningslinien for det 
nzvnte Sporskifte: Samvirke. 

Der er ved at vaagne en ny Erkendelse heraf. Det var i 
Virkeligheden et stort Fallitbo, der skulde geres op ved Ver- 
denskrigens Afslutning; vi staar aabenbart ved et Vendepunkt 
og overfor et Valg, som antagelig vil blive afgerende for 
Fremtiden. I Forholdet mellem Nationerne har Sporskiftet fundet 
Sted i Tanken om Folkenes Forbund. Tonen blev slaaet an i 
Fredstraktaten. Man vilde forsege at sette Retten i Magtens 
Sted; Verdenskrigen havde veret en kostbar og alvorlig Lere. 
Men det sociale Sporgsmaal er noje knyttet hertil. Det er det 
samme Problem, og ogsaa her staar man over for det samme 
Valg. Ogsaa her maa der etableres et ,Folkenes Forbund‘, et 
Samvirke til feelles Gavn. Lesenet ber ikke vere: ,Proletarer 
i alle Lande, forener Eder‘. Der maa rekkes Broderhaand 
over Klassekloften, vi har alle Ret til en Plads i Solen. Over 
for dette har hvert enkelt Menneske Ansvar, enhver maa be- 
vidst ,tage sit Parti‘ for eller imod. Og der maa etableres et 
Samarbejde paa Virkeliggerelsen af disse nye Tanker uanset 
Livssyn, social Stilling eller politisk Anskuelse. 

Det store Samfundsproblem, Forholdet mellem Arbejde og 
Kapital, er efter Verdenskrigen sat paa Dagsordenen i hele 
den civiliserede Verden, og fra Arbejdernes Side er det for- 
muleret som et Krav om ekonomisk Demokrati. | Freds- 
traktaten blev ogsaa paa dette Omraade Tonen slaaet an: 
»Arbejdet er mere end en blot og bar Handelsvare*. Det er 
ud fra Erkendelsen af den Uret, der — som foran nzevnt — 
blev gjort mod Arbejdet, da de store Opfindelser i Slutningen 
af det 18. Aarhundrede indledede en ny Tid. Den efterfol- 
gende Udviklings ferste Trin herer til de morke Blade i Histo- 
rien, og de Misbrug og de Overgreb, der da blev gijort, inden 
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Arbejderne gennem deres Organisationer satte sig til Mod- 
verge, var delvis verre end Negerslaveriet. Derigennem var 
Kampstillingen given. Hvad Arbejderne har naaet, har de for 
sterste Delen Skridt for Skridt selv maattet kempe sig til, og 
nu har Organisationerne paa begge Sider udvikiet sig saaledes, 
at de staar som to ret javnbyrdige Modstandere. Det Maal, 
Karl Marx havde sat: at fore Kampen mod Privatkapitalen til 
Ende, til den ligger paa Valpladsen, maa derfor ses paa Bag- 
grund af, at Udformningen skete under Pres af de uhyre 
Misbrug, Privatkapitalen paa den Tid havde Lejlighed til at 
gere sig skyldig i, fordi Arbejderne fra ferst af stod magt- 
og retlose. Nu er Arbejdernes Stilling gennem deres Organi- 
sationer bleven en helt anden, og der er derfor ogsaa paa 
dette Punkt al Grund til at revidere de gamle overleverede 
Anskuelser, om nu ogsaa den socialistiske Stat efter Karl 
Marx’s Tilsnit, hvor Staten skulde eje Produktionsmidlerne, er 
det forjattede Land. Jeg skal ikke komme ind paa alle de 
igjnefaldende Vanskeligheder, der vilde opstaa herved, men 
kun pege paa dette, at Arbejdet vilde blive ved at vere en 
blot og bar Handelsvare. Om Arbejdsgiveren hedder A/S Bur- 
meister & Wain eller ,Statens Departement for Skibsbygning“, 
vilde Arbejderen vistnok ikke marke synderligt til i Praksis, 
og Bureaukrati, som Staten vel ikke kan sige sig fri for, vil 
ikke gavne Arbejderen, heller ikke i hans daglige Arbejde. 

Men det var Generalnevneren, vi kom fra-— den General- 
nevner, hvori alle gkonomiske Interesser kunde gaa op. Har 
da Arbejdet og Kapitalen saadanne felles ekonomiske Interesser, 
at det er nyttigt at tale om et Sporskifte, der skulde fore til 
et fredeligt og frugtbart Samarbejde? Vilde ikke fer ,Ulven 
gaa hos Lammet og Parderen ligge hos Kiddet‘ (Esaias 11, 6), 
fer disse to — som det synes — fedte Fjender skulde finde 
hinanden i endregtigt Samarbejde? Vil ikke Privatkapitalens 
Aag hvile paa Arbejderen, ligesom Herremandens Aag hvilede 
paa Bonden for ca. 150 Aar siden? 


Bondereformerne: Udstykning af Jord. 


Socialminister Borgbjerg drog en saadan Sammenligning 
ved sin Fremleggelse i Foraaret af Bedriftsraadsforslaget, og 
det vilde maaske vere nyttigt at finde en historisk Tilknytning 
til det, der gik for sig i de store Bondereformers Tid. Det er 
jo nu Femtestanden, det gelder, ligesom det dengang var 
Fjerdestanden. Det ferste, der da kan slaas fast, er dette, at 
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vi har gode historiske Traditioner for at lose saadanne Problemer 
ad fredelig Vej, og det skete paa et Tidspunkt, da der i den 
store Verden laa Revolution i Luften. Der var den Gang sterke 
Krefter uden for Bondestanden i Bevegelse, som ud fra al- 
mindelig menneskelige Retfeerdighedshensyn lagde det betyde- 
lige Lod i Vegtskaalen, da Grunden blev lagt til den nu- 
verende gode og sunde demokratiske Ordning paa Landet af 
det samme Problem, som nu beskeftiger os for Byerhvervene. 
Det vilde vere en forstandig Fremgangsmaade, om , Bourgeoisiet “ 
nu vilde felge denne gode Tradition over for Spergsmaalet om 
ekonomisk Demokrati. Det skulde da vise sig, at alle vilde 
vere tjent dermed, ligesom det er en Kendsgerning, at baade 
Godsejerne og Bonderne dengang havde Fordel af Jordens 
Udskiftning og Udstykning. Det viste sig, at Produktiviteten 
steg i uanet Grad derved, at Bonderne selv fik Udbyttet af 
deres Arbejde. 

Med disse gode Erfaringer in mente og med de serlige 
Forudsetninger, vi i det hele taget har frem for de store 
Lande, vilde der vere gode Grunde til at sette Arbejdet ind 
paa at fremme den fredelige Udvikling ogsaa af dette besleg- 
tede Sporgsmaal, nu da det gelder Arbejderne — en Udvik- 
ling, der har Rod i den gode danske Muld, og som kan vokse 
sig steerk som et Tra, der passer til Landets Klima. 

Men man vil straks indvende, at da gik Udviklings- 
processen i Retning af at selvsteandiggere de smaa Jordbrugere 
og at gore dem uafhengige af Herremendene. I Industrien 
nedvendigger derimod Konkurrencen en mere og mere ud- 
preget Arbejdets Deling i Storbedrifter med moderne Maskiner, 
og man kan ikke skrue Udviklingen tilbage ved at vende til- 
bage til de gamle Produktionsmetoder, saaledes som Gandhi 
forgeves har forsegt det i Indien. Man havde ventet sig meget 
af den elektriske Motor, som igen skulde kunne give den lille 
Mand en Chance, men man blev delvis skuffet, thi det er ikke blot 
Drivkraften, men hele den moderne Teknik, der er afgorende 
i Konkurrencen. -— Bedrifternes Decentralisation er altsaa en 
ufarbar Vej. — Storkapitalen staar i Arbejdernes Bevidsthed 
som det umettelige Uhyre, der stadig ligger paa Lur for at 
udnytte dem. Men lad os preve at gaa dette Raisonnement lidt 
efter i Sommene. Den naturlige Kilde til Kapitaldannelse er 
Opsparing af Arbejde, hvad ogsaa Karl Marx hevder, men: 
Kapitalen har en Tendens til at ophobe sig og at ville herske: 
over Arbejdet. Kapitalen synes at vere ,en god Tjener, men 
en daarlig Herre‘. 


23* 
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Udstykning af Kapitalen. 


Men naar man nu ikke kan komme nogen Vegne 
med Udstykning af Bedrifterne, vilde der da ikke 
vere en Mulighed for at udstykke Kapitalen? Ganske 
vist er Mammon ikke af Natur anlagt for demokratiske Ideer, 
men han maa jo ogsaa paa sine gamle Dage forsege af folge 
med Tiden. 

Lad os undersege Forholdet i den enkelte Bedrift. Under 
det nuverende Lenningssystem kober Kapitalen for egen Reg- 
ning Arbejdet og har hele Ansvaret, tager Gevinst eller Tab 
paa sin Kappe. Og man kan i og for sig ikke forteenke Ka- 
pitalen i, at den maa have Chance for ekstra Gevinst, naar 
den skal have Risikoen. Fik den kun almindelig Sparekasse- 
rente, vilde den selvfelgelig vandre i Sparekassen, hvor der 
intet risikeres. Derfor er det ikke givet, at Arbejdet ud- 
nyttes af Kapitalen, men Arbejderne vil fele det saadan. — 
Prev felgende Tankeeksperiment: Hvis man kunde tenke sig, 
at alle de, der arbejder i Bedriften, fra Direkteren og nedefter, 
selv havde indskudt hele den ansvarlige Kapital i Forhold til 
den Indsats, de yder, d.v.s. i Forhold til enhvers Len, da 
vilde Kapitalen vere uskadeliggjort. Alle de i Bedriften arbej- 
dende Personer vilde, som Gaardmanden og Husmanden fik 
det ved Jordens Udstykning, have den Tilfredsstillelse at ar- 
bejde for sig selv. ,Ejendomsrettens Trylleri* vilde da forandre 
Arbejderen fra ,Lenslave‘ til Selvejer, og han vilde faa 
Solidaritetsfelelse sammen med alle de evrige i Bedriften ar- 
bejdende over for Bedriftens Trivsel. Det vilde i Sandhed 
vere et Sporskifte, som vilde aabne helt nye Perspektiver. 
Men for at realisere dette skulde Arbejderne vere Medejere 
af Kapitalen, og Ulykken er netop, at Lonarbejderne gennem- 
gaaende er besiddelseslese. 


Udbytte- (og Risiko-)deling. 


Det er dog muligt i den enkelte Bedrift, som egner sig 
herfor, at paabegynde en Udvikling, som yaar i Retning af 
den antydede ,Udstykning af Kapitalen‘, derved at der efter 
visse fastsatte Regler gives Arbejderne ud over den normale 
Len en vis forud fastsat Andel af det eventuelle Overskud, 
der fremkommer, efter at alle nodvendige Udgifter er afholdte, 
og efter at den ansvarlige Kapital ogsaa har faaet sin narmere 
fastsatte Rente, upaavirket af Risikomomentet. Disse Udbytte- 
andele bliver staaende i Virksomheden som ansvarlig 
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Kapital og tager for Fremtiden med den evrige Kapital Del 
i Gevinst eller Tab. Det er for alle Parter baseret paa den 
,selvinteresse, som er den kraftigste og virksomste Drivfjeder 
i Samfundsudviklingen*, men vel at mzrke en Selvinteresse, 
som hviler paa Fellesinteresse for Bedriften, og selv om 
det maa siges at vere en Udvikling paa langt Sigt, karakteriserer 
den dog et Sporskifte i den angivne Retning, idet en sterre 
og sterre Part af Kapitalen saaledes Aar for Aar gaar over 
paa Arbejdernes Hender, forudsat at Bedriften er sund og 
levedygtig. Det er indlysende, at den Virksomhed, hvor en 
saadan Fellesinteresse for Bedriften etableres, ikke vil vere 
daarligst kerende. 

Lad os blive i Billedet med Sporskiftet. Hvis man drejer 
af paa et Sidespor, kommer man ikke straks ind i nye Egne. 
Man maa mulig kere lenge, for man merker nogen Forandring, 
og dog kan man have en tryg Felelse af at bevege sig i den 
tigtige Retning efter bevidst at have foretaget Sporskiftet. 


Teori — Praksis. 


Men er alt dette nu andet end en — maaske god og 
smuk — Teori, som i det praktiske Liv vil bukke under for 
alle de Vanskeligheder, som efterhaanden vil melde sig, naar 
man skal til at realisere Tanken i Praksis. Jeg kan slutte mig 
til Biskop Peder Madsen, som engang i en Diskussion, hvor- 
under en Modstander brugte Udtrykket: ,kun en Teori‘, svarede: 
»Jeg ved ikke noget saa praktisk som en god Teori.“ Enhver 
ny Tanke bliver paa Forhaand medt med Skepsis. For at noget 
nyt skal kunne naa frem gennem det Frostlag af Indvendinger, 
som ferst og fremmest er til Stede ved Fedselen, maa det som 
Vintergek og Eranthis have en uimodstaaelig Livskraft i sig, 
som efter Naturens Lov skal igennem og sette sin Blomst 
for alles —- ogsaa for Skeptikernes — Ojne. Jeg husker fra 
min Skoletid Historien om Stephenson, som havde faaet den 
forrykte Idé, at en Vogn skulde kunne kere paa Skinner og 
trekke andre Vogne efter sig, alt ved Hjzelp af Dampens Krait. 
Til sidst sagde en af Skeptikerne: ,Ja, men selv om det gik, 
og der kom en Ko paa Sporet, det vilde vere frygteligt.“ — 
,Ja“*, svarede Stephenson, ,det vilde vere frygteligt — for 
Koen!“ Nu smiler man, men det samme gentager sig i Dag, 
naar man staar over for de afgerende Sporskifter. 

Men nu er det saa heldigt, at Tanken om en saadan 
Udbyttedeling ingenlunde er ny eller uprevet, og navnilig i 
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England og Frankrig er den frivilligt og med Held indfort i 
Hundreder af Virksomheder i mange forskellige individuelt 
pregede Former. 

Der har veret mislykkede Forsog, og der skal ikke 
legges Skjul paa, at der er mange Vanskeligheder og mange 
Faldgruber, som kan hindre, at det lykkes. Men det er muligt 
at undgaa disse, naar det legges rigtigt og loyalt an. Ogsaa 
herhjemme er der gjort forskellige gode Erfaringer, bl. a. ved 
C. Schou’s Sebefabrikker og ved Holbek Amtstidende. 

Jeg skal ellers ikke her komme nzrmere ind paa Systemet 
eller paa de Indvendinger, der kan fremfores derimod. Jeg har 
i mit i Fjor Efteraar paa O. Lohses Forlag udkomne Skrift: 
,Erfaringer om Udbyttedeling* segt at gore Rede derfor, lige- 
som jeg deri udferligt har gjort Rede for en Plan, vi i vor 
Virksomhed har haft i ca. 7 Aar, og som har virket til alle 
Parters udelte Tilfredshed, en Plan, som er muret op paa For- 
maalstjenlighedens sikre Fundament, og som er levedygtig, 
»ikke alene fordi vi alle kom til at indse, at det var 
det fornuftigste og bedste, men fordi det er det, 
som bedst passer for vore allesammens Interesser.“ 
(Frit efter Karl Marx). 

Det er en Plan, der i hele sit Anleg er i Gang ad det 
nye Spor, og der er ingen af Parterne, der fortryder Spor- 
skiftet. Planen har staaet sin Prove. 


Forbrugerne. 


Jeg har som sagt i nzvnte Skrift segt at imedegaa de 
Indvendinger, der var fremkomne eller formentlig med Rette 
kunde fremszttes. Siden jeg skrev den nzvnte Redegerelse, 
er der fremkommet en yderligere Indvending, som fortjener at 
tages op til Overvejelse. 

Den kan kort udtrykkes saaledes: Det er Publikum, der 
betaler! »Man gaar ud fra, at der ikke kan regnes med etiske 
Beveggrunde, og hvis f. Eks. et Aktieselskab overvejer at ind- 
fore Udbyttedeling, vil Gennemferelsen vere afhengig af, hvor 
vidt Aktionererne mener derigennem at kunne opnaa Fordele, 
som mindst kan opveje den Del af Udbyttet, man skal afgive 
til Arbejderne, og dette er sikkert rigtigt. Men, slutter man 
videre, hvis Arbejde og Kapital indgaar en saadan fredelig 
Forbindelse, vil der derved vere fremkommen en Samfunds- 
faktor af stor Styrke, som vil vide — og evner — at diktere 
sine Betingelser. Man bruger et Billede fra Krigen, idet man 
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anser det for indlysende, at en krigsforende Part, der angribes 
fra 2 Sider, vil staa forholdsvis svagt. Kan der skaffes Fred 
paa den ene Front, ja ikke blot dette, men kan den ene 
Fjende forvandles til en Ven og Forbundsfelle, da Vé Fjenden 
til den anden Side — Forbrugeren! 

Samfundsmessigt set vilde en saadan Indvending vere 
overordentlig vegtig, hvis den maatte siges at vere berettiget, 
men den hviler efter min Mening paa en forkert Forudsztning. 
Ogsaa jeg ser ganske bort fra alt andet i dette Forhold end 
Formaalstjenligheden, men der kan opregnes en Rekke Fordele 
ved Indforelse af Udbyttedeling, som alle kan sammenfattes i 
det ene: Foregelse af Produktiviteten. Ud fra denne Begrun- 
delse vil Varerne selvsagt ikke blive fordyrede, tvzrtimod er 
der den afgorende Forskel paa et saadant Udbytte for-Arbej- 
derne og paa et Lenningstilleg, at ferstnavnte frembyder pro- 
duktionsfremmende Momenter, saa det ikke vil fordyre Varerne, 
medens sidstnzvnte ogsaa for Arbejderne let vil blive illusorisk, 
fordi det ufravigeligt maa bevirke Varefordyrelse, som atter kan 
blive Kilde til nye Lonforhejelser, ogsaa i andre Fag, i Virke- 
ligheden en Skrue uden Ende. Forbrugerne har ingen Fordel 
af, at der feres Krig inden for den enkelte Bedrifts Rammer. 
Her har de kun Interesse af, at der ved fredeligt Samarbejde 
produceres det mest mulige. Den Krig, de har Interesse i, er 
Krigen, der feres mellem de enkelte Bedrifter (Konkurrencen), 
og det er denne Krig, der vil komme til at sikre Forbrugernes 
Interesser, medens Friktionen mellem Kapital og Arbejde kun 
kan virke varefordyrende. 

Tanken om Udbyttedeling er som sagt ikke ny eller 
uprevet, men den synes iszr efter Verdenskrigen at have faaet 
ny Vind i Sejlene, og den fortjener at kendes indgaaende af alle, 
som mener, at det vilde vere godt at skabe sterre Tilfreds- 
hed og Arbejdsglede og at sage at indsnevre Omraadet for 
Krigsferelsen i det ekonomiske Liv. 


Ikke Organisationerne. 


Arbejdsgiver- og Arbejderorganisationernes Stilling til Ud- 
byttedelingstanken har jeg gjort Rede for i ovennevnte Skrift, 
og jeg skal kun paa given Foranledning tilfoje, at vort Firma, 
siden dette Skrift fremkom, atter er optaget som Medlem af 
»Dansk Principalforening“, som har erkleret, at man ser med 
Interesse paa saadanne Forseg, som kan fremme Samarbejdet 
mellem Principal og Medhjelper. Herefter kan det konstateres, 
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at Organisationerne til alle Sider staar neutralt, afventende. 
Organisationsmessigt set er man betenkelig over for Tanken 
om Udbyttedeling, og dette er jo naturligt, da Organisations- 
centrerne er de to ,store Hovedkvarterer* for Krigsferelsen. 
Fra Arbejdsgiverside onsker man Ensartethed i Lonningerne og 
er tilbejelig til at kalde Udbyttedeling for maskeret Lon- 
forhejelse. Fagforeningsorganisationerne frygter, at Systemet 
vil svekke Kampmodet og Arbejdernes Solidaritetsfolelse. 

Udbyttedelingens Idé gaar imidlertid ikke ud paa at 
svekke Organisationerne. Skulde man vere bange for at skabe 
Tilfredshed af Frygt herfor, vilde man vere langt ude. Det, 
Udbyttedelingen vil til Livs, er ikke Organisationerne — var 
det Meningen, skjult eller aabenlyst, vilde Tanken vere ded- 
fodt. Det, den vil til Livs, er derimod Klassekampen, og det, 
den vil szxtte i Stedet for Klassesolidariteten, er fzelles 
Solidaritetsfelelse, Samvirke, Allemandstag. Udbyttedelingen 
omfatter alle Grader af Arbejdere i den enkelte Bedrift i Mod- 
setning til Landboreformerne i det 18. Aarhundrede, som lod 
Landarbejderne og de jordlose Husmend i Stikken. 

Det er ganske sikkert bedst for Sagens Fremgang, at 
begge Organisationer indtager en saadan neutral Holdning. 
Tog den ene Part afgjort Parti derfor, vilde den anden Part, 
selv om forstnevnte havde de redeligste Hensigter, automatisk 
komme i Opposition dertil, og da vilde Udbyttedelingen blive 
draget ind i den standende Strid. Udbyttedelingen vil sikkert 
faa sterre Indflydelse paa Udviklingen, naar den kan faa ,et 
Sted, hvor den kan staa“ uden for Organisationerne. — 
Organisationerne har over for Udbyttedelingen veret saa at 
sige lidt desorienterede. I deres Regnestykker plejer der ikke 
at forekomme Generalnzvner. 


Ikke Politik. 


Med Hensyn til de politiske Partier er Forholdet noget 
lignende. Overalt blandt Udbyttedelingens Tilhengere og navn- 
lig blandt dens Udevere har man forstaaet, at den ikke egner 
sig for Lovgivningens Indblanding, hvad ogsaa Socialminister 
Borgbjerg har erkendt. Det er en Sag, som ifelge sin Natur 
maa udvikle sig frit og utvungent, og som maa kunne til- 
lampe sig de enkelte Virksomheders Individualitet. Staten har, 
som ,Aalborg Amtstidende‘ udtrykte det, klodsede Fingre, og 
Erhvervslivet er et omfindtligt Instrument. Det er i den For- 
bindelse interessant at lese Referatet af Folketingets Forhand- 
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linger i Marts Maaned i Aar, da Socialminister Borgbjergs 
Loviorslag om Bedriftsraad var til Behandling. Man kom atter 
og atter her ind paa Spergsmaalet om Udbyttedeling, og Ud- 
talelserne var af den Art, at ,Kr. Dagblad“ ytrede Frygt for, 
at denne gode Sag skulde drukne i bare Enighed. I et af 
vore moderne Skuespil forekommer der en Digter, som har 
indleveret et Stykke til Teatret, og som gaar i en uhyre stor 
Spending, om det nu vil blive antaget. Da Spendingen ud- 
loses, og han faar Efterretning om, at Stykket er antaget, setter 
han sig udmattet paa en Stol og siger: ,Aa — bare det saa 
ikke alligevel er noget Skidt!“ Jeg vil dog ikke gere hans 
Ord til mine. Det er kun godt, at Politikerne er velvillige, 
naar de blot vil holde sig fra det, saa der ikke ,,gaar Politik“ 
i det. 


Den praktiske Gennemforelse. 


Men naar Udbyttedelingen ligger uden for Organisationer- 
nes og uden for de politiske Partiers Virkefelt, vil man da 
kunne vente, at den vil faa samfundsmessig Betydning? Har 
Skeptikerne ikke Ret i, at det kun vil blive de enkelte 
Idealister, der vil praktisere Tanken? 

Hvis alle var Skeptikere og Pessimister, da skete der vel 
overhovedet ingen Fremskridt. Det er vigtigt og nyttigt at 
forstaa sin Tid. Den Konservatisme, der ikke seger at sette 
sig ind i det nye, at forstaa det og ,to pick up the best 
of it“, vil ikke faa Indflydelse paa Udviklingen. Det store 
Nutidens Problem, hvoraf det her behandlede Emne er en 
Gren, er Sporgsmaalet om, hvorvidt Fremtiden skal staa i 
Kaprustningernes eller i Folkenes Forbunds Tegn. 

Vi er tilbejelige til at staa udenfor som Tilskuere og til 
at legge Ansvaret over paa frakkeklaedte Herrer ved gronne 
Borde, men i Virkeligheden gelder over for dette, at ,,enhver, 
som ikke er for, er imod‘. Skepsis virker negativt, Tro posi- 
tivt. Det er klart, at hvis ingen tror paa et Folkenes Forbund 
eller paa Samvirke mellem Samfundsklasserne, da vil Alverdens 
Resolutioner ikke zndre den nuverende Tingenes Tilstand. 
Altsaa, min Leser: 

Du er Manden! 


Initiativet ligger hos den enkelte Arbejdsgiver, og hvert 
vellykket Forseg vil vere en Tilskyndelse til det neste. Be- 
vegelsen maa ske efter Sneboldsystemet, og Snebolden er be- 
gyndt at rulle. 
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Det forste Skridt vil vere, at man setter sig indgaaende 
ind i Sagen, som derefter vil kunne staa Prove igennem en 
grundig Overvejelse for eller mod. Man vil da erkende, at 
det mere er Fremsynethed end egentlig Idealitet, der kraves 
for at gaa i Gang dermed. Man maa kunne arbejde paa lidt 
langt Sigt, og det er indlysende, at den Virksomhed, der saa- 
ledes har knyttet en fast Stab af interesserede Medarbejdere 
til sig, vil staa godt rustet i Konkurrencen, hvad da ogsaa 
Erfaringen har vist. 
Jeg for min Part er ved at arbejde med Sagen bleven 
bestyrket i min Tro paa, at der ad den Vej kan etableres et 
frugtbart og godt Samarbejde paa Interessefzllesskabets Grund, 
og jeg grunder min Tro paa Realiteter. Men det kan ikke 
fremhzves for sterkt, at Udbytteandelene ikke maa udbetales, 
men maa blive indestaaende i Virksomheden som ansvarlig Ka- 
pital, bl. a. fordi Arbejderne (og Funktionzrerne) ellers ikke kan 
tage Svingningerne i Udbyttets Sterrelse med og navnlig ikke 
kan tage Del i eventuelt Tab. Derved etableres det solide og 
varige Kompagniskab mellem Arbejde og Kapital — et Kompagni- 
skab, som da vil befzstes fra Aar til Aar, bygget op som det 
er paa de felles akonomiske Interesser. 








BOGANMELDELSER. 


POUL PETER SVEISTRUP: Konsumenternes Interesse i Konkur- 
rencereguleringer. 119 Sider, H. Aschehoug & Co. Oslo. 1925. 


Den foreliggende lille Bog er tilkendt den af den norske 
Chokoladefabrik ,Freia“ udsatte Prisbeleonning paa 10.000 Kr. 
til den bedste Besvarelse af folgende Spergsmaal: 

»Hvorvidt er det i konsumenternes interesse, at den frie 
konkurrence inden for den industri, som arbejder for hjemme- 
markedet, gjores til genstand for regulering gennem indgreb 
fra det offentliges side eller gjennem overenskomster mellem 
de industridrivende selv‘. 

Opgaven er ligesaa vigtig, som den er vanskelig, og der 
er gennem Tiderne talt og skrevet meget om Spergsmaalet, 
uden at man er kommet Lesningen vesentlig narmere og 
heller ikke med det foreliggende Skrift er det afgerende Ord 
sagt i denne Sag. 

Forf. kommer til det Resultat, at det vil vere i Konsu- 
menternes Interesse, at Staten paa forskellig Maade griber re- 
gulerende ind i det ekonomiske Liv, men man foler sig ingen- 
lunde overbevist herom af hans Argumentation, og hvis Bogen 
ikke sluttede med at angive en Rekke Midler, som Staten 
kunde bringe i Anvendelse til Formaalet, vilde man vanskelig 
selv falde paa, at Statsregulering skulde vere hensigtsmessigt 
ud fra et Forbrugersynspunkt. 

Bogens vesentligste Fortrin ligger i, at Forf. under Dref- 
telsen af, hvad der tjener Forbrugernes Interesser, setter Sporgs- 
maalet om Produktionsomkostningernes Nedsettelse i For- 
grunden, medens mere populzre Forfattere under Behandlingen 
af dette Emne — naturligvis under sterk Tilslutning fra det 
brede Publikum — hefter sig alt for steerkt ved den enkelte 
Storproducents formentlig alt for heje Fortjeneste, som de ved 
Statsforanstaltninger tilsigter at fjerne. 
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Forf. gaar mere til Bunds i Tingene, idet han resonerer, 
at man ved at legge Hindringer i Vejen for Bedriftskoncen- 
tration vel kan udrydde hej Profit, men samtidig udrydder 
man de lave Produktionsomkostninger, der dog i hvert Fald 
frembyder en Mulighed for billige Priser for Konsumenterne. 

Ud fra disse Betragtninger giver Forf. sig nu til at under- 
sege Betingelserne for lave Produktionsomkostninger. 

Hvad det drejer sig om er at undgaa ,Tomgangstab“ 
under Produktionen, og det vesentligste Middel hertil ser Forf. 
i Indferelsen af et fuldt ud rationelt Regnskabssystem, hvorved 
det bliver muligt nejagtigt at felge Produktionsprocessens en- 
kelte Led, saaledes at Tomgangstabet afdakkes, hvor det findes. 

Som det andet Hovedmiddel til Produktionens Billigge- 
relse nzvner Forf. en omfattende Standardisering af alle de 
Artikler, der anvendes i Produktionen, hvorved Omkostningerne 
her forringes vesentligt, bl. a. derved, at Automatmaskiner kan 
benyttes i sterre Omfang, og derved at Fabrikkerne lettere kan 
naa fuld Kapacitets Udnyttelse, idet Markedet for de enkelte 
Artikler bliver sterre. 

Forf. er utvivisomt her inde paa Spergsmaal af stor Betyd- 
ning i Driftsekonomien, og som burde indfores i Undervis- 
ningen paa alle tekniske og merkantile Hejskoler. 

Man skulde imidlertid tro, at den frie Konkurrence netop 
vilde vere serlig egnet til at fremkalde disse rationelle Drifts- 
former, saa meget mere som de jo netop, tvunget af Konkur- 
rencen, er kommet frem inden for Storindustrien. Forf. ind- 
remmer da ogsaa, at Konkurrencen har en Tendens til — ikke 
blot at fremkalde lave Produktionsomkostninger, men ogsaa til 
at skaffe Forbrugerne Andel i disse, men han fremhever — 
og deri har han Ret — at dette kun sker ufuldkomment 
gennem en langvarig og i mange Henseender kraftspildende 
Proces. 

Den teoretiske Mulighed for, at Statsregulering kan gere 
det bedre, er derfor tilstede, og Spergsmaalet er altsaa blot, 
om denne teoretiske Mulighed, ogsaa kan virkeliggeres i Praksis. 
Dette Spergsmaal kan kun besvares efter en Bedommelse af, 
hvorvidt den moderne Stat med de Organer, den har eller 
kan tenkes at faa til sin Raadighed, vil vere i Stand til at 
regulere det ekonomiske Liv paa en saadan Maade, at den 
moderne Storindustris Effektivitet gennemfores i sterre Udstrek- 
ning end hidtil og kommer Forbrugerne til Gode. 

Her er imidlertid en af Afhandlingens sterste Svagheder, 
idet Forf. kun rent sporadisk bererer dette fundamentale Pro- 
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blem. Det vilde i saa Henseende have veret af stor Inter- 
esse, om Forf. havde nyttiggjort sig de Erfaringer, man har 
fra Krigstidens Statsregulering. Man skal aldrig foragte et 
lagttagelsesmateriale, naar et saadant er tilstede, selv om det 
er vanskeligt at udnytte, og disse Erfaringer vilde formentlig 
have vist, at enhver Regulering af det ekonomiske Liv har en 
Tendens til at blive omfattende, idet de selvregulerende Ten- 
denser forstyrres, hvorfor det ene Indgreb ferer det andet 
med sig. 

En anden Svaghed i Behandlingen af Emnet er det, at 
Forf. ikke seger at fastslaa Graeenserne for de industrielle Sam- 
menslutningers Evne til at bestemme Priserne. Han viser, 
hvorledes disse Sammenslutninger ofte i hej Grad billigger 
Produktionen, dels ved en mere rationel Organisation af selve 
Virksomheden, dels ved Borteliminering af unedvendige Mellem- 
led. Han paaviser endvidere, at disse Sammenslutninger ikke 
har andet Formaal end at skaffe sig den sterst mulige For- 
tjeneste, men han underseger ikke Grenserne for deres Magt 
til at virkeliggere dette Formaal paa Forbrugernes Bekostning. 
Her bliver utvivisomt en meget stor Forskel, om det er en 
Industri, der arbejder i Konkurrence med Udlandet, eller den 
paageldende Vare ikke kan vere Genstand for Import. 

I ferstnevnte Tilfeelde vil Storbedriften i de fleste Til- 
feelde vere nedt til som Vaaben i Konkurrencekampen at del- 
agtiggere Forbrugerne i alle de produktionsmessige Fordele 
den har, idet der kun i ganske enkelte Tilfeelde og for kortere 
Perioder vil vere Tale om Verdensmonopol. 

I sidstnevnte Tilfeelde derimod er Muligheden for Udnyt- 
telse af et ,Monopol‘ betydelig storre, men er dog altid be- 
grenset af den potentielle Konkurrence og af Surrogatforbruget. 

Bogens verste Fejl er imidlertid ikke de ovennzvnte 
Mangler ved Behandlingen af Emnet, men derimod, at Forf. 
er meget uklar i sine Premisser. Han sammenblander nemlig 
ekonomiske og etisk-sociale Synspunkter paa en saadan Maade, 
at man ikke altid er klar over, hvilket af disse Synspunkter 
han har lagt til Grund for sin Konklusion. 

Enkelte Steder ferer denne Sammenblanding til at Logikken 
gaar fuldstendig i Vasken. Side 24 havdes det saaledes, 
hvad naturligvis er rigtigt, at Forbrugerne er interesseret i de 
lavest mulige Produktionsomkostninger, herunder selvfelgelig 
ogsaa Arbejdslennen; derefter hedder det: 

»Konsumenterne kan dog ikke vere interesseret i, at 
Arbejdsfortjenesten drives urimelig langt ned. Der maa vere 
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et bestemt Niveau og Forhold mellem de forskellige Arbejdere, 
som maa kunne betegnes som retferdigt. Man ber ikke strebe 
efter paa et enkelt Punkt, hvor de arbejdende maaske er slet 
organiserede, at drive Lonnen ned under det retferdige 
Niveau‘. 

Dette er selvielgelig ganske ulogisk. Konsumenterne er 
altid interesseret i den lavest mulige Lon, og man kan ikke 
indvende herimod, at slet lonnede Arbejdere ogsaa udforer 
slet Arbejde, for ved lav Lon i denne Forbindelse maa man 
naturligvis tenke paa Lonnen i Forhold til Arbejdsydelsen. 

Forfatterens Tanke er naturligvis den, at de Mennesker, 
der gor det grove, kropslige Arbejde, ber kunne leve ordent- 
ligt, og deri er jeg enig med ham, men Forbrugeren qna For- 
bruger er ikke interesseret heri. Det er i det hele en Be- 
tragtning, der mere horer hjemme paa Predikestolen end i en 
Diskussion om et rent ekonomisk Emne. 

Denne justum pretium Tankegang gaar igen paa flere 
Steder i Bogen. Side 25 taler Forf. saaledes om, at Forbru- 
gerne er interesserede i, at Detailhandlernes Andel i den sam- 
lede Produktion reduceres i Overensstemmelse med, hvad der 
kan betragtes som en retferdig Len for det samfundsnyttige 
Arbejde, der udferes. Side 116 tales om, at den moderne 
Stat skal gribe ind for at serge for, at hver enkelt Faktor 
tvinges til at nejes med et Udbytte, der staar i Forhold til 
den produktionsmessige Indsats. 

Dette Krav om ,retferdig Pris‘ og ,retfeerdig Len“ findes 
hos de fleste socialreformatoriske Bevegelser og udtrykkes som 
Regel i Kravet om, at Arbejderen skal have det fulde Udbytte 
af sit Arbejde, og man kan ikke frigere sig for den Tanke- 
gang, at Forf. er sterkt paavirket heraf. Han synes ikke at 
have Oje for, at Tanken er urealisabel i det stzerkt arbejds- 
delte og byttende Verdenssamfund, hvor det er umuligt at ud- 
rede den enkeltes Andel i det materielle Produktionsudbytte, 
fordi dette er et Resultat af Krafterne i deres Samvirke. For- 
delingen maa derfor nedvendigvis rette sig efter de enkelte 
Faktorers relative Knaphed, altsaa felge den almindelfge 
Veerdilov. 

Staten kan naturligvis godt fastsatte, hvad den finder er 
en ,fetferdig Len“ og ,retferdig Pris‘, men man maa i saa 
Fald vere klar over de ekonomiske Konsekvenser heraf. Lo- 
gisk er det imidlertid, at Forf., naar han onsker at virkelig- 
gere sine Tanker i denne Retning, krever Statsregulering; thi 
dette vil i hej Grad blive nedvendigt, ja, man vil nzppe 
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kunne nejes med de Smaatterier i saa Henseende, han selv 
foreslaar. 

Ogsaa paa et andet Punkt forringes Bogens Argumenta- 
tion, ved at man er uklar over Forfatterens Udgangspunkt. 
Den stillede Opgave gaar ud paa, at man skal undersoge, 
hvorvidt det er i Konsumenternes Interesse, at den frie Kon- 
kurrence geres til Genstand for Indgreb. 

Derved maa vere tenkt paa, om Forbrugerne faar deres 
Behov dekkede paa den billigste Maade ved fri Konkurrence 
eller ved Regulering — ikke derimod om disse Behov ber 
dekkes. Det er da vistnok ogsaa det forste Spergsmaal Forf. 
som Regel tenker paa, naar han taler om Forbrugernes Inter- 
esse, men dog ikke altid. 

Et Sted udtaler Forf. saaledes, at han ikke mener, at 
Behovene ber vere suvereene, men at disse ber geres til Gen- 
stand for en fornuftsmessig Regulering. Heri kan han maaske 
have Ret, men Spergsmaalet om Konsumentens Interesser i 
denne Relation bliver dog en hel anden Opgave, end naar 
man tenker paa Konsumentens Interesse i at faa daekket de 
Behov, han faktisk har paa den billigst mulige Maade. 

I ferste Fald bliver Regulering altid i Konsumentens In- 
teresse, fordi man ikke tiltror ham Evne til at skenne om sit 
eget Bedste, og den fri Konkurrence tilfredsstiller alle Behov i 
lige Grad uden Hensyn til deres moralske Berettigelse. 

At dette fuldkommen ,uekonomiske* Synspunkt har spillet 
en stor Rolle for de Slutninger, Forf. drager, fremgaar med 
stor Tydelighed af et af Bogens Eksempler. Det omtales heri, 
at det vilde betyde en stor Billiggerelse af Produktionen, om 
Lagrene indskrenkes i Omfang og Antal. Dette kan imidlertid 
ikke ske under den frie Konkurrence, idet Producenterne vil 
enske at levere Forbrugerne Varerne saa hurtigt som muligt, 
og derfor maa have talrige Lagre beliggende rundt om ner 
Forbrugerne. 

Forf. gaar altsaa her ud fra, at det Behov, Forbrugerne 
har for hurtig Levering, er et forfengeligt Behov, og at det 
derfor vil vere i deres sande Interesse, at de ikke faar til- 
fredsstillet det, selv om de er villige til at betale derfor. Men 
at Regulering i saa Tilfelde er i Forbrugernes Interesse er 
selvindlysende. Den frie Konkurrence har som nevnt kun 
Evne til at tilfredsstille de Forbrug, man faktisk bar, ikke 
dem, man efter andres Mening burde have. 

Naar Forf. endvidere, idet han her hevder at vere i 
Overensstemmelse med saa godt som alle Nationalokonomer, 
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gentagne Gange fremhzver, at den frie Konkurrence navnlig 
i Detailhandelen foraarsager et saa uhyre Kraftspild og dermed 
fordyrer de paageldende Tjenester for Forbrugerne, er det for- 
mentlig et Udslag af samme Tankegang, saaledes at det ogsaa 
her er Behovene, man i Virkeligheden kritiserer og ikke den 
Maade, hvorpaa de dekkes. 

Enhver har jo nemlig et vist Behov for en Detaihandler 
lige uden for sin Gadeder, en stor smuk Butik, et uhyre Ud- 
valg af hver enkelt Artikel, som man kan gennemrode for at 
finde netop den Ting, der nojagtig passer til ens individuelle 
Smag. Man har endvidere et vist Behov for at faa selv den 
mindste Bagatel bragt til sin Bopel og til rigelig og lang 
Kredit, ligesom man ikke vil vente i Butiken, hvorfor den 
Handlende ikke kan have flere Kunder, end han kan betjene 
Fredag og Lerdag uden altfor lang Ventetid. 

Disse mange Behov seger den frikonkurrerende Detail- 
handler at dzekke, men det er klart, at det ikke kan ske gratis. 
At de Tjenester, der i saa Henseende ydes, ikke er meget 
dyrere, end de nedvendigvis maa vere, fremgaar deraf, at 
Forbrugsforeningerne ikke synes at kunne levere billigere, ja, 
endog i mange Tilfeelde er ganske ude af Stand til at levere 
de paageldende Tjenester. 

Den Forklaring paa den heje og formentlig stigende De- 
tailavance, at den skulde skyldes, at der er alt for mange De- 
tailhandlere, som alle skal leve, er lidet plausibel. Under 
Forudsetning af, at der ingen Prisaftaler findes indenfor den 
almindelige Detailhandlerstand, vilde denne Forklaring forud- 
sette, at der gelder en Verdilov for Detailhandlere og en 
anden for alle andre Mennesker. Det almindelige er jo nemlig, 
at en Ydelse bliver billigere, jo flere der tilbyder at gore den, 
men her skulde altsaa det omvendte vere Tilfzldet. 

Det ses let, at saasnart man begynder at kritisere Beho- 
vene, kommer man uden mange Argumenter til Statsregulering, 
men da den stillede Opgave er af ren okonomisk Art, er det 
klart, at de Slutninger, der drages paa Grundlag af saadanne 
Argumenter, er af liden Vaerd som Besvarelse af Opgaven. 

Vi har ovenfor fremdraget nogle af Bogens vesentligste 
Fortrin og Fejl, men der er selvfelgelig mere af begge Slags. 
Saaledes indeholder Skriftet adskillige solide Argumenter og 
gode Jagttagelser, ligesom gamle Ting undertiden siges paa 
en ny og bedre Maade, men paa den anden Side indbyder 
flere Punkter til Kritik. 

Forfatterens Terminologi fyldestger saaledes ikke de Krav 
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om Klarhed, der maa stiJles i en videnskabelig Dreftelse. 
F. Eks. anvendes det mangetydige Ord ,Samfundet“ gentagne 
Gange, naar der menes Staten. Forf. har aabenbart her ladet 
sig paavirke af de sociale Bevegelsers uklare Terminologi, der 
er saa virkningsfuld i Agitationen, men er uegnet for viden- 
skabelige Formaal. 

De Former for Statens Indgriben, Forf. bringer i Forslag, 
kunde ogsaa give Anledning til Kritik, men en saadan er jo 
af mindre Interesse, naar man i det hele ikke feler sig over- 
bevist om, at Indgriben er i Konsumenternes Interesse. 

Man imponeres af Forfatterens Belesthed, men det er 
tvivilsomt om denne er kommet Skriftet tilgode, om Resultatet 
ikke vilde vere blevet bedre, hvis han havde staaet noget 
mere paa bar Bund og derved var blevet tvunget til for sig 
selv at tanke hele Sagen igennem fra Bunden af. I det hele 
kunde man have ventet, at den udsatte Prisbelonning havde 
fremkaldt et Vzrk, der i noget hojere Grad havde kastet Lys 
over det foreliggende Emne. Spergsmaalet er jo vigtigt og 
staar stadigt paa Dagsordenen i praktisk Politik, og Politikerne 
kunde vel trenge til en klar Vejledning. 

En saadan yder den foreliggende Bog ikke. Kun de, 
der paa Forhaand har Tilbejelighed for Statsregulering, vil lade 
sig overbevise af Bogens Argumentation. Andre vil maaske 
snarere blive paavirket i modsat Retning. Hele Fremstillingen 
af Betingelserne for billig Produktion og Paavisningen af, hvor- 
ledes den frie Konkurrence stadig udskiller de daarlige Ele- 
menter inden for Virksomhederne efter Principet: ,Survival of 
the fittest“, vil hos mange — bl. a. hos Anmelderen — frem- 
kalde Tvivl om, at en Statsregulering selv i bedste Fald vil 
kunne fremskaffe Varerne billigere i de af Forbrugerne on- 


skede Arter og Mengder. 
Jorgen Pedersen. 


Is Unemployment Inevitable? An Analysis and a Forecast by: 
J. J. ASTER, A. L. BOWLEY, ROBERT GRANT, J. H. JONES, W. T. LAYTON, 
P. J. PYBUS, B. SUBOKEN RONWTREE, D. SPRING-RICE, F. D. STUART. 
(Macmillan and Co. Lmt. London 1924). 


Forfatterne er de samme, som for et Par Aar siden udgav 
» lhe Third Winter of Unemployment“. Den her foreliggende 
Bog indeholder en almindelig Oversigt over Arbejdslosheds- 
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problemet, efterfulgt af en Rekke Essays, fortrinsvis skrevet af 
andre end de ovennevnte Forfattere. 

I disse Essays gives dels en teoretisk Udredning af Ar- 
bejdsleshedsspergsmaalet, dels en Belysning af Forholdene 
indenfor nogle af Englands vesentligste Industrier. Bogen vil 
med sine skarpe teoretiske Analyser, der alligevel stadigt 
stetter sig til det praktiske Livs Forhold, give alle, der ikke 
er fortrolige med engelske Okonomers Skrivemaade, et godt 
Indtryk af denne. 

Gennem den i Bogens Begyndelse givne Oversigt vil 
Forfatterne fortrinsvis belyse den Arbejdsleshed, der foraarsages 
ved den stadigt voksende Befolkning og de okonomiske Kriser, 
men Bogen er dog ferst og fremmest en Undersogelse af 
Englands okonomiske Stilling og en paa Grundlag heraf fore- 
tagen Bedemmelse af, hvorvidt det vil vere muligt for Landet 
at nedbringe sin for Tiden store Arbejdsleshed. Paa Mulig- 
hederne herfor ses ret lyst. Det almindelige Indtryk af Aar- 
sagerne, Bogen giver, er Verdenshandelens Desorganisation og 
den forholdsvis heaje Arbejdslon. 

Til Belysning af Befolkningstilveekstens Betydning for Ar- 
bejdslesheden anferes nogle af Professor Bowley foretagne Be- 
regninger, hvorefter Befolkningstilvaksten i England, forudsat 
at Emigrationen var paa samme Hejde som fer Krigen, kun 
vilde betyde en mindre aarlig Tiivekst i de arbejdssegendes 
Tal indtil 1931, og derefter endogsaa vise Nedgang, grundet 
paa den aftagende Fodselshyppighed. 

Der gives en Oversigt over den ekonomiske Periodes 
Forleb, begyndende med Tiden 1920—-24. Boomen i 1920 
hevdes blot at have veret en Boom i Priser, men ikke i 
Produktion. Herfor anfores en Del interessante Beviser, der- 
iblandt, at den mere financieredes ved Hjzelp af sterre Om- 
Jebshastighed end nye Laan. Forskellige Grunde til Krisers 
Opstaaen anferes, og uden at tage bestemt Standpunkt, synes 
Forfatterne at helde til den Opfattelse, at det er Produktionen 
i visse Fag, der overskrider Efterspergselen efter disses 
Produkter. Forfatterne kommer senere ind paa, hvorvidt det 
er muligt at afvende Kriser ved ,trade barometers‘ og lig- 
nende. De mener, at man ved noje at folge Udviklingen, 
kan naa meget, men af hele Behandlingen ses, at de absolut 
ikke tror, man her staar overfor det Tryllemiddel, der i Frem- 
tiden skal afskaffe Kriser. 

For Englands Vedkommende vil meget afhenge af Ver- 
denshandelens Fremtid. Dels Handelen med andre Handels- 
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nationer, dels med hidtil uudviklede Lande. Her peges paa, 
hvorledes Englands Handel med Tyskland steg meget sterkt 
fer Krigen, og det i en Periode, da Tysklands Industri viste 
en rivende Udvikling under sterk Toldbeskyttelse. En sterk 
Industribeskyttelse i Agerbrugslande som Australien vil frem- 
kalde Reaktion, da Exporten af Landbrugsprodukter kun kan 
finde Sted, naar det er muligt for de Lande, der modtager 
disse Agerbrugsprodukter, at betale med Industriprodukter. End- 
videre vil en almindelig Beskyttelse fremkalde Tendens til at 
alle Priser stiger, og saa snart dette er sket, vil Omkostnin- 
gerne vere de samme som for de indforte Varer. Det paa- 
vises, hvorledes saavel Produktion som Forbrug i Lande som 
Kina og Rusland er lille, og at der her er store Muligheder 
ikke mindst ved Anleg af nye Jernbaner. 

Vedrerende Arbejdsforholdene findes en sterk Paavisning 
af Lenforskellen i de saakaldte ,sheltered“ og_,,unsheltered 
trades“. I de sidste settes Lennen under Hensyn til Udlandets 
Konkurrence. Men da Eksportindustriernes Udgifter f. Eks. 
gennem Transport og Byggeomkostninger ogsaa paavirkes af 
Lennen i de ,sheltered trades“, er denne Forskel hojst uheldig 
og ogsaa uretferdig. 

Hvad Skatterne angaar udtales, at den heje engelske Ind- 
komstskat ikke kan fordyre Produktionen, da det er en direkte 
Skat, der tages af Overskudet, og Produktionen bliver kun ved 
saalenge, der er et Overskud. Denne Betragtning er utvivlsomt 
tigtig, noget helt andet er, hvorvidt f. Eks. Opsparingen 
paavirkes. 

Efter at have omtalt den af Forfatterne i Fallesskab af- 
fattede Rapport, skal jeg gaa over til de enkelte Essay: 


Correctives of the Trade Cycle, 
A. C. Pigou, M. A. 


Professor Pigou giver i dette Essay en overordentlig vel 
gennemtenkt Fremstilling af Aarsagerne ti] den okonomiske 
Periodes Opstaaen og af Kreditpolitikkens Betydning som 
Middel til at undgaa den. 

Aarsagerne til Opgangstiden er at soge i Forretningsfolks 
af forskellige Grunde fremkaldte Optimisme, og ikke i Ban- 
kernes Politik, hvorfor en Bankpolitik, hvis erklarede Maal er 
Prisstabilitet, ikke kan forhindre, at denne Forretningsfolks Op- 
timisme ger sig geldende, idet Prisstabiliteten kun kunde 
gelde det almindelige Niveau, men ikke forhindre, at de for- 
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skellige Erhverv nu og da troede, at netop deres Varer vilde 
stige i Pris. 

Selv om Aarsagerne til de stigende Priser derfor ikke 
ligger i Bankernes Politik, kan denne faa meget stor Betyd- 
ning for Bevegelsens Forleb. Under den opadgaaende Kon- 
junktur udnytter Driftsherrerne deres disponible Midler, lige- 
som de seger nye Laan. Herved bliver de i Stand til at 
eftersperge mere Arbejdskraft, hvorved Arbejderklassen som 
Helhed faar storre Indtegter. Da Produktionen af Forbrugs- 
goder endnu ikke er steget, bliver Resultatet, at de med fast 
Indkomst faar en ringere Del af Goderne end fer, og, da 
Arbejdsionnen endvidere heller ikke stiger saa hurtigt som 
Priserne, faar Arbejderne ogsaa forholdsvis mindre end _ fer. 
Resultatet heraf er, at der stilles en sterre Del af Samfunds- 
goderne til Driftsherrernes Disposition, hvad der muligger den 
Kapitaludvidelse, som de gode Tider kraver. 

Skal Bankerne forhindre Prisstigningen, kreves der efter 
Forf. Mening, at man forhindrer denne kunstige Tilvejebrin- 
gelse af Kapital enten ved Kapitalrationering eller Diskonto- 
politik, saaledes at der kun finder Udvidelser Sted svarende 
til den stedfindende nye Opsparing. Kapitalrationering er Forf. 
imod, fordi det er en Del forskellige Banker, der skal foretage 
den, og desuden mangler man et Grundlag for, hvor meget 
de enkelte skal have. Ved Hjzlp af Centralbankens Diskonto- 
politik, naar Banken har den nedvendige Obligationsbeholdning 
til at sztte sin Politik igennem, dersom de private Banker 
ikke frivilligt folger den, kan det derimod efter Forf. Mening 
geres, men muligvis kun ved meget store Svingninger i Dis- 
kontoen. Imidlertid vil man komme bagefter, dersom man 
ferst hever Diskontoen, naar Priserne er stegne, det der kraeves 
er en stor Viden om de forskellige Fabrikkers modtagne Ordre. 
Den Politik, man skulde fere, er i Virkeligheden af samme 
Art, som Guldstandarten nedte en til fer Krigen, blot skal 
man blive mere forudseende. Men denne Kreditpolitik krzver 
under en Guldmoentfod samme Politik fra de andre Guldment- 
fodslandes Side, og en AEndring bort fra Guldmentfoden er 
efter Forf. Mening for Tiden utenkelig i England. 

Det er sikkert rigtigt, at en Prisniveau stabiliserende Bank- 
politik er umulig uden Samarbejde mellem de store Lande, 
men dette vil antageligt vise sig meget vanskeligt; bortset 
herfra er der et Forhold, som vil volde store Hindringer for 
Tankens lykkelige Gennemforelse, hvad enten det blot gelder 
et Land med Papirmentfod eller flere Lande med Guldment- 
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fod, og det er den AEndring i Prisniveauet, som fremkommer 
ved at Produktionsomkostningerne for en vigtig Vare falder 
eller stiger, thi den heraf felgende Forandring i det alminde- 
lige Prisniveau er blot naturlig, et Forhold Forf. desvzrre ikke 
har veret inde paa, ligesom han heller ikke har segt at belyse, 
hvorvidt den stadige Udvidelse af det okonomiske Liv, der 
finder Sted, dels gennem nye Opfindelser dels gennem den 
stadige Stigning i Folkemangden, ikke naturnedvendigt maa 
fore til en Prisstigning i ferste Omgang. Er dette Tilfeldet, 
vil en Stabiliseringspolitik virke hammende paa alt Fremskridt. 


The Problem of Finding Employment, 
Professor Gustav Cassel. 


Professor Cassel gennemgaar forst de store Vanskeligheder 
for Export, der fremkommer for et Land som England, naar 
Verdenshandelen undergaar saa store Forskydninger, som Krigen 
har medfert, og derefter den Betydning, de forvirrede Penge- 
forhold, der har hersket mange Steder, har for Samhandelen 
mellem Landene. Den interessanteste Del af Afhandlingen er 
dog Slutningen, hvor der fremsettes en Del Betragtninger over, 
hvad hej Beskatning eller stor Geld til Udlandet betyder for 
et Lands Produktion. Om det ferste siges, idet der tenkes 
paa direkte Skatter, at de ikke fordyrer Produkterne, men 
eventuelt kan forringe Opsparingsevnen eller Arbejdernes Yde- 
evne. For Opsparingen kan de dog ogsaa virke omvendt, her 
henvises til Forholdene i England for Tiden, idet store Belob 
af Statsindtegterne bruges til Statsgeldens Forrentning og Til- 
bagebetaling. 

Hvad udenlandsk Geld angaar, virker denne ansporende 
paa Eksporten igennem den Kebeevne, der her gives Udlandet 
paa det hjemlige Marked. 


The Effects of Currency Inflation, 
Professor Moritz Bonn. 


Det er Inflationen i Tyskland, der legges til Grund for 
Undersegelsen. Industrien har veret i Stand til at forege sine 
Kapitalinvesteringer grundet paa forskellige Forhold, heriblandt 
den sparede Udgift til Forrentning af dens Obligationsgeld, 
Tilbagebetaling af kort Kredit i mindre verdifulde Mark, meget 
smaa Udbytteudbetalinger maalt i Guldmark og Skatterne, som 
ferst i Efteraaret 1923 begyndte at blive indkravet i Forhold 
til Valutakursen. 
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Men overfor denne potentielle og ogsaa faktisk udnyttede 
Mulighed for Kapitalinvestering staar en stor Nedgang i Kebe- 
evnen (og derigennem ogsaa Produktionsmulighederne) paa det 
indenlandske Marked, som betyder saa meget for tysk Industri. 
Nedgangen falder paa Obligations- og Husejerne, men er dog . 
delvis blevet opvejet ved Tendensen til foreget Forbrug, 
grundet paa Pengenes faldende Verdi. 

Herimod kunde man dog rejse den Indvending, at den Kebe- 
kraft, der er mistet af nogle, vel er gaaet over til andre, thi 
ellers maatte det have givet sig Udslag i Arbejdsleshed, og 
det almindelige Indtryk er jo netop, at der blev arbejdet, 
meget i Tyskland i disse Aar. 

Denne Indvending har Forf. aabenbart tenkt rejst, idet 
han senere paaviser, at vel var der liden direkte Arbejdsles- 
hed, men derimod en Del forkortet Arbejdstid, saaledes var 
Kommissionen for Demobilisering aktiv indtil November 1923 
og forlangte, at Arbejdsgiverne skulde dele Arbejdet mellem 
deres Arbejdere, for de lod nogle gaa; desuden klagedes der 
sterkt over Arbejdernes Ydeevne, sikkert bl. a. fordi de fag- 
lertes Tal grundet paa Krigen var gaaet ikke saa lidt ned, 
ligesom 8 Timers Dagen, netop fordi Ydeevnen var gaaet ned, 
kom til at betyde sterre Produktionsomkostninger. Endvidere 
blev der spildt megen Tid og Arbejde med Lenforhandlinger, 
hvorom Folkevittigheden sagde, at den ene Halvdel af Befolk- 
ningen var beskeftiget med at udregne, hvad den anden 
Halvdel skulde have i Lon. 

Som Felge heraf bevirkede den ovenfor nevnte Forsvinden 
af visse Klassers Indtegter ikke Arbejdsleshed i Inflations- 
aarene, men paa den anden Side hjalp de nominelle lave Lon- 
ninger og Industriens store nye Investeringer ikke denne til 
at konkurrere Udlandet ud paa mange fremmede Markeder. 
Den tyske Export var i disse Aar en Del mindre end for 
Krigen. 

Forf. slutter nu med at paavise, at den reelle Arbejdslen 
ved den Krise, Tyskland gennemgik efter Markens Stabilise- 
ring, er faldet ret betydeligt, hvorfor Tyskland maa staa med 
store Muligheder i Konkurrencen med Udlandet, men ganske 
vist vil de smaa Afsetningsmuligheder i Indlandet, der er 
blevet forsterket ved Nedgangen i Arbejdslonnen, virke hem- 
mende. Han mener, at Tyskland staar i en noget lignende 
Stilling som England med store Produktionsmuligheder, men 
med ikke tilstrekkelig kebedygtige Markeder. Dog vil Beta- 
ling af Reparationsbetalinger hjzlpe herpaa, men samtidig yder- 











359 


ligere trykke Hjemmemarkedet ved Nedgang i Kebeevne grundet 
paa foregede Skatter. 


Export of Capital in Relation to Unemployment, 
C. K. Hobson. 


Englands Kapitalexport anslaas for 1913 til £ 200 Mill. 
En hertil svarende Kapitalexport for 1923 skulde have veret 
paa £ 300 Mill., men var kun paa £ 97 Mill. Samtidig var 
Importen maalt i Mengdeenheder sammenholdt med 1913 
gaaet 7 °/o ned, men Exporten 21,5 °/o. At en saa stor 
Nedgang i Kapital- og Vareexporten let kan medfere stor Ar- 
bejdsleshed, siger sig selv. 

Som Aarsager til denne Nedgang i Kapitalexporten an- 
ferer Forf. AEndring i Indkomstfordelingen og deraf i alle Til- 
felde i forste Omgang folgende mindre Opsparing. Storre 
Kapitalforbrug hjemme (er dette i Byggeindustrien, vil det 
ikke medfore Nedgang i Arbejdslesheden i f. Eks. Bomulds- 
industrien), de hoje engelske Produktionsomkostninger og 
deraf folgende mindre Efterspergsel fra Udlandet samt politisk 
Usikkerhed. 

Senere kommer Forf. ind paa, hvorvidt Statskontrol med 
Kapitalexporten er gennemferlig og onskelig. Efter en kort 
Omtale af de under Krigen geldende Regler, hvorved man i 
hej Grad kontrollerede Kapitalexporten, paavises, hvorledes 
Londons Stilling som internationalt Pengemarked i Fredstid i 
Virkeligheden umuligger saadanne Reglers Gennemforelse. 


The Future of British Industry, 
Prof. J. H. Jones. 


Forf. kommer ferst ind paa en Del Betragtninger over 
den Betydning andre Landes industrielle Udvikling har for 
Englands Handel og Industri, idet han mener, at Englands 
Udvikling bliver fremmet ved de andres. 

Derefter behandles Lonspergsmaalet, men desverre kommer 
Forf. ikke ind paa, hvorvidt Arbejdslosheden delvis er foraar- 
saget af den relative heje engelske Lon, noget han dog ikke 
synes at mene i Modsetning til de fleste af de andre af 
Bogens Forfattere. Endelig omhandles Skatternes Betydning 
for Konkurrencen, herunder ,the rates“, de kommunale Skatter, 
som delvis maa betragtes som faldende paa fast Ejendom, og 
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saaledes fordyrende Produktionsomkostningerne, delvis som en 
Indkomstskat og saaledes ikke fordyrende Produktionen. 


Nu kommer en Rekke Essays omhandlende felgende en- 
gelske Industrier og Erhverv: Landbrug, Kulindustri, Jern- og 
Staalindustrien, Maskinindustrien, Skibsbygning, Bomuldsindu- 
strien, Uldindustrien og Havnevesenet. At omtale disse Af- 
handlinger i Enkeltheder vil fore for vidt, men de indeholder 
alle mange interessante Oplysninger om Enkeltforhold og om 
vedkommende Industris hele Udvikling. For danske Lesere 
vil Afhandlingen om Landbruget vere af serlig Interesse, med 
sin klare Opridsen af Aarsagerne til det engelske Landbrugs 
Vanskeligheder, blot er det underligt at Forf., der mener at 
engelsk Landbrug i hejere Grad skal slaa ind paa Produktionen 
af dyriske Produkter, ikke, skent han aabenbart kender noget 
til danske Landbrugsforhold, har noget til overs for det mindre 
og mellemstore Brug, men holder paa Storbruget, uden dog 
at levere et afgorende Bevis for dets Berettigelse. 

Bogen slutter med 3 Statistical Inquiries‘; i det sidste 
af disse findes nogle interessante Bemerkninger om Arbejds- 
leonnens Afhengighed af Pristal eller Produktionsmengde. 

Gustav Ole Bech. 


O. SILLEN: Fabrikorganisation og Driftskalkyler. Moderne Bok- 
holderisystemer. To Foredrags-Serier holdt i Oslo 22.—24. Januar 1925. 
161 S. 


Ogsaa Nationalokonomer burde stifte Bekendtskab med 
denne lille letleste Bog, der giver en klar og saglig Oversigt 
over nogle af de Problemer, som er af den allersterste Betyd- 
ning for den industrielle Okonomi. Selv om den moderne 
Driftsorganisation ikke direkte vedrerer Nationalekonomien, har 
det dog Interesse ogsaa for vore Overvejelser at vide, at 
medens et Motorfartej af en bestemt Standardtype paa et be- 
stemt stort svenskt Verft for det nye Systems Indferelse frem- 
stilledes paa 1197 Timer, kunde det bagefter fremstilles paa 
534 Timer (S. 51). Dette og lignende Eksempler, og de Metoder, 
hvorved saadanne Resultater opnaas, har det selvfelgelig Be- 
tydning for Okonomerne at kende, ikke mindst naar Talen er 
om Told og Konkurrenceforhold. 
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Serlig Betydning tillegger jeg ogsaa det af Forf. S. 80 
fremsatte Onske om at man indenfor Industrien, indenfor hver 
Arbejdsgren for sig treffer en Overenskomst om at anvende 
den samme Terminologi saa vidt muligt baade for Kalkulation 
og Bogfersel. Der aabnes derved Mulighed for den i mange 
amerikanske Industrigrene anvendte Fremgangsmaade, hvorefter 
samtlige Branchefabrikker giver Oplysninger om de maanedlige 
Omkostninger, eventuelt Aarsomkostninger til et falies Central- 
kontor, der bearbejder Oplysningerne og opstiller dem skema- 
tisk. De enkelte Fabrikker betegnes kun ved et Nummer, og 
der bevares den strengeste Diskretion med Hensyn til hvilke 
Fabrikker, de respektive Numre representerer. Centralkontoret 
udsender saa en Gang om Maaneden en samlet Oversigt for 
samtlige Fabrikker og hver enkelt Fabrik kan da af denne 
Oversigt se, hvor stor dens egne Omkostninger er i Forhold 
til andres og derudfra sztte Undersegelser i Gang, der kan 
fore til meget betydelige Udgiftsbesparelser. 

Poul Peter Sveistrup. 


FRANTZ PIO: Valutasporgsmaalet i en Noddeskal. 63 Sider. G. E. C. 
Gads Forlag. Kobenhavn 1925. 

Flere af Taleksemplerne i denne lille Bog er ikke rigtige, 
fordi Forf. undertiden glemmer (f. Eks. Side 19), at en Ned- 
gang i Kronens Verdi paa 25 pCt. svarer til en Stigning i 
Prisniveauet paa 33 pCt. og ikke paa 25 pCt. Dette er dog 
ikke Grunden til, at Side 23—24 100 svenske Kroner regnes 
til at svare til 140 danske under Forudsztning af et svensk 
Engros-Prisniveau paa 167 og et dansk paa 220. Forholdstallet 
er 131 og sammenholdt med en Valutakurs paa 150, saaledes 
som det geres, bliver der altsaa en Overkurs udover Kebekrafts- 
pariteten paa nesten 20 Ore. Disse 20 Ore tilskriver Forf., 
saaledes som han tidligere i Avisartikler har gjort det, den 
ugunstige Handelsbalance, men en saadan Deling af Aarsagerne 
til Valutakursernes Udsving synes ganske vilkaarlig. Det er 
heller ikke rigtigt, naar Forf. Side 12 skriver, at ,da Rege- 
tingen i Kraft af sin almindelige Bemyndigelse til at treffe 
ekstraordinere Foranstaltninger i Anledning af Krigsforholdene 
udstedte en lidet enset Bekendtgerelse om, at Nationalbanken 
midlertidig fritoges for at indlese sine Banksedler med Guld‘; 
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thi hertil gaves der Regeringen speciel Bemyndigelse ved Lov 
Nr. 153 af 2. August 1914. Det kan i det hele ogsaa ind- 
vendes, at Forf. tillagger Seddeludstedelsen en overdreven og 
i moderne Kreditekonomi systematisk set tillige urigtig Betydning. 

Disse Indvendinger fik nu imidlertid alle staa ved deres 
Verd, hvis de ikke var Symptomer paa, at der mangler den 
Nojagtighed, som allermindst et Agitationsskrift kan undvere, 
og som man serlig savner ved de Beregninger, paa hvilke 
Skriftets Hovedbetragtninger stetter sig. 

De talmzssige Udgangspunkter for Forf. Uvillie mod at 
fere Kronen op til Guldpariteten og for at foretrekke en Ned- 
skering til 90 Ore er nemlig, at kun 10a 20 pCt. af de nu- 
verende Indehavere af Kronefordringer har haft disse fer 1918, 
samt at det indenlandske Prisniveau, da Bogen blev skrevet, 
det vil formentlig sige i Oktober—November 1925, svarede til 
en Guldverdi af Kronen paa ca. 80 Ore. 

Tages nu denne sidste Paastand forst, maa det siges, at 
den umulig kan vere rigtig, thi da Detailprisniveauet i Guld- 
landene ligger paa 170 4 175, skulde det danske Detailpristal 
for at angive en Kroneverdi af 80 Guldere mindst vere 220, 
men dette var Pristallet ikke engang som Gennemsnit af April 
og Juli Priser og selvfelgelig langt mindre paa det Tidspunkt, 
Forf. anforer. Vzerdien af en saadan Gennemsnitsberegning, som 
sker ved Fastsettelsen af Kebekraftspariteten, er jo saare om- 
tvistelig i Almindelighed, men iser naar Forholdene som Til- 
feeldet er under en sterk Prisforskydning preges af stor Uens- 
artethed. Men bruger man Beregningen, ber man ikke gere 
Vold paa den, og jeg kan ikke finde det berettiget, at man 
for at beskrive Vanskelighederne ved at naa tilbage til Guld- 
pariteten saa store som muligt, vil havde, at vort indenlandske 
Prisniveau efter den ikke ubetydelige Nedgang, der dog noto- 
tisk har fundet Sted i Lebet af 1925, endnu skulde ligge 25 
pCt. over f. Eks. Sveriges. Men det synes mig i denne Sam- 
menheng ogsaa verd at legge Merke til, at da den svenske 
Krone saa vidt havde naaet Pariteten i Begyndelsen af 1922, 
at Dollarkursen var 3,85 Kr., var Detailpristallet samtidig 195, 
og medens Riksbanken uden store Vanskeligheder sankede 
Dollarkursen til Pariteten, gik der nasten et Aar, fer Prisni- 
veauet naaede sit endelige Leje. Naar det vides, at Pariteten 
skal naaes og fastholdes, bliver de Vanskeligheder meget for- 
mindskede, der fremkaldes af Forskellen mellem Kronens ydre 
og indre Verdi. Thi det ventede Prisfald afskraekker fra at ud- 
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nytte denne Forskel, saaledes som vi i hej Grad har set det 
her i Landet i 1925. 

Det andet Spergsmaal, nemlig om Omfanget af de , gamle“ 
Kreditorers Krav, er vanskeligere, men interessant, selv om det 
naturligvis nu med en Krone paa 90 Ore har forholdsvis mindre 
praktisk Betydning. Men det kan jo ikke negtes, at hvis Forf. 
virkelig har Ret i, at kun 10 a 20 pCt. af de ,gamle* Kre- 
ditorer endnu eksisterer, taler meget for Rigtigheden af, at 
»nogen Nedvendighed for at tage 90 pCt. Uretfeerdighed paa 
Slabetov for at ove 10 pCt. Retfzrdighed er aldeles ikke til- 
stede“. Men netop fordi Spergsmaalet er af Interesse, er det 
beklageligt, at Forf. ikke giver sine Lasere Mulighed for at se, 
hvorledes han er naaet til disse 10 4 20 pCt., som Forf. alt- 
saa lejlighedsvis nedsztter til 10. Derved afskerer Fort. sig 
paa den ene Side Mulighed for at overbevise dem, hvem Tal- 
lene synes paafaldende, paa den anden Side vanskeliggeres en 
Dreftelse af de Forudsetninger og Sken, som nedvendigvis 
maa ligge bagved Fremsettelsen af disse Tal. Det ser saaledes 
ud, som Forf. for det forste behandler lange og korte For- 
dringer under eet. Men er dette rigtigt? Maa man ikke over 
for naesten alle Bankindlaan og en stor Del Sparekasseindlaan 
resonnere saaledes, at disse tjener til Formidling af Vare- 
omsetningen; til den Fortjeneste, en Person opnaar gennem 
Deflationen som Kreditor, svarer folgelig et Tab, fordi 
han er Debitor for sit Varelagers Verdi. Af de eksisterende 
Kronefordringer paa ca. 2'/2 Milliard mod Banker og ca. 1'/2 
Milliard mod Sparekaserne, vilde jeg derfor mene, at man i 
denne Sammenheng skulde se bort fra Bankindlaan og fra f. 
Eks. '/2 Milliard af Sparekasseindlaanene. Om de private For- 
dringer har der vel ikke for Forf. foreligget Oplysninger, og 
da det vel ogsaa er ugerligt at forskaffe sig noget Kendskab 
hertil, er det formentlig rigtigere helt at se bort fra dem. Til- 
bage bliver de offentlige lange Fordringer, hvoraf Hovedparten 
formentlig er Kredit- og Hypothekforeningsgelden paa ca. 3'/s 
Milliard, den indenlandske Statsgzld paa */s Milliard, den inden- 
landske Kommunegeld, der skensmessigt anszttes til samme 
Belob, Livsforsikringernes Bestand 1'/2 Milliard og de lange 
Sparekasseindskud, der er anslaaet til 1 Milliard. Der bliver 
herefter ca. 3 Milliard korte og ca. 7 Milliard lange Fordringer. 
Tager man nu i Betragtning, at af Kredit- og Hypothekfore- 
ningsgelden er imellem 60 og 70 pCt. stiftet for 1918, der 
af Forf. seettes som Skeringsaar, af Stats- og Kommunegelden 
Halvdelen, af Livsforsikringsbestanden vel over 70 pCt., og selv 
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om efter 1918 naturligvis mange Obligationer har skiftet Haand — 
i selve Krigsaarene kan dette kun have funden Sted i ringe Om- 
fang, da Omseztningen paa Bersen af Obligationer i disse Aar 
kun androg 60 a 70 Mill. Kr. om Aaret; det tilsvarende 
Tal i Efterkrigsaarene naaede i alt ikke op til, hvad der ud- 
stedtes af ny Obligationer, medens naturligvis paa den anden 
Side Omsetning uden for den officielle Notering finder Sted 
~ mon man saa ikke kommer det rigtige ret nar ved at skenne, 
at af de 7 Milliarder lange Fordringer er Halvdelen ,gamle‘. 
Af samtlige Fordringer er altsaa efter dette Skon 35 pCt. ,gamle“, 
naar man som Forf. tager korte og lange Fordringer under eet 
og ikke 10 4 20 pCt., men maaske i Virkeligheden 50 pCt., 
naar man alene, som man formentlig ber, tager de lange For- 
dringer i Betragtning. 

Men hertil kommer yderligere. at naar man overhovedet 
taler om Retferdighed i denne Sammenheng, saa tilfredsstilles 
Retfzrdigheden for de ,gamle“ Kreditorer end ikke ved at 
Kronen foeres tilbage til den gamle Guldparitet. For nzrmere 
at belyse dette, vil det vere hensynsmessigt at sege at be- 
stemme Landbrugets Geldsbyrde under en Parikrone, dels fordi 
der her foreligger den bedste Mulighed for at opstille en Be- 
regning, dels fordi netop Spergsmaalet om Landbrugets Priori- 
tetsbyrde har veret saa sterkt fremme i Diskussionen. Regner 
man med Udgangspunkt i Prioritetsundersegelsen fra 1909 med 
en samlet daverende Beheftelse paa Landbrugsejendomme af 
1,5 Milliard Kr., svarende til ca. 60 pCt. af Ejendomsskyldsverdien, 
kan der baade efter Stigningen i Kredit- og Hypothekforenings- 
gelden') og efter Oplysningerne om Beheftelsen ved Salg nu 
regnes med noget under en Fordobling af Gelden. For at vere 
paa den sikre Side regner jeg imidlertid med, at Gelden nu 
udger 3,0 Milliard Kr. Af denne Stigning paa 1,5 Milliard 
kan 0,5 Milliard regnes at vere kommet til i Aarene indtil 
1918, Resten siden. Rundt regnet hidrorer altsaa 2 Milliarder 
fra den gamle Tid, men da Kronen selv med den gamle Guld- 
paritet svarer til et Detailprisniveau af 1704175, d.v.s. 404 
45 pCt. under den gamle Krone, faar Landbruget altsaa en 
Fortjeneste paa disse 2 Milliarder Kroner af ca. 850 Mill. Kr. 
Paa den anden Side vil Byrden paa den resterende 1 Milliard 
blive foreget ved, at den er lJaant i et Prisniveau fra ca. 260 


) Der er regnet med den hele Stigning, endskont vel op imod et Par 
Hundrede Mill. Kr. hidrorer fra Sonderjylland. Til Gengeld er der set bort 
fra Ejerskifter. 
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til 220, men da Pristallet i 1922 og 1923 var vesentligt her- 
under, kan dog Gennemsnittet ikke szttes til mere end ca. 225. 
Der kan saaledes for denne Milliards Vedkommende ikke blive 
Tale om en storre Foregelse af Byrden end paa 25 pCt. ved 
at Gelden skal tilbagebetales i et Prisniveau paa 170 a 175, 
og Landbrugets samlede Geldsbyrde vil saaledes selv med 
fulde Guldkroner vere formindsket med ca. 600 Mill. Kroner, 
hvoraf de ca. 850 Mill. Kr. er taget fra de ,gamle“ Kreditorer 
og ca. 250 Mill. fra de nye Debitorer. 

Forsaavidt denne Beregning holder Stik, giver altsaa den 
gamle Guldkrone Landbruget en ikke ringe Faver paa sine Kre- 
ditorers Bekostning, naturligvis saa lenge man tager Gennem- 
snit af det store Hele. Men jeg vil dog tilfaje, at en gennem- 
snitlig Retferdighed synes mig et merkeligt Begreb, der mere 
minder om Jura end om Okonomi. Okonomisk set ligger Pari- 
tetssporgsmaalet efter min Formening saaledes, at da vi er kom- 
met op til en ydre Verdi af Kronen paa 92 4 93 Ore, da det 
vel ikke kan tenkes, at Detailpristallet til Februar skulde blive 
over 200, d. v. s. at Kronens indre Verdi skulde blive under 
ca. 87 Ore og efter den da stedfindende Lenregulering ikke 
gaa betydeligt i Vejret, og da det overvejende Flertal i Erhvervene 
og i den politiske Verden stadig krzever Kronen fert til den gamle 
Guldparitet, saa ger al Agitation for at standse Bevegelsen op 
ad en uhyre ekonomisk Skade, fordi en meget stor Del af 
Stagnationen i Erhvervslivet (f. Eks. fuldt ud den imellem Tredie- 
delen og Halvdelen af den samlede Arbejdsloshed omfattende 
Arbejdsloshed i Byggefagene m. v.) beror paa Forventningerne 
om, at Prisfaldet skal naa Vejs Ende. Derfor har jeg ogsaa ment, 
at naar en Pjece som den her foreliggende, skrevet saa let og 
elegant som den er af en Forf., til hvis Ord der lyttes, forer 
Argumenter i Marken af tvivisom Holdbarhed, ber de imede- 
gaaes, ikke for at forlange den mere abstrakte Strid om Valuta- 
spergsmaalet, men for efter ringe Evne at bidrage til at Spergs- 
maalet praktisk set dog engang bliver bragt til sin nu mere 
end nogensinde eneste rimelige Afslutning: ved den gamle 
Guldparitet. EC. 
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NOTITSER. 


Prostitutionssporgsmaalet som socialokonomisk Problem. 


Over dette Sporgsmaal anstiller Dr. Hans Haustein i 
Berlin interessante Betragtninger i ,Deutsche Zeitschrift fiir 
Wohlfartspflege*, 1925, Nr. 7. 

Forf. ger ferst opmerksom paa, at der ikke eksisterer og 
ikke kan eksistere noget uangribeligt Talmateriale over Prosti- 
tutionens hele Forekomst. De Stikprevestatistiker, som lader 
sig tilvejebringe angaaende de professionelt prostituerede, som 
Politiet faar med at gere, er et ensidigt Materiale, forsaavidt 
som det kun bestaar af de daarligste Typer af disse Individer, 
nemlig kun af dem, hvem det paa Grund af deres manglende 
Intelligens ikke lykkes at undgaa Sedelighedspolitiet og — 
hvor politimeessig Reglementering af Utugtserhvervet findes — 
af dem, der frivillig underkaster sig den. 

Derimod mener Forf. efter Studiet af Akter i det preu- 
siske Statsarkiv at kunne henvise til, at medens i Midten af 
forrige Aarhundrede Prostitutionen for Sterstedelen rekrutere- 
des af Industriarbejdersker (i 1855 af 296 nye under Kontrol 
stillede prostituerede 70 °/o), fulgte der med den i Aarhundre- 
dets sidste Fjerdedel stedfundne Forbedring af Arbejdernes 
Livsbetingelser og af den dermed felgende Klassebevidsthed 
med ogsaa sedelige Klasseidealer og Klasseforpligtelser et saa- 
dant Omslag deri, at i 1898 kun 43.4 °/o kom fra Industri- 
eller Handelsbeskeftigelser (Behrend — Berlin) — i 1873 af 
2224 prostituerede 64.3 °/o. Hovedmassen af de professionelle, 
indskrevne prostituerede stammede nu snarere fra Tjenestepige- 
standen, og Procenttallet af prostituerede fra denne Stand var 
stadig vokset fra Midten af forrige Aarhundrede til ind i det 
nuverende: fra 7.1°/o i 1855 til 35.7°/o i 1873 og 51.3 °/o 
i 1898. Til et hejt Procenttal kom ogsaa Stillich ved en 
Undersegelse i 1902 af de kvindelige Tjenestepigers Stilling 
i Berlin. Som sidste Erhverv er i en Opstilling, foretaget af 
Berlins Sedelighedspoliti af dem, der i 1924 blev stillet under 
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Kontrol, angivet 183 huslig Gerning, 158 Arbejdersker, men 
da siden Krigstiden mange Tjenestepiger har ombyttet denne 
Stilling med den mere ubundne som Fabriksarbejderske, an- 
tager Forf., at en Del af de i sidstnevnte Opstilling som 
Arbejdersker opferte i Virkeligheden er udgaaede fra Tjeneste- 
pigestanden. 

Om hvad der betinger Storstadens Prostitution gor Forf. 
derefter en Rakke Bemerkninger, som, skent de nok har 
serligt Hensyn til de for Tiden raadende Forhold i tyske 
Storbyer, dog for en Del har Almengyldighed. For Tjeneste- 
pigernes Vedkommende finder Forf. felgende serlige Momen- 
ter: Deres Opvoksen paa Landet i naive seksuelle Vaner, 
deres Fortszttelse med seksuel Omgang i Byen, hvor de 
imidlertid pludselig staar overfor Faren for at faa Konssygdom, 
hvilket ofte koster dem deres Stilling og setter dem paa 
Gaden. Endvidere dette: Selv rykkede bort fra de Omgivel- 
ser, hvor de havde deres Rod, lever de i en Familiekreds, 
hvis Forhold og Interesser de dog ingen rigtig Andel har i, 
og som forsaavidt kun forsterker Folelsen af deres egen 
Ensomhed. Hvor Lennen — trods fri Station — ikke er 
stor, maa de se sig om efter Midler, hvorved de kan skaffe 
dem Pynt og andre Behageligheder. Det kun ydre Sam- 
kvem med Mennesker, hvis Livsvaner er mere differentierede 
end de, der svarer til deres eget sociale Dannelsestrin, kan 
vekke Lyster eller Trang hos dem, hvis Tilfredsstillelse de da 
seger at naa gennem Midler og ad Veje, som kun skaffer 
dem den ydre Skal, medens de mangler Forudsetninger, for at 
tilegne dem Kernen. 

I Almindelighed kan man — siger Forf. — roligt paa- 
staa, at Flertallet af professionelt prostituerede stammer fra de 
lavere Lag. Endvidere, at det i Reglen ikke drejer sig om 
Sult, ikke om virkelig Nod men om Lyster, der vekkes ved 
for stor Spending i den sociale Klassedeling. Ofte er det 
psykiske og intellektuelle Brist, som har bragt dem ud af 
deres Stilling og fort dem —- udygtige som de er til at for- 


tjene deres Underhold ved Arbejde — ud i Prostitutionen. 
Under sin Omtale af Prostitutionens —- om end ikke den 
professionelle, kontrollerede Prostitutions -— Rekruttering af 


Kvinder, der arbejder i Handels- og Industrivirksomheder som 
Ekspeditricer, Maskinskriversker og Kontoristinder dveler Forf. 
ved, hvorledes netop unge, uselvstendige Piger ogsaa af 
Middelklassen i stedse stigende Tal drages til Arbejde ved 
Handel og Industri. Ved deres Erhvervsvirksomhed unddrages 
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de tildels Forzldrehjemmets Vern, og deres Samarbejde med 
jevnaldrende fra Arbejderklassen og med unge Mend ogsaa 
af deres egen Kreds ger dem bekendt med Anskuelser og 
Vaner, som tidligere var dem fjzrne og kan resultere i og i 
hvert Fald efter Forf. Mening for tyske Storbyer er resulteret 
i en almindelig Nivellering af Moralbegrebet. Man kan vel 
— siger Forf. — for de store Byer slaa fast, at Jomfruelighed 
har ophert med at vere et Karakteristikum for den i A2gteskab 
indtreedende Pige af Middelklasserne. Ved Tal hentede fra 
Folketellinger i Tyskland i 1910 og 1918 belyser Forfatteren 
Misforholdet i Antal af Mend og Kvinder, og hvorledes der- 
for Muligheden af et Aegteskab af rent talmessige Grunde maa 
lades ude af Betragtning for et stort Antal Kvinder i den 
Alder, hvorpaa det i denne Sammenheng navnlig kommer an. 

Om Vanskeligheden ved at besvare Spergsmaalet om, 
hvor Begrebet erhvervsmessig prostituerede begynder og hvor 
det ender ger Forf. baade treffende og skarpe Bemerkninger. 

Efter saaledes at have strejfet de forskellige Faktorer, 
som forer de enkelte Kategorier af Kvinder til Prostitution, 
kaster Forf. til Slut et Blik paa den almindelige socialekono- 
miske Tilstands Indflydelse paa Prostitutionsmarkedets Stilling. 
Forf. mener at kunne fastslaa, at financiel Hojkonjunktur og- 
saa betyder Hejkonjunktur for Prostitutionen, medens Krisetider 
ogsaa betyder magre Tider for de prostituerede. Forf. stetter 
dette navnlig paa den norske Statistik over Kenssygdomme, 
hvis Kurve paa karakteristisk og slaaende Maade til forskellige 
Tider har vist Maksima i gyldne Tider, Minima i Nedgangs- 
tider, thi med Kenssygdommenes Stigen hanger dog Promis- 
kuitet og Prostitution sammen. I Hejkonjunkturtider skaber 
ogsaa den geskeftige Alkoholkapital Forlystelsessteder afpassede 
for enhver Smagsretning, hvilket driver Nydelsessygen op. 
Alkoholkapitalen kommer den hos baade Mend af de besid- 
dende Klasser og Mend af de brede Folkemasser stigende 
Efterspergsel efter lose Konsforbindelser imode, og det for- 
cerede Arbejde i Hojkonjunkturtider i Fabrik, Forretning og 
Kontor ger de unge arbejdende Mend modtagelige for den 
Afspeending, som de kan finde i Alkohol og Prostitution. Og 
anderledes ligger Forholdet ikke hos Kvinden. Ogsaa hos hende 
fremkalder Fabriksarbejdets Ensformighed, Virksomheden paa 
Kontor og i Forretning Trang til Afveksling fra den graa Hver- 
dag og til Udlesning for denne Trang. Paa den Maade kommer 
Kvindens Onske efter nogen Glans over Tilvzrelsen Mandens 
Onske om kenslig Tilfredsstillelse imode. Det er for Kvindens 
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Vedkommende noget af det samme, som Universitetsprofessor 
E. von Diiring, Frankfurt a/M, er inde paa, naar han blandt 
mange andre sociale Forhold, som ber bringe os til ved Be- 
handlingen af Prostitutionsspergsmaalet ikke i forste Rekke at 
tale om Uret, Synd, “traf, bl. a. nevner ,die Freudlosigkeit 
der Arbeit‘. 

Det foran anferte er i Modstrid med den almindelige 
Antagelse, at Prostitutionen, da Kvindens Overgang til den 
betinges af hendes daarlige sociale Stilling, forholder sig om- 
vendt proportionelt til Samfundskonjunkturerne. Modstriden er 
dog efter Forf.s Mening kun tilsyneladende. Faktisk falder 
Konjunkturstigninger og Prostitutionsmaksima sammen.  For- 
klaringen er, at vel stiger Efterspergslen efter Prostitutionen i 
Hejkonjunkturtider kunstigt i Forhold til Efterspergsilen i Nor- 
maltider eller i Krisetider, men Tilbudet leveres dog stadigt 
af de Erhvervsgrene, i hvilke der raader daarlige Arbejdsmulig- 
heder, og en financiel Hejkonjunktur strekker sig dog i 
Almindelighed ikke til alle Kategorier af Handelen og Indu- 
strien. En anden Faktor er den ved Hojkonjunkturen foregede 
Spending mellem Fortjenesten i de Klasser, fra hvilke de 
prostituerede kommer, selv om ogsaa de af den forhejede 
Gennemsnitsindkomst szttes i Stand til at give mere ud paa 
Tilfredsstillelsen af deres Nydelsesliv, og Fortjenesten i de 
Klasser, hvorfra de prostitueredes Kunder kommer — de 
besiddende Klasser i videste Forstand. Saaledes kan Prostitu- 
tionen til en vis Grad betragtes som et Produkt af sterke 
ekonomiske Spendinger, der potenserer sig i Tider, i hvilke 


et kraftigt financielt Opsving ger sig geldende. 
C. Schepelern-Larsen. 















Nationalokonomisk Forenings Generalforsamling. 


Tirsdag den 3. November 1925 afholdt Foreningen sin 
aarlige Generalforsamling med Overretssagforer Axel Bang som 
Dirigent. 

Formanden, Generaldirekter Koefoed, aflagde Regnskabet 
for 1924, der viste en Kassebeholdning ved Aarets Begyn- 


EE re ret ere eae 4794 Kr. 29 Ore 
Indtegten i Aarets Lob var....... a 
Wiis 10785 — 81 — 

Udgiften i Aarets Lob var........ 6666 — 52 — 


hvoraf bl. a. Underskud ved Tids- 

skriftet 3269 Kr. 44 Ore. 
Saaledes at Aaret sluttede med en 

Kassebeholdning paa........... 4119 Kr. 29 Ore 


Foreningens Status er saaledes i Aarets Lob forringet med 
675 Kr. udelukkende paa Grund af det betydelige Underskud 
paa Tidsskriftet, vesentligst stammende fra, at Redaktionen atter 
seger at bringe det op paa det fer Krigen normale Omfang. 
Mediemskontingenterne, der er i javn Stigning, udgjorde for 
Aaret 5811 Kr. 

Efter Forelaggelsen af Regnskabet, meddelte Formanden, 
at Nationalokonomisk Forenings Fond ved Udgangen af Regn- 
skabsaaret 1924 havde naaet det statutmessige Beleb paa 
50000 Kr. foruden at der paa Rente-Kontoen henstod Kr. 
733,32, under Hensyn hertil havde Foreningens Bestyrelse paa 
et Mode den 29. December 1924 (jfr. Nationalokonomisk 
Tidsskrift 1925, S. 60) vedtaget at udskrive en Prisopgave, 
der skulde behandle Emnet: Arbejderklassens okonomiske 
Kaar i Danmark i de sidste 50 Aar. Prisen var 2000 Kr., og 
det var Bestyrelsens Haab, at Opgaven vilde blive besvaret. 

Medens Fondens Midler forvaltes af Sparekassen for Kje- 
benhavn og Omegns Forvaltningsafdeling og felgelig revideres 
af denne, er Foreningens almindelige Regnskab for Aaret 1924 
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revideret af Direktor Winkel Smith, der under 26. Oktober 
1925 har forsynet det paageldende Regnskab med felgende 
Paategning: 


Jeg har gennemgaaet Regnskabet for 1924 og de ved- 
lagte Bilag og intet fundet imod Regnskabet at erindre. Lige- 
ledes har jeg konstateret Tilstedeverelsen af Kassebeholdnin- 
gen pr. */12 1924. 

Kjebenhavn, den 26. Oktober 1925. 


Winkel Smith. 


Paa Dirigentens Forespergsel, om nogen havde noget at 
bemerke til Regnskabet eller vedrerende Foreningens alminde- 
lige Forhold, anmodede Kontorchef Gloerfelt Tarp om Ordet, 
og fremsatte forskellige Krav om de Foredrag, der i Vinterens 
Leb skulde afholdes, om den Modtagelses-Komité, som tenkes 
dannet i Anledning af det forestaaende skandinaviske national- 
ekonomiske Mede, og foreslog endelig, under Hensyn til, at 
Taleren fandt Redaktionen af Tidskriftet utilfredsstillende, at det 
nedsattes et Udvalg til at fore Tilsyn med Tidsskriftet og tage 
visse Reformer i dette under Overvejelse. Eiter at Formanden 
og Redakteren havde besvaret den fremsatte Kritik, som stet- 
tedes af Prof. L. V. Birck, fastholdt Hr. Tarp sin Kritik, men 
enskede ikke Forslaget om Nedsettelsen af et Udvalg sat 
‘under Afstemning. Paa den givne Anledning onskede For- 
manden, for at Bestyrelsen vedblivende skulde fungere, at 
Generalforsamlingen formelt udtalte sin Tillid til Foreningens 
Ledelse, hvilken Udtalelse derefter blev givet med stor Majoritet. 

Der blev derefter enstemmig givet Decharge for Regn- 
skaberne, og til Bestyrelsen, af hvis Mediemmer fhv. Statsmi- 
nister N. Neergaard og Fuldmegtig F. Zeuthen var paa Valg, 
nyvalgtes Finansminister C. V. Bramsnes i Stedet for Hr. 
Neergaard, der efter Lovene ikke kunde genvelges, medens 
Fuldmegtig Zeuthen genvalgtes. 

Formanden, hvis 3aarige Valgperiode var udloben, gen- 
valgtes for en ny Periode, og bragte derefter Hr. Neergaard 
Foreningens Tak for hans 25aarige Arbejde i Bestyrelsen og 
endnu langvarigere Interesse for Foreningen og dens Trivsel. 
Hermed sluttede Generalforsamlingen. 
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Axt, P., Grosserer. 

Bache, C., Kammerherre, 
mand. Aalborg. 


Stiftsamt- 


| Bang, Axel, Overretssagforer. 








Bang, F. D., Toldinspektor. Aarhus. 

Bang, N., Direktor. 

Bang, Nina, {. Ellinger, Undervisnings- 
minister. ML. 
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Birkmose, A., Kontorchef i Arbejder- 
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' Birkmose, Harriet, Afdelingschef i 
Arbejderforsikringsraadet. 

Bjarne, H., Kontorchef i 
ministeriet. 

Bjerling, E. G., Fuldmegtig i Ar- 
bejderforsikringsraadet. 

Black, Clara, Kontorchef i Arbejds- 
direktoratet. 

Bloch, Kay, Grosserer. 

Bohn, Axel, Fuldmegtig i Skatte- 
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Boldsen, F.C., Direktor. 
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Bondesen, S. V., cand. polit. 

Bonnevie, A. E., cand. polit., 
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Borberg, W., Kontorchef i Udenrigs- 
ministeriet. 
Borch, Oscar, Direktor. 


| Boserup, H. W., Direkter. 


Brahe-Christensen, L., Kontorchef. 

Bramsen, Eigil, Direkter. 

*Bramsnes, C.V.,Finansminister. ML. 

Breuner, Ove, Revisor. 

Brock, Henrik, Grosserer. 

Brock, Jorgen, cand. jur. & polit., 
Kontorchef i Handelsbanken. 

Brosted, C., Direkter. 


| Brorson-Christensen, H., Fuldmegtig. 








Bruun, Frans, Revisor. 

Bryning, Sven, Depotchef. 

Budtz, Otto, Ingenier. 

Buhl, Vilh., Skattedirektor. 

Busck-Nielsen, G., fhv. Departements- 
chef. 

Biilow, Edvard, Direktor. 

Bilow, F. v., cand. polit., Geneve. 

Bilow,: Frits, Hojesteretssagforer. 

Biilow, J., Departementschef i Social- 
ministeriet. 

Byrdal, V., Overretssagforer. 

Biitzow, O., Vexellerer. 

Bogebjerg, E., cand. polit. 

Bogh-Nielsen, Frede, stud. polit. 

Berresen, Johs. E., Belysnings- 
direktor. 

Borsholt, V., Kontorchef. 

Bottern, L. J. Winchell, Konsul. 


Christensen, Emma, Sekr. i Arbej- 
derforsikringsraadet. 

Christensen, H. Kreyer, Grosserer. 

Christensen, M., Bankfuldmegtig. 

Christensen, Ulf, Direktor. 

Christoffersen, M., cand. polit., Se- 
kreter i O. K. 

Clan, J., Kammerherre. 

Clausen, C. C., Bankdirektor. 

Clausen, V., Ingenieor. 

Cock-Clausen, Harald, cand. polit., 

Sekr. i Industriraadet. 
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Cohn, Einar, Kontorchef i Statistisk 
Departement. 

Cohn, Frantz, Grosserer. 

Cohn, Harald, Fabrikant. 

Collstrop, A., Grosserer. 


Dahigaard, B., Kontorchef. MF. 

Dalgaard, K., cand. polit. 

Dalgas, Fr., Direktor. 

Dalgas-Rasmussen, Fr., cand. polit. 
Fm. i Udenrigsmin. 

Dathoff, J., Departementschef i Er- 
hvervsministeriet. 

Dam G., cand. polit., Afdelingschef 
i Arbejderforsikringsraadet. 

Damm, E., Bankdirekteor. 

Daniel, H., Kontorchef i Sygekasse- 
inspektoratet. 

Daugaard-Jensen, J., Direkter for 
Styrelsen af Kolonierne i Gronland. 

Dessau, Benny, Direkter. 

Dich, Jergen, stud. polit. 

Dige, Einar, stud. polit. 

Drachmann, Poul, cand. polit. 
dakter. MF. 

Dreyer, B., Direkter. 

Drucker, Robert, Grosserer. 

Dyrberg, L., Malermester. 


Re- 


Ehlers, A., Direktor. 

Ehrenreich-Hansen, N. J., Fuldmeg- 
tig i Erhvervsministeriet. 

Eigtved, V., Grosserer. Medlem af 
Grosserer-Societetets Komité. 

Einfelat, Robert, Sekreter. 

Elberling, V., Fuldmegtig i Statistisk 
Departement. 

Ellbrecht, A. G., Kontorchef i Ge- 
neraldirektor. for Postvesenet. 

Elsass, Ludvig, Direktor. 

Enevold-Serensen, K., cand. polit. 

Engel, Axel, Fabrikant. 

Engell, W., Dr., Ingenior. 

Engell Jensen, P., cand. polit. 








Erhard Petersen, Axel, Slotsforvalter, 
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Eskelund, Karl I., Redaktor. 
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Falbe-Hansen, V., Overretssagforer. 
Falkesgaard, J., cand. jur., Kontorchef. 
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Freisleben, Elise, stud. polit. 

Friis, E., Prokurist. 

Friis-Skotte, J., Tratikminister, MF. 
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Gammeltoft, C., Konferensraad. 
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Hansen, 


Hansen, Niels, Fuldmegtig i Lands- 
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Hansen, S. V., Fuldmegtig i Marine- 
ministeriet. 
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| Hansen, Vilh., Etatsraad, Direktor i 
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| Hansen, Vilh., Kontorchef. 
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Heilbuth, H., Direkter. 

Heinemann, F., Prokurist. 

Helms, H., Direktor. 

Helper, A., Fuldmegtig i Erhvervs- 
ministeriet. 
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Hertz, Karsten, cand. polyt. 
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Hessel, Karen, Frue, Protokolforer i 
Rigsdagen. 
Heyman, N., Redakter. 
Hillerup, Axel, Godsejer, 
stineberg. 
Himmelstrup, Otto, Kontorchef. MF. 
Hiort-Lorenzen, F. P., Raadsformand. 
Hiort-Lorenzen, R., Baneingenior. 
Hirschsprung, Holger, Direktor. 
Hjerl-Hansen, H. P., Direkteor. 
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Hjort, Victor, Direkter. 
Hjorth Hansen, Georg, Sekreter ved 
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Hoffmann, U. O., Fuldmegtig i 
Telegrafdirektoratet. 

Holbek, Svend A., Sekreter i 
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Holm, Aug., Direktor. 

Holm, Axel, cand. polit. 

Holm, C. P., Bankdirektor. 

Holm, Hans, Direktor. 

Holmblad, V., Kontorchef i Gene- 
raldirektoratet for Postvesenet. 
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Hornbech, H. T., Fuidmegtig i Finans- 
ministeriet. 
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Hude, Eiler, Kontorchef 
departementet. 

Hulegaard, Axel, Overretssagforer. 

Herning, Keld, stud. polit. 

Hoeffding, Aage, Grosserer. 

Hest, Harald, cand. polit., Fm. i 
Statistisk Departement. 

Heyer, A. E., Kontorchef i Arbejds- 
giverfore ningen. 

Heyrup, C. A., cand. polit., Vice- 
direktor. 


Gl. Kir- 


De 


i Skatte- 


Ingholt, Poul, Fuldmegtig. 
Ipsen, Kai, stud. polit. 





Iversen, C. A., Direktor for Kjo- 
benhavns Brandforsikring. 
Iversen, Carl, cand. polit. 

Iversen, L., Dr. phil., Direktor i 
Statsanstalten for Livsforsikring. 
Iversen, Mads, Dr. rer. pol., Sekr. i 

Statistisk Departement. 


Jacob, E. F., Fabrikant. 

Jacobsen, Grete, Froken. 

Jacobsen, J. C., cand. polit. 

Jacobsen, John, Grosserer. 

Jacobsen, Lis, Frue, Dr. phil. 

Jacobsen, P., Direktor. 

Jacobsen, Poul, Overretssagforer. 

Jansen, M. J., Direktor. 

Jansen, Poul, Sekreter. 

Jantzen, Ivar, Ingeniar. 

Jarl, C. F., Ingenior. 

Jensen, Aa., Direktor. 

*Jensen, Adolph, Chef for Statistisk 
Departement. 

Jensen, Carl, cand. polit. 

Jensen, Eggert, Hypotekforeningsdi- 
rektor. 

Jensen, Ernst, Murermester. 

Jensen, J., Overpresident. 


| Jensen, J. C., Direktor i , Absalon“. 
| Jensen, Torkel, Bankassistent. 


Jeppesen, Z. F., Bankassistent. 
Jepsen, Ove, cand. jur., Kontorchef. 
Jespersen, C., statsaut. Revisor. 
Jespersen, H., Fuldm. i Erhvervsm. 
Jespersen, V., Kontorchef i Kjoben- 
havns Magistrat. 
Johannsen, Fr., Telefondirekteor. 
Johansen, A., Hovedkasserer for 
Dansk Smede- og Maskinarb.forb. 


| Johansen, J. M., Formand for Ho- 


vedstadens Brugsforening. 
Johansen, Jens, Forretningsforer. 
Johansen, Kjeld, cand. polit. 
Johansen, Oskar, Overretssagforer. 
Johansen, T. V., Postmester. 
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Johnsen, A. C., cand. jur. Kontor- | 


chef i Generaltolddirektoratet. 
Johnsen, C., cand. polit. 
Jiirgensen, Dethlef, Grosseret. 
Jorgensen, Alb., Direktor. 
Jergensen, Einar, Ingenier. 
Jorgensen, Georg, Revisor. 
Jorgensen, J. A., Kontorchef. 
Jorgensen, J. C., cand. polit., Se- 
kreter. 
Jersboe, P., cand. polit. 

Kaarsen, A. C., cand. polit., Redakter. 
Kaltckar, M., cand. polit., Sekreter u. 
Frederiksberg komm. Forvaltning. 

Kauffmann, Ernst, cand. polit. 
Kiellerup, K., Sparekassekasserer. 
Kier, Fr., Bankdirektor. 


Kierboe, H., cand. polit., Fuldm. i 


Arbejderforsikringsraadet. 

Kiorboe, Henning, Kontorchef i Land- 
mandsbanken. 

Kiorboe, V. O., fhv. Generaldirektor 
for Postvesenet. 

Kjer, Edith, 
Invalideforsikringsfonden. 

Klein, Johs., Grosserer. 

Klitgaard, J., Departementschef i 
Finansministeriet. 

Knuatzon, H., Fuldm., Hummeltofte. 

Koch, C. H., Handelsgartner. 

Koch-Jensen, Peder F., cand. polit. 

*Koed, Holger, cand. polit., Fuldm. i 
Banktilsynet. 

Koefoed, Leif, cand. jur. 

*Koefoed, Michael, 
for Skattevesenet. 

Koefoed, Ove, Amtmand. Renne. 

Kofod, A., Formand for Forsikrings- 
raadet. 

Kofoed, O. B., Kontorchef i Statistisk 
Departement. 

Kolbjern, Ib, cand. polit. 

Korsgaard, K., cand. polit. 

Korst, Knud, cand. polit., 
Statistisk Departement. 


cand. polit., Sekr. i | 


Krabbe, Jon, Kommitteret. 

Krabbe, Oluf H., Professor. 

Krag, Erik, Direkter i Ostifternes 
Kreditforening. 

Krarup, A., Direktor. 

Krause, Vilh., Fabrikant. 

Kretz, Poul G., Sekreter i Finans- 
ministeriet. 

Krieger, A., Kammerherre, Kabinets- 
sekreter. 

Kristensen, K. J., cand. polit. Fuldm. 
i Statistisk Departement. 

Kreger, V. A., Bankdirekter. 

Keedt, A. Peschcke, Grosserer. 


Lacoppidan-Jensen, Kai, Sekreter. 

la Cour Andersen, C. R., cand. polit., 
Inspekter. 

Lambek, K., stud. polit. 

*Langkjer, H., Bogtrykker. 

Langkjer, H., Direktor. 

Larsen, Aa., Fuldm. i Privatbanken. 

Larsen, Albinus, Direkteor. 

Larsen, Andreas, Sekreter. 

Larsen, Chr., Hovedbogholder. 

Larsen, H., Grosserer. 

Larsen, Helge, stud. polit. 

Larsen, L. P., Kontorchef i Land- 
brugsministeriet. 


| Larsen, O. H., Professor ved Land- 


Generaldirektor | 


bohgjskolen. 
Larsen, W., Kontorchef i Generaldi- 

rektoratet for Postvesenet. 
Lehmann, T. A., Grosserer. 
Lemcke, Fritz, Sekreter. 
Lendorf, S., Veksellerer. 
Lenk, H., Fuldmegtig. 
Lerche, C., Fuldm. i 

steriet. 


Finansmini- 


| Lerche, Otto, Baron, Ingenior. 


Sekr. i | 


Lersey, H., Bankbestyrer. 


Levin, A. M., Kontorchef under Kjo- 


benhavns Magistrat. 
Levin, Leon, Direktor. 
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Levinsen, J. O., Overretssagforer. 

Levysohn, Albert, Grosserer. 

Levysohn, William, Grosserer, Med- 
lem af Gross. Soc. Komité. 

Levysohn, Willie W., Grosserer. 

Lindberg, J. Kr., Nationalbankdirektor. 

Lindhardt, Marie, cand. polit. 

Lissner, Ove, cand. polit. 

Ljungberg, P., Direktor. 

Lohse, Th., cand. polyt., Fabrikin- 
genior. 

Lomholt, E., cand. polit. 

Ludvigsen, H. P., Direktor 

Lund, A., Toldinspektor 

Lund, Carl, cand. polit. 

Lund, Finn, dansk Konsul i S. Fran- 
sisco. 

Lundbye, J. T., Professor. 

Lundbye, Ove, cand. polit., Sekreter. 

Lunding, E., Forpagter. 

Liitken, Ove, Bankkasserer. 

Lytting, C. F., Kontorchef. 

Liitzen, L. P., Justitsraad. 
rupgaard. 

Léppenthien, Fritz, Direktor. 


Madelung, P., Godsejer. Taarnborg. 

Madsen, B., Frk., Kontrolass. i 
K.T.A.S. 

Madsen, Hjalmar, Fabrikant. 

Madsen, Otto, Grosserer. 

Madsen, Svend Aa., Arbitrageur. 

Madsen, Willy, Skotojsfabrikant. 

Madsen-Mygdal, Th., Godsejer. ML. 

Maegaard, E., cand. jur., Direktor. 


Melchior, Moritz, Grosserer. 


| Melchior, Otto, stud. polit. 


Meyer, Ernst, Grosserer, Formand for 
Grosserer-Societetets Komité. 

Meyer, Ernst, Meglet. 

Meyer, Holger, Grosseret. 

Meyer, Inga, Froken. 

Meyer, Karl, Professor. 

Meyer, Karsten, Hojesteretssagforer. 

Meyer, Knud, Ingenior. 

Meyer, Louis. Grosserer. 

Meyer, O. J., Ingenier. 

Meyer, Otto, Ingenior. 

Meyer, Phil. Mik., Vicedirektor. 

Meyer, Richard, Underdirektor. 


Michelsen, A., Inspektor i Ostifternes 


Spjelle- | 


} 


Land-Hypotekforening. 
Michelsen, J., Ditektor for Revisions- 
og Forvaltningsinstitutet. 
Moe, Ivar, Journalist. 
Moesgaard-Kjeldsen, C., Godsejer, 
Lidsg. 
Molde, F., thy. Skattedirekter. 
Monies, Kaj, cand. polit. 
Mossin, Viggo, stud. polit. 
Munch, Ove, Direktor. 
Meller, A. P., Skibsreder. 
Moller, Erik, Vekselmegler. 
Moller, H. C., Vexellerer. 
Moller, Poul, statsaut. Revisor. 


Neergaard, N. T., fhv. Statsminister, 
MF. 
Neubert, H., Fabrikant. 


Nielsen, Anna, Kontorchei i Arbejds- 


Markman-Hansen, G., Bankdirektor. | 


Marstrand, E., cand. polit., Prest. 
Venge. 

Marstrand, Jacob, fhv. Borgmester. 

Marstrand, Vilh., Ingenior. 

Martensen-Larsen, Fr., Departements- 
chef i Indenrigsministeriet. 

Melchior, C., Grosserer. 

Melchior, J. H., Grosserer. 

Melchior, Johan Adolf, stud. jur. 


direktoratet. 
Nielsen, Anton E., cand. polit., Di- 
rektor. 


| Nielsen, H. C., Montmester, cand. 


polyt. 

Nielsen, J. Chr., Kontorchef i Gene- 
raldirektoratet. 

Nielsen, Johan, Kontorchef ved For- 
eningen ,Dansk Arbejde“. 

Nielsen, K. M., Hospitalsdirektor. 
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Nielsen, N. P., Montingenior, cand. 
polyt. 

Nielsen, Oluf, Bankdirekter. 

Nielsen, Svend, cand. polit., Sekr. 
i Statistisk Departement. 

Nielsen, Vilh., Direktor. 

Nordentoft, Sv., stud. polit. 

Nybolle, H. Cl., Kontorchef i Stati- 
stisk Departement. 

Nyholm, Carl, Fuldmegtig i Skatte- 
departementet. 

Nergaard, F., Etatsraad, Bankdirektor. 

Norlund, N. E., Dr. phil., Professor 
ved Universitetet. MVS. 


Ohlin, Bertil, Professor ved Univer- 
sitetet. 

Olesen, A., Sagferer. Norresundby. 

Olesen, Chr. H., Direkteor. 

Olsen, Axel, cand. polit., Sekr. i 
Sygekasseinspektoratet. 

Olsen, C. V., Departementsdirektor i 
Marineministeriet. 

Olsen, Chr., cand. polit., Fuldm. i 
Statistisk Departement. 

Olsen, H. F. V., Fuldmegtig i Spare- 
kasseinspektoratet. 

Olsen, O. L., Grosserer. 

Olsen, P. Chr., Direktor. 

Oppermann, A., Professor ved Land- 
bohejskolen. 

Ottesen, Carl J., Fabrikinspektor. 

Oxholm, V. T., Kammerherre, Stift- 
amtmand. Nykebing F. 


Palsby, L., Vexelerer. 

Panduro, Holger, cand. polit., Rigs- 
dagsstenograf. 

Parkov, Inger, Frk., cand. polit. 

Paulsen, F., fhv. Bankdirekter. 

Pedersen, Henrik, fhv. Kontorchef i 
Statistisk Departement, Lektor. 

Pedersen, Jens, Di. polit., Direktor. 

Pedersen, Jorgen, stud. polit. 


Permin, P. H., cand. polit., Fuldm. 
i Sygekasseinspektoratet. 
Petersen, Aa., stud. polit. 


| Petersen, Carl, Grosserer. 


Petersen, E., Bogholder i Kbhvns. 
Sparekasse. 

Petersen, Joh. F., Direktor. 

Petersen, Jorgen, Skotojsiabrikant. 

Petersen, Niels, Overretssagforer. MF. 

Petersen, P. C., Toldinspektor. 

Petersen, Wald., Redaktor. Slagelse. 

Philipson, Paul, Vekselmegler. 

Pio, Frantz, Dr.polit.,Overretssagforer. 


| Piper, Ellen, Frk., cand. polit. 
| Polack, Ivan, Grosserer. 


Poulsen, Andr., stud. polit. 


| Poulsen, Carl, Prokurist. 


Poulsen, Svenn, Redaktor. 

Priemé, Ernst, stud. polit. 

Prytz, C.V., Professor ved Landbo- 
hojskolen. 


| Pretorius, S., cand. polit., Sekr. i 


Arbejderforsikringsraadet. 


Raffel, Fritz, Bankassistent. 


| Raffenberg, Mogens, Overretssagforer. 


Rahr, H., Bankdirektor. 


| Rasmussen, S. A., cand. polit. 


Rée, Dorrit, cand. polit. 
Rée, J. M., Veksellerer. 


| Reedtz-Thott, O., Baron, Gavne. MF. 


Reimann, V., Veksellerer. 


| Repsdorph, H., Overretssagforer. 


Riemann, G. E., cand. polit., Kontor- 
chef. 


Riis, Hans Chr., Lektor ved Kob- 


mandsskolen. 
Riis-Hansen, K., thy. Departements- 
chef. 
Riis-Magnussen, H., Statsaut. Revisor. 
Ringlev, Poul, stud. polit. 


| Ringsted, E., Direktor. 


Risgaard, M., Tomrermester. 
Rist, Torben, Ingenior. 
Rode, Ove, thv. Indenrigsminister. MF. 














Rode, Sv., Fuldmegtig i Statistisk 


Departement. 


| *Rosenkrantz, H.C. O., Lensbaron, 

Nationalbankdirektor. 
Rosenkrantz, Jorgen, stud. polit. 
Rosentoft, Aa. M., Grosserer. 
Rothe, Fr., cand. polit. 


Rothe, Tyge, Direktor. 


Rubin, D., Fabrikant. 


Universitetet. 





Haandverkerbanken. 


nansministeriet. 


Sand, Jens, Grosserer. 


Saxild, K. W. 
benhavns Magistrat. 


ministeriet. 


Stege. 


tekbanken. 











Rothenberg, H., Direktor. 
Rubin, Carl, Bankfuldmegtig. 


Rubin, Edgar, Dr. phil., Professor v. 


Rubow, Axel, Dr. polit. 
Rubow, Sven, stud. polit. 
Rudfeld, J., cand. polit. 
Rogind, S., cand. polit., Lektor. 
Roenne, Ove, cand jur., Kontorchef 
i Ostifternes Kreditforening. | 
Renne, P. M., Hovedbogholder i 


Ronne, S., Fuldmegtig. 
Rennow, Vald., Bankassistent. 


Sachs, Aa., cand. jur., Fuldm. i Fi- 


Sak, Seren, cand. pharm., Direktor. 
Salomon, Jacob, cand. polit. 


Sando-Petersen, S., stud. polit. 
Sarp, Erik, cand. polit. 


Schaarup, Johannes, Ditektor i Kjo- 
Schaldemose, Ib, Sekt. i Indenrigs- 
Scheele, Edouard, Prokurist. 
Scheitel, Viggo, Underdirekter. 
Scheller, Nanna, cand. polit. 
Schlichtkrull, C. E., Amtsforvalter. 


Schlotfeldt, V., Fuldmegtig i Hypo- 


Schmidt, Axel, Grosserer. 
af Grosserer-Societetets Komité. 
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Schmidt, C.F.W.,Ekspeditionssekreter. 

Schou, Ragna, f. Wieth- Knudsen, 
cand. polit., Fabrikinspekteor. 

Schou-Nielsen, V., cand. jur., Kon- 
torchef i Generaltolddirektoratet. 

Schovelin, Jul., Borskommisser, ML. 

Schroeder, F., Nationalbankdirektor. 

Schreder, Harald, Vexellerer. 

Sehested, Jorgen, cand. jur., Direktor. 

Sehested-Hansen, P., Prokurist. 

Sehested Rasmussen, Einar, cand. 
polit., Sekr. i Arbejderforsikringsr. 

Sevel, Aa., Fuldmegtig. 

Simonsen, Georg, Grosserer. 

Simonsen, Jacob, Veksellerer. 

Simonsen, Poul, Direkter. 

Sindballe, K., Dr. jur., Professor 
ved Universitetet. 

Skade, Gerda, Frue. 

Skade, H., cand. polit., Fuldmegtig i 
Statistisk Departement. 

Skou, Martin, Prokurist. 

Skovgaard-Petersen, O., Grosserer. 

Skovgaard-Petersen, V., Grosserer. 

Skriver Svendsen, Niels, cand. polit., 
Ass. i Arbejdsanvisningen. 

Smith, Helge, cand. polit., Inspektor 
ved Tobaksbeskatningen. 

Smith, Oscar, Direktor. 

Smith, Winkel, Direktor i Sparekas- 
sen for Kjobenhavn og Omegn. 

Smitt, A. Wagner, Ingenior. 


| Soele, H., cand. polit., Fuldmegtig i 


Finansministeriet. 


| Sonne, Aug., Fuldmegtig i Inden- 


rigsministeriet. 
Sonne, Chr., Forpagter. 


Spur, O., cand. polit., Fuldmegtig i 


Sygekasseinspektoratet. 


| Spath, J. v., Fuldmegtigi Kobenhavns 


Sparekasse. 
Stampe Froelich, Einar, cand. polit., 
Sekr. i Arbejderforsikringsraadet. 
Stauning, Th., Statsminister. MF. 





Steenstrup, Carl, cand. polit., Se- 
kreter i Statistisk Departement. 
Sthyr, Hans H., Grosserer. 
Stibolt, J. P., Fuldmegtig 
Frederiksberg Kommune. 

Stjernqvist, Henry, cand. polit. 
Strobel, J. P., statsaut. Revisor. 
Strem Tejsen, Aa. V., stud. polit. 
Sundberg, J. C., Bankdirektor. 
Sveinbjernsson, E., stud. polit. 
Svejstrup, P. P., Sekreter, cand. polit. 
Svendsen, E. S., Prokurist. 


Svendsen, Ludv., Overretssagforer. 
Ringsted. 

Sachting, G., cand. polit. 

Sendergaard, Ax. R., Gaardejer, 


Segaard, Galten. 
Sorensen, Carl Johan, stud. polit. 
Sorensen, Eigil, Sparekasseassistent. 
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under | 





Topsee, V., Fuldm. i Indenrigsmini- 
steriet. 

Tork, J. A., cand. polit. 

Torup, Emil, Sekreter 
giverforeningen. 

Trap, Corat, thv.Chef for Kjobenhavns 
Statistiske Kontor. 


i Arbejds- 


| Trier, Adolph, Grosserer. 


Trier, L., Bankier. 


! Trier, Sven, Direkter. MF. 


Serensen, Frode, cand. polit., Han- 
delsgartner. Emdrup. 

Thalbitzer, C., cand. polit., Re- 
daktor. 

Thalbitzer, V., cand. jur., Fuldm. i 
Finansministeriet. 


Thamsen, Sigurd, Overretssagforer. 

Thiele, V., Direkter. 

Thomsen, Anton, stud. polit. 

Thomsen, D., Konsul. 

Thomsen, T. C., Direkter. 

Thorborg, Johs., cand. polit. 

Thorkildsen, Aa., Kontorchef i 
Finansministeriet. 

Thorsen, Chr., cand. polit., Redakteor. 

Thott-Hansen, Sekreter i Finansmi- 
nisteriet. 

Thygesen, E. R., Forvalter. 

Tiemroth, Chr., Overretssagforer. 

Tillisch, C. J., Veksellerer. 

Tobiesen, Poul, Kontorchef i 
benhavns Magistrat. 

Toftegaard, Jens, cand. polit., Fuld- 

megtig i Generaltolddirektoratet. 


Kjo- 





Tennesen, Einar Huus, stud. polit. 
Tonnesen, M. P., Proprieter. Obak- 
kegaard. 


Ussing, Alf, Underdirekter i Store 
Nordiske Telegrafselskab. 

Ussing, C. Th., Dr. jur., fhv. National- 
bankdirekter. 


Waage, H., Departementschef i 
Landbrugsministeriet. 

Wad, 7., cand. jur. Fuldmegtig. 

Valeur, E., Afdelingschef i Udenrigs- 
ministeriet. 

Wandel, Ejnar, Grosserer. 

Wandel, O., Grosserer. 

Warburg, Alexander, Grosserer. 

Warburg, Axel, Veksellerer. 

Warburg, C., Kontorchef, i Forsik- 
ringsselskabet , Danmark“. 


Warming, Jens, Professor ved 
Universitetet. 

Vedel, Henrik, Form. for Arbejder- 
forsikringsraadet. 


Vedel-Petersen, K. O., Chef for Ko- 
benhavns Arbejdsanvisningskontor. 
Wedell-Neergaard, J., Hofjeger- 
mester, Baron. Svenstrup. 
Wegener, Einar, cand. polit., Kon- 
torchef i Arbejdsdirektoratet. 
Weitemeyer, Erik, cand. polit. 
Werner, Jean, Direktor. 
Werner, Johs., Overretssagforer. 
Werner, Poul, stud. polit. 


























Werner, Sigvart, Grosserer. 
Werner, Viggo, Grosserer. 
Wesche, Oskar, Grosserer. 
Wessel, A., Bankassistent. 
Vestberg, Jens, Sekr. i 
Societetets Komite. 
Westergaard, Bryde, stud. polit. 
Westergaard, N., Kommunaldirekter. 
Vibek, M., Forstander for Kobmands- 
skolen. 

Wiingaard, Robert, Kontorchef. 
Wilcke, J., Dr. polit., Kontorchef i 
Landbrugsministeriet. 
Wilkens, Cl., Dr. phil., 
fessor ved Universitetet. 
Wilkens, Fritze, cand. polit., Fuldm. 

i Arbejderforsikringsraadet. 


Grosserer- 


fhv. Pro- 
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| Vinding, Povl, Brandinspekter. 


Winther, Jens, fhv. Nationalbank- 
direktor. 

Visby, Frits, Afdelingschef. 
Woldbye, Ernst, cand. polit., Re- 
daktor. 


Vollmond, Carl, Kontorist. 

Wulff, Nic. Hertel, Kontorchef ved 
Statsbanernes Hovedrevisorat. 

Werum, E., Legationssekreter. Tokio. 


| Zahle, C. Th., thv. Statsminister. MF. 


Ialt: 642 Medlemmer. 


*Zeuthen, F., cand. polit., Fuldm. i 
Indenrigsministeriet. 


QOsterberg, A. L., cand. jur. 
Ostergaard, O., Direktor. 








